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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektet6 Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztiikk az MKB Aktiv Alfa Bur6 Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2016. évi éves jelentésének 1-8.
oldalan taldlhaté szdmviteli informaciéinak (tovébbiakban: ,,szémviteli informéaciok™) kényvvizsgalatét.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6d6 iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositisardl szold 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért vald felelGssége ” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozOlt szdmviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgélatdra vonatkozd,
Magyarorszagon hatdlyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak
kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt-16], és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel8sségeinknek is. .

w0 _

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkh6z,

Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacidkbél allnak, de nem
tartalmazzdk az éves jelentésben talalhatd szamviteli informacidkat és az azokra vonatkoz6 konyvvizsgaléi
jelentésiinket. Az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacibkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjt6d kovetkeztetést.

E-mail: ferbal@ferbal.hu - www.ferbal.hu
UID Nr/K6z6sségi adoszam: HU13770631
Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301




Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék altalunk végzett kényvvizsgélatdval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyéb informdacidk tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ko6zolt szamviteli
informacidknak vagy a kényvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények modositasarol szol6 2014, évi XV térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelje dltal megadott
érickelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csaldsbodl, akér hibébol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a viéllalkozis folytatdséra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisinak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazasdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszer(l tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elétte més redlis lehetség.

Az irinyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamol4si folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgilo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akdr hibabol eredd Iényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleménylinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsg4léi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fok( bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként 16tezd
lényeges hibas 4llitast. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriil6 konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgélat
egésze soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli inform4cidk akéar csaldsbol, akér
hib&bdl eredd lényeges hibas éllitdsainak kockézatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisshoz
elegendd és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol ered6 lényeges hibés
allit4s fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyédsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;



o Megismerjiik a knyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvaldé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatisanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsoldédd kozzétételekre, vagy ha a koézzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. K&vetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgéljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informdacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositdsardl sz6lé 2014, évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikéljuk az irdnyitidssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 19.

Ferbal Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
1123 Budapest, Alkotas u 39/C TIL
Nyilvantartasba vételi szam: 001090
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-I11-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel$ tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien milkédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Ferbal Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1123 Budapest, Alkotés u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoligjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint
a forintban denomindlt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan goérgetett, éven
beliili futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Osszetételére hato
tényezdk elemzése

Az olajarak esése és rossz makrogazdasagi adatok miatt lefelé inditottak az évet a nemzetkdzi részvény
piacok, az év masodik felére azonban az amerikai indexek vezetésével emelkedd palyara alltak. Olyan
nagy volt a vételi kedv, hogy a tengeren tilon kétszdmjegyli emelkedéssel sikeriilt zarni az évet az
amerikai tozsdéknek.

Eurépaban mar nem volt ilyen j6 az 6sszkép — bar a februar kozepi minuszokbdl jelentds emelkedés
kovetkezett be, a brit kivélds alaposan megkavarta az alldvizet, tovabbi fesziiltséget hordoztak az olasz
bankok felt6késitettségével kapcsolatos félelmek Osszel, igy 2016-ot jellemzéen 2% koriili minuszban
zarta a legtobb nyugat-eur6pai index.

Az Alap portfolidjat az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjiik fel
gy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
6 812 364 10 306 491 95,9%
725322 9,6% 547 621 5,1%
45457 0,6% 97777 -0,9%
7583 143 100,1% 10 756 335 100,1%
3163 0,1% 4 822 0,1%
7 579 980 100,0% 10 751 513 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok 8sszegét is.
4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2016. december 31-én:
2016. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 7572 881 db
2016. januar 1-december 31. kozo6tt eladott befektetési jegyek + 4261564 db
2016. januar 1-december 3 1. k6zGtt visszavaltott befektetési jegyek - 1181813 db

2016. december 31-én forgalomban lIévo befektetési jegyek szima 10 652 632 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 2016. december 31-én:
1,009282 EUR

6./ Netto eszkizérték részletezése

adatok EUR-ban

2015.12.31 2016.12.31

Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 6812364 10 306 491
Pénzeszkzok 725322 547 621
Aktiv id6beli elhatarolasok 185 189
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 45272 97 966
Eszkozok Gsszesen 7 583 143 10 756 335
Kotelezettségek 2 061 3181
Passziv elhatarolasok 1102 1641
Nett6 eszkozérték/Sajat tike 7579 980 10 751 513




7./ Az Alap eszkizeinek osszetétele

netto
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | ariamyaban (%)
0 0% 0%
6 812 364 100% 90%
0 0% 0%
0 0% 0%
‘&) hit 0 0% 0%
Osszesen 6812 364 100% 90%
. nettoé
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
10 306 491 100% 96%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 10 306 491 100% 96%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tOkéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott 4truhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelel6en.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

20151231 | 20161231

. EUR | "EUR
a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem -29 176 -39 192
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 2 880 20115
d) a letétkezeld dijai 720 5029
e) egyéb dijak és adok 2 861 7 969
f) nettd jovedelem -35 637 -72 305
g) felosztott és jra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 7099 98 881
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékesokkenése 34073 199 274
J) minden olyan egy¢€b véltozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utols6 Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juto
netto eszkizérték:

y A nettd Egy jegyre jutd
Uzleti év eszkozérték Nettd netto
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2015 2015.12.31 7 579 980 1,000937
2016 2016.12.31 10 751 513 1,009282
10./ Szarmaztatott iigyletek
Szérmaztatott tigyletek 2015.12.31.
EUR

Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar | Vérhaté | Realizalt | Varhato

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa
HUF/EUR 2015.10.16. - 2016.02.17. | 4421 385,07 | 4373 102,07 | 48 283,00 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
HUF/EUR 2015.10.26. - 2016.02.17. | 256 615,88 | 254 991,37 1 624,50 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitésé
HUF/EUR 2015.11.03. -2016.02.17. | 375079,47 | 376 112,28 | -1032,81 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa
HUF/EUR 2015.11.11.-2016.02.17. | 344 739,53 | 344 238,36 501,18 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa _
HUF/EUR 2015.11.18.-2016.02.17. | 336 409,07 | 334 676,18 1732,89 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa
HUF/EUR 2015.11.26.-2016.02.17. | 287 154,62 | 286 865,30 289,32 0 0
FX forward eladési pozicié nyitisa :
HUF/EUR 2015.12.09. - 2016.02.17. | 327316,64 | 328 301,39 -984,76 0 0
FX forward eladési pozicié nyitasa
HUF/EUR 2015.12.11. -2016.02.17. | 383 720,20 | 388 861,85 | -5 141,65 0 0
Osszesen: 45 271,67 0 0
2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmold ar Varhaté | Realizalt | Varhato

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR '
2016.12.12-2017.03.29. 9926 622,41 | 10024 588,72 | 97 966,31 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezeld Igazgatosaganak és Feliigyelé Bizottsaganak osszetétele valtozott.

Az Igazgat6sag Ssszetétele: Sandor Benedek elnsk, Bartha Akos tag, Mar6t Krisztina tag.

A Feliigyeld Bizottsag dsszetétele: Turner Tibor elntk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniké tag.
2016. december 13-t6] az Alapkezeld vezérigazgatdi munkakorét Dzsubdk Attila Zsolt, vezérigazgato-
helyettesi munkakorét Tichyné Szirmai Beatrix latja el.




12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazis (2016.01.01. - 2016.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalék szama  Raégzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
156 118 822 0 118 822
Ebbol:
Ugyvezetdk (2£6) 37387 0 37387
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (4 £6) 32 615 0 32 615
*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos 1ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkozértek valtozasat kovetve, és a torvény éaltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 600 ezer eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak, Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatiinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamt Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2017. aprilis 19.

MKB Befektetcsi Alaplfezek’)’

et et mtArsash
Jartkoriien mikodd Részvénytirsasag

o O |

Vallalkozas vezet6je (képviseloje)




MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-
ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 7 583 143 10 756 335
A.) Befektetett eszkzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 7537 686 10 854 112
I. Koévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilsnbbzete 0 0
11. Ertékpapirok 6 812 364 10 306 491
1. Ertékpapirok 6 823 563 10 009 250
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -11 199 297 241
a,) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -11 199 297 241
III. Pénzeszkozok 725322 547 621
1. Pénzeszk6zok 725 322 547 621
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 185 189
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 185 189
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbdzete 45272 -97 966
FORRASOK (PASSZIVAK) 7 583 143 10 756 335
E.) Sajat tbke 7579 980 10 751 513
L. Indulé toke 7572 881 10 652 632
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 7661261 11 922 825
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 88 380 1270193
II. Tokevaltozas (tbkendvekmény) 7099 98 881
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 8 663 7 549
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 34073 199 274
3. El6z0 év(ek) eredménye 0 -35 637
4, Uzleti év eredménye -35 637 -72 305
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2 061 3181
I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarat kotelezettségek 2061 3181
III. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1102 1641




Eredménykimutatas

(I-IHI-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2015.09.28.-12.31.|  2016.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2414 284 679
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 31590 323 871
II. Egyéb bevételek 0
IV. Miikodési koltségek 6 461 33113
V. Egyéb raforditasok 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0
VII. Targyévi eredmény -35 637 =72 305

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvéntartisait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szold

Korményrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartist vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vaséarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kerlilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvéantartdson beliil
megbontisra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbd] szarmazd sszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2017. januar 2.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2015.09.28.-12.31.| 2016.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 2 880 20115
Letétkezeld dija 720 5029
Forgalmazdknak fizetett dfj, bankkoltség 240 1071
Egyéb koltségek 2621 6 898
Feliigyeleti dij 354 2699
Befektetési alapok kiilonaddja 190 260
KELER dij 45 825
Konyvvizsgilati dij 2032 3114
Osszesen: 6 461 33113




