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MERLEG
Adatok EUR-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 13 100 741 8928 264
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zok 13 151 813 8 975 082
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 12 653 395 8828 171
1. Ertékpapirok 12 654 591 8 975 090
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1196 -146 919
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -1196 -146 919
111. Pénzeszkozok 498 418 146 911
1. Pénzeszkozok 498 418 146 911
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolésok 0 0
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -51 072 -46 818
FORRASOK (PASSZIVAK) 13 100 741 8 928 264
E.) Sajat t6ke 13 093 796 8 922 608
1. Indulé tbke 12 853 555 8 658 127
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 920 187 19310 212
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 6 066 632 10 652 085
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 240 241 264 481
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 133 077 44 049
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -52 268 -193 737
3. E16z6 év(ek) eredménye -149 426 159 432
4. Uzleti év eredménye 308 858 254 737
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 853 594
I. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratu kotelezettségek 853 594
11 Kiilfldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 6092 5062

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 575379 659 834
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 223214 368 826
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 43 307 36271
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 308 858 254 737

(I-IIHII-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I1I-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-111-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247
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Szamviteli politika

Az Alap Kettds kényvvitelen alapuld éves beszamoldt készit Euréban. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

7 rr

A konyvviteli szolgdltatis korébe tartoz6 feladatok irinyitasaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsadé Kft. auditalta,
A konyvvizsgalati dij mértéke 2.600,00 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentSs osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonb6zo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novels-cs6kkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellen6rzott iizleti év mérleg f66sszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkozbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgéeszkozok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez ovadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolé koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilnbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e  az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilsnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg,.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
ért€kpapirok jelenértéke,

¢ t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkzértékének
egy befektetési jegyre jut6 dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszksz6k

A pénzeszkoz6k k6zé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyid8szakot koveté évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tdzsdén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalméanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td! havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavdasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezel6ts] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fékényvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbszet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
[. Hosszu lejarath kitelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarati kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett koltségszamlak §sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kvetelések kdzott leirtak az irdnyadéak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatérolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamléazott kSltségeket.
Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csGkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi milveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,

o Letétkezel6i dij,

o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
e Konyvvizsgialati dij,

e Feliigyeleti dij,

¢ Befektetési alapok kiilonaddja,

e KELER djij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hatéridos elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatéridé bekovetkezésekor, illetve
az ugylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

¢ hatéridés tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megéllapitott elszamolé arat, arfolyamot,

¢ tbzsdén kiviili hatéridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

* opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Hitel Kamat

(%)

Felvétel Lejarat  Héatralékos

idépontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg

Az Alap szédméra az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 1.320.000 EUR
Osszegli folydszamlahitel szerzddést kotétt a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondici6val.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelb6l szdrmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 7959 99 854
Hataridos tigyletek bevétele 566 388 559 883
Bankszamla kamata 17 -487
Pénzeszk6zok nem real. arf.
nyer. 1015 584
Osszesen: 575379 659 834
b.) Rdforditisok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Pénzeszk6zok nem realizalt arf.
veszt. 5596 5590
Hitelkamat 0 56
Pénzeszk6zok nem real. arf. veszt 0 9975
Hatéridés iigyletek vesztesége 217 618 353 205
Osszesen: 223214 368 826

c.) Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.( 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 27238 21759
Letétkezel6 dija 6 810 5452
Bankkoltség 1723 1 880
Egyéb koltségek 7536 7 180
Feliigyeleti dij 3414 2726

Befektetési alapok
kiilénadoja 253 118
MNB eljaras dija 0 154
KELER dij 694 880
Kdonyvvizsgalati dij 3175 3302
Osszesen: 43 307 36271
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhataroliasok EUR
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Bankkdltség 0 0
Konyvvizsgalé dija 3175 1651
Alapkezelési dij 2245 1536
Letétkezelési dij 561 397
FX veszteség 111 1478
Osszesen: 6 092 5062
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2018.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték [ kiilinbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 12 654591 | 12 653 395 -1196
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozami Szarm. Alap 3 697 000 000 12 654 591 12 653 395 -1196
Mindésszesen: 12 654 591 12 653 395 -1196
adatok
2019.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegériék | kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 8 975 090 8828171 -146 919
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozam( Szarm. Alap 2 595 000 000 8 975 090 8 828 171 -146 919
Minddsszesen: 8975 090 8828171 -146 919
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
EUR EUR
Feliigyeleti dij 821 584
Befektetési alapok kiilonadoja 32 10
Osszesen: 853 594
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MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 13 093 795,46 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,018691
Darabszam: 12 853 555
Nettd
A tdrgynapi netté estkiozériek meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) Hitelezd Futamidd (nap)
0,0%
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 854 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 821 0,0%
Befektetési alapok kiilénadoja 32 0,0%
Konyvvizsgaléi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0
1/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 6092 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6 945 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 498 418 3,8%
MKB-nal vezetett folydszamla 498 418 3,8%
EUR 495 521
HUF 2 897
1172, Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
1173, Lekotitt bankbetétek 0 0,0%
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MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

1/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz) 0,0%
(Osszes):
11/3.2. 3 honadl hosszabb lekotott betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Gsszes): EUR 12 653 395 96,6%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (osszes): EUR 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): EUR 3 697 000 000 12 653 395 96,6%
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idGbeli elhatirolidsok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -51072 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 13 100 740,77 100,1%
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MKB Aktiv Alfa Eur¢ Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd mellékiet 2019. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezel§ neve: MKB-Pannoénia Alapkezelé Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 8922 607,56 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,030547
Darabszam: 8 658 127
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelez6 (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (0sszes): 594 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 584 0,0%
Befektetési alapok kiilénadoja 10 0,0%
Kényvvizsgaldi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0
1/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idGbeli elhatdroldsok
(dsszes): 5062 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5 656 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdmla, készpénz
(0sszes): 146 911 1,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 146 911 1,6%
145 704
1207
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MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

11/2. Egyéb kévetelés (Osszes): 0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz) 0,0%
(0sszes):
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 8828171 98,9%
II/4.1. Allampapirok (ésszes): EUR 0 0 0,0%
I11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 2595000 000 8828171 98,9%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatirolasok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -46 818 -0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 8 928 264,00 100,1%
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MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
Szokisos tevékenységhil szarmazé pénzeszkoz-viltozas 11557664 12 708 952
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 308 841 255 224
Elszamolt amortizacié + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbdzet + -1 196 -146 919
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete £ 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye £ 7 960 94 264
Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
Forgoeszkozok dllomanyviltozasa + 11240364 12 507 672
Révid lejaratu kotelezettségek alloméanyvéltozasa + -2723 -259
Hosszu lejarati kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok alloméanyvaltozasa + I 0
Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 4417 -1 030
Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -12 660 143 -8 776 003
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -14 547 576 -13 158 269
Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1887416 4 382 753
Kapott hozamok + 17 -487
Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkoz-viltozais 301 741 -4 284 456
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 2 901 803 398 761
Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 600 062 -4 683 217
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
Hitel illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
Hitel illetve kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkizok valtozasa (LILIII) + -800 738 -351 507
Pénzeszk6zok nyito értéke 1299 156 498 418
Pénzeszk6zok zar6 ériéke 498 418 146 911
Pénzeszko6zok valtozasa -800 738 -351 507
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MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12,31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhatd Realizalt [ Varhaté
arfolyam eredmény [ eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicio -

HUF/EUR - 2018.12.10. -

2019.03.12. 12 163 458,58 [ 12 214 530,90 | -51 072,32 0 0

Osszesen: -51 072,32 0 0

2019.12,31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar | Varhaté | Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény |[eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

HUF/EUR -2019.12.03. -

2020.03.12, 8190792,44 | 8 237 610,20 | -46 817,76 0 0

Osszesen: -46 817,76 0 0

9. Forgalomban Iévi befektetési jegyek szdma 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2019. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban 1év befektetési jegyek szima

12 853 555 db

+

390025 db

- 4585453 db

8658127 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,030547 EUR/darab

11. A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok
A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek mindsiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.




MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkozoknek. A vilag vezetd jegybankjai Gjra a
monetaris lazitas irdnydba mozdultak el, ami mind a kotvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd pélyéra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhébort, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1évd kockazatokat foleg az év vége felé méar masként draztak a befektetok, igy a vallalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befektetok alulpozicionaltsiga a részvénypiacokon
segitette a vilag tozsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed Gjabb kamatcsokkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbovitd programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitasaval nagyot tett a kétvényhozamok csokkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi novekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csékkend inflacié mellett kedvezd kérnyezetet
jelentett a kétvények szamara. Ennek kdszonhetéen tobb eurdzona orszagban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mély pontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag dsszes forgalomban 1év0 kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is timogatta a kedvez6 globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
¢és a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe révid vége tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csékkent.

Az Alap célja és stratégiaja:

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa AbszolGt Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint
a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gérgetett, éven
belilli futamidejd, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfolio-
kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a téle
elvéarhat6 gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4116 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezelo a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidészakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzéi

Az Alap 2019. évi hozama 1,23 %. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a torvényi
szabalyozésnak megfelelo foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. 4prilis 29. Digitally signed  11CNyNé Digitaly sgned
B ed ene k by Bedenek Szirmai SzirmaiBeatrix
. Melinda Beatri EDSZ:Q.'
Melinda oate: 2020,04.29 S
11:38:34+0200°  Eszter 110349 +0200

Vallalkozas vezetdje (képviseloje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhaté szamviteli informécibinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo izleti évre vonatkozo €éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl szolé6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol 52616 2014. évi XVL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Gsszedllitdsra. Az €ves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokban
szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢s a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosséglink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdls éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezel6é Zrt.-t6l (az
,Alapkezeld”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgiloi
Kamara ,,A konyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljardsrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elbirdsoknak is.

Meggy6zdésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaci6k az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbél allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemeny” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécitkra, €s az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyujto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy azok lényeges hibés éllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informacidk lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kiozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibab6l eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatisénak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok dsszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akér hibdbol ered6 lényeges hibds éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Ko6nyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitist. A hibas éllitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitisainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarisokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald képességeét illetSen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgali
jelentésiink ddtumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltérara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdkrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyun torvények modositdsarél sz6lé 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Géabor Méadi-Szabo Zoltan
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezel$ zartkériien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 003247

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetdk szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoliojaban az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6z8k, valamint a
forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Gsszetételére haté
tényezok elemzése

A globalis pénz- és tékepiacok szdmara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a tSrténelembe.
Voltak ugyan recessziés, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gy6zott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassigba emelkedtek a részveényindexek,
mikozben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csisztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erdsodtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt €s a magyar
kétvényhozamok is széleskorlien mérséklodtek.

Az Alap portféliéjat az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjiik fel
gy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatis _
~ 2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliobeli
EUR ardny EUR ariny
a) atruhazhat6 értékpapirok 12 653 395 96,6% 8828 171 98,9%
b)ibankﬁgyenlegek ' ' 498 418 3,8% 146 911 1,6%
) egyéb eszkdzdk -51 072 -0,4% -46 818 -0,5%
d) bsszes eszkoz : 13 100 741 100,1% 8 928 264 100,1%
e) kotelezettségek* 6 945 0,1% 5 656 0,1%
f) netté eszkozérték 13 093 796 100,0% 8 922 608 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2019 december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 12 853 555 db

2019. januar 1-december 31. k§zott eladott befektetési jegyek + 390 025 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 4585453 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 8 658 127 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:
1,030547 EUR/darab

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 12 653 395 8828 171
Pénzeszk6zok 498 418 146 911
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott {igyletek ért.
kiil. -51 072 -46 818
Eszkozok Gsszesen 13 100 741 8 928 264
Kotelezettségek 853 594
Passziv elhatarolasok 6092 5062
Nett6 eszkozérték/Sajat
toke 13 093 796 8 922 608




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyiban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott placon forgalmazott atruhazhaté
ertékpamrok ' 12 653 395 100% 97%
c)a kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb étruhézhaté értékpapirok l_ 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 653 395 100% 97%
. netté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
_ EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott étruhézhaté
értékpapu'ok 8828 171 100% 99%
ca kdzelmultban for galomba hozott atruhazhaté
értekpapirok _ 0 0% 0%
d) egyeb 4truhdzhat6 er’tekpaplrok 0 0% 0%
e).hltelwszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 8828171 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem elott tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott 4truhdzhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojdban feltiintetett

befektetési eldirdsoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakulasa

2018.12.31 2019.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbol szarmazo jévedelem 352 165 291 008
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 27238 21759
d) a letétkezeld dijai 6810 5452
e) egy€b dijak és adok 9259 9 060
f) nett6 jovedelem 308 858 254 737
g) felosztott és tijra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tbkeszdmla valtozasai 240 241 264 481
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsbkkenése -52 268 -193 737
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatéast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre juté
nett6 eszkozérték:

Uzletiév | A nettd eszkozérték © Netté Egy jegyre jutd nettd
! vonatkozasi napja eszkozérték  eszkozérték
2017 2017.12.31 13215392 1,049854
2018 2018.12.31 13 093 796 1,018691
2019 2019.12.31 8922 608 1,030547

10./ Szarmaztatott iigyletek

2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmolo ar Véarhaté | Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 - HUF/EUR
-2018.12.10. - 2019.03.12. 12 163 458,58 | 12214 530,90 | -51072,32 0 0
Osszesen: -51 072,32 0 0
2019.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhato Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény | eredmény [ pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitéasa -
HUF/EUR - 2019.12.03. - 2020.03.12. 8 190 792,44 | 8237 610,20 | -46 817,76 0 0
Osszesen: -46 817,76 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsaség 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-
ban
MUl alol Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
szima
javadalmazis  részesedés* javadalmazas
336 312650 113 834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 f6) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra
hat6
munkatarsak (8 f6) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibbi az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélijaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkozérték véltozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 1.320.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoli6ja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja é a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockédzatnak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjédban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f6bb kockézati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezett viltozisok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athtzodott, amit egy Gigynevezett ,fekete hatty” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan vérosabol indult fertézés hivatalosan janudr elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kvetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertdzott meg globalisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtébb orszagban szigor hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentl az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkézosztalyok (a fejlett kétvények kivételével) februdr 21-ét kovetden rég
nem latott leértékelédést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is fellilmulva 45
szazalékkal értékelddstt le az olaj arfolyamanak 8sszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigalték a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatasara,
azonban még igy is jelentés minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsd negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképez6 ,.small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették
a nagyvallalati indexeket. Az idszak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd
20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szézalék, Eurépa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta tékekivonds rég nem latott mértékeket Sltott a részvénypiacokon, minden szektor
jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erfteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kinaban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a tobbi
orszAg részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények kényvelhették el, mélypontjukon
50 sz4zalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentosen leértékelddétt, dollarban
mérve 47 szazalék koriili minuszt is dsszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik és az olajar dsszeomlasa egyszerre sdjtotta, ami a devizapiacon is jelentos leértékelddéssel
jért egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermeldk kozott kitort ijabb drhabori, ami egészen
20 dollar kornyékére lokte az olajarat. A novekedési varakozasok romlasa, a turizmus leallasa az olaj
keresleti oldalan nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyiddben még kinalati oldali problémak
is felmertiltek.



Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentés fiskdlis és monetéris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szAzalékéra rigé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd bevezetésre.
Az év elsé részében a vartnal kedvezotlenebb januéri inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rdl). Majd marcius kozepétdl a
feltorekvd piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett Grra: eltiintek a
vevék a masodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos kotésre
is erdteljes mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés irdnyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid
oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgérbe 3 éven tali részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsd negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 els6 negyedévében 28,1%-kal értékelddstt le, amely elsdsorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom éarfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régids dsszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a tobbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesité volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kézepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régioé
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap mikdésében, befektetési politikdjaban véltozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikddott.

2020 elsd negyedévében az alapbdl 769 ezer EUR nett6 pénz kidramlas tortént, ami az Alap méretéhez
képest jelentds tétel, azonban mindezek ellenére nem okozott zavart az alap miikddésében.

Az alap likviditasi helyzete a negyedév soran folyamatosan megfeleld volt.

Az Alapkezeld nem tervez valtozasokat az Alap milkodésében és befektetési politikajaban.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében nétt az Alapbdl torténd pénzkidramlas, de ez az Alap
miikddésében/likviditasdban nem okozott problémat.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban lévé befektetési jegyek szamanak alakulasa

Netté Befektetési Egy jegyre
Datum S jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték S
egyenleg eszkozérték
2019.12.31 8 922 608 8 658 127 1,030547 |EUR
2020.04.15 7187514 7356 678 0,977005 |EUR
Budapest, 2020. dprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteto Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 13 100 741 8 928 264
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 13 151 813 8 975 082
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 12 653 395 8828171
1. Ertékpapirok 12 654 591 8 975 090
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1 196 -146 919
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -1 196 -146 919
I11. Pénzeszk6zok 498 418 146 911
1. Pénzeszk$zok 498 418 146 911
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -51 072 -46 818
FORRASOK (PASSZIVAK) 13 100 741 8 928 264
E.) Sajat toke 13 093 796 8 922 608
1. Indulé toke 12 853 555 8 658 127
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 920 187 19310 212
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 6 066 632 10 652 085
1. Tékevaltozas (t6kenovekmény) 240 241 264 481
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 133 077 44 049
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -52 268 -193 737
3. El6z6 év(ek) eredménye -149 426 159 432
4, Uzleti év eredménye 308 858 254 737
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 853 594
1. Hossz\ lejaratu kotelezettségek 0 0
11. R6vid lejarati kotelezettségek 853 594
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek
értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 6 092 5062

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 575 379 659 834
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 223214 368 826
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikoddési koltségek 43 307 36 271
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 308 858 254 737

(I-ITHII-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitiasa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben t6rténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2020. januar 02.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 27 238 21759
Letétkezeld dija 6 810 5452
Bankkoltség 1723 1 880
Egyéb koltségek 7536 7180
Feliigyeleti dij 3414 2726

Befektetési alapok
kiilonaddja 253 118
MNB eljaras dija 0 154
KELER dij 694 880
Kényvvizsgalati dij 3175 3302
Osszesen: 43 307 36271




