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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektet6 Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Aktiv Alfa Eur6é Alapba Fektet Alap (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhat6 szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informacidk™) kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informécidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrél szold 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mddositasardl szolé 2014, évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben ko6zOlt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkdzOk és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Ko&nyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
wA konyvvizsgadlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrél szolod
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyo6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezel6
igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyijto kévetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink erré! és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tud omasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbhizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szdmviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok Osszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozés
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgéaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Ko6nyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 1ényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és lényegesnek
minosiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabéalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdéciok akér csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménytink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibéas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibab6l eredé€, mivel a csalas magaban
foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositdsarél szolé 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Mol

nar Gabor Madi-Szabd Zoltan
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgdl6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Maddi-Szabé Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoliéjdban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a
forintban denominalt eszk6z6k arfolyamértékéhez igazod6 mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezok, a befektetési alap dsszetételére hatd
tényezok elemzése

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbit6l a vilag befektetési piacdn. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassii emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csékkené arfolyamok a vilag fontosabb tozsdéin. Kedvezotleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vAmhabori, valamint az olasz valasztdsok kimenetele és az augusztusi
tor6k devizavalsag. A fejlédé piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett részvénypiacokon a
negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500
index és a Nasdag-100 index is torténelmi csucsra kapaszkodott. A régids és hazai részvények ilyen
koriilmények mellett a kedvezd makrogazdaséagi folyamatoknak koszonhetSen a ,,béke szigetei” voltak,
ennek eredményeként a BUX mind6ssze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

Az Alap portféliojat az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alappal toltjiik fel
ugy, hogy a devizairfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatds
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR arany
a) atruhézhat6 értékpapirok 12 035 902 91,1% 12 653 395 96,6%
b) banki egyenlegek 1299 156 9,8% 498 418 3,8%
c) egyéb eszk6zok -114 416 -0,9% -51 072 -0,4%
d) Osszes eszkoz 13 220 643 100,0% 13 100 741 100,1%
e) kotelezettségek™* 5251 0,0% 6 945 0,1%
f) netté eszkozérték 13 215 392 100,0% 13 093 796 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2018 december 31-én:

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 12 588 072 db

2792352 db
2526 869 db

2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 12853555 db

5./ Konyvelési célbo6l szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:
1,0187 EUR/darab

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 12 035 902 12 653 395
Pénzeszk6z0k 1299 156 498 418
Aktiv id6beli elhatarolasok 1 0
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. -114 416 -51 072
Eszkozok dsszesen 13 220 643 13 100 741
Kotelezettségek 3576 853
Passziv elhatirolasok 1675 6092
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 13215391 13 093 796




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyiban (%) | aranyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok 12 035 902 100% 91%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott truhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 035 902 100% 91%
nett6
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR ardnydban (%) | ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirok 12 653 395 100% 97%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhézhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 653 395 100% 97%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elStt tartva az alap t6kéjét mas
szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatGjéban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbol szarmazod jovedelem -5 337 352165
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 22 184 27238
d) a letétkezel® dijai 5546 6810
e) egyéb dijak és addk 8418 9 259
f) netté jovedelem -41 484 308 858
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 627 320 240 241
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 679 927 -52 268
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

nett6 eszkozérték:
Uzleti év| A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszk6zérték
2016 2016.12.31 10 751 513 1,009282
2017 2017.12.31 13215392 1,049854
2018 2018.12.31 13 093 796 1,018691
10./ Szarmaztatott iigyletek
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhaté | Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény [ pénzéramlés
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2017.12.15. - 2018.03.07. 683 907,50 692 612,63 -8 705,13 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 10479 987,26 | 10 585 698,17 | -105 710,91 0 0
Osszesen: -114 416 0 0
2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Véarhaté | Realizdlt | Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlds
FX forward eladasi pozicié - HUF/EUR
-2018.12.10. - 2019.03.12. 12 163 458,58 | 12214 530,90 | -51072,32 0 0
Osszesen: -51 072,32 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. miikdésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)

adatok eFt-ban

Munkavillalék szima Rdogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazis

34 £6 302142 98414 400 556

Ebbol:
Ugyvezeték (2f6) 68400 41064 109 464
Kockéazati profilra hatd
munkatarsak (8 £6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkoézeinek bemutatédsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges

szabdlyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhato hitelkeret nagysaga év végén 1.000.000 eur6 volt.




Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatéarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok Kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szirmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatéasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Rl Jlds %

Villalkozas vezetdje (képviselSje)




MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteto Alap

1. Meérleg és eredménykimutatas

MERLEG

Adatok EUR-ban
| Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 13 220 643 13 100 741
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6z6k 13 335058 13151 813
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 12 035 902 12 653 395
1. Ertékpapirok 11 241 560 12 654 591
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 794 342 -1 196
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egy¢b 794 342 -1 196
II1. Pénzeszk6zok 1299 156 498 418
1. Pénzeszk6z0k 1299 156 498 418
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -114 416 -51 072
FORRASOK (PASSZIVAK) 13 220 643 13 100 741
E.) Sajat toke 13 215 392 13 093 796
I. Indulé téke 12 588 072 12 853 555
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 16 127 835 18 920 187
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 3539763 6 066 632
II. T6kevaltozas (tokendvekmény) 627 320 240 241
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbodzete 96 819 133 077
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 679 927 -52 268
3. El6z6 év(ek) eredménye -107 942 -149 426
4. Uzleti év eredménye -41 484 308 858
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3576 853
I. Hossz lejarata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarati kotelezettségek 3576 853
I11. Kiilf51di pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1 675 6 092

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

(I-IHII-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 201 619 575379
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 206 956 223214
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 36 147 43 307
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -41 484 308 858

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6

Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vaséarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazoé Gsszetevkre.

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2019. januar 07.

3. Mitkodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 22184 27238
Letétkezelo dija 5546 6 810
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 1221 1723
Egyéb koltségek 7196 7536
Feliigyeleti dij 2761 3414
Befektetési alapok kiilénadé6ja 259 253
MNB eljaras dija 161 0
KELER dij 901 694
Kényvvizsgélati dij 3114 3175
Osszesen: 36148 43307
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteto Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-626

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. 4prilis 29.



MEKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté' Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 13 220 643 13 100 741
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkbzok 13 335 058 13151 813
1. Kdvetelések 0 0
1. K6vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0

3. Xiilfoldi pénzértékre szolo kévetelések értékelési
kitlénbdzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 12 035 902 12 653 395
1. Ertékpapirok 11 241 560 12 654 591
2. Brtékpapirok értékelési kiilonbézete 794 342 -1196
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 794 342 -1 196
IT1. Pénzeszkozok 1299 156 498 418
1. Pénzeszkdzok 1299156 498 418
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1 0
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 1 0
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott figyletek értékelési killénbdzete -114 416 -51 072
FORRASOK (PASSZIVAK) 13 220 643 13 100 741
E.) Sajat téke 13215392 13 093 796
1. Indulé téke 12 588 072 12 853 555
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 16 127 835 18 920 187
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3535763 6 066 632
II. Tékevaltozas (tbkentvekmeény) 627 320 240 241
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 96 819 133 077
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 679 927 -52 268
3. El6z6 év(ek) eredménye -107 942 -149 426
4, Uzleti év eredménye -41 484 308 858
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettséoek 3576 853
1. Hossz1 lejérati kotelezettségek 0 0
II. Révid lejaratd kitelezettségek 3576 853
II1. Kuilf6ldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6bel: elhatarolasok 1675 6 092

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 201 619 375379
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 206 956 223214
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 36 147 43 307
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -41 484 308 858

(I-IT+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Villalkozas vezétoje (képviseldje)




MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektets Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-II1-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Maidi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet Alap
Kiegészith melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 UrSm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgdlé és
Tanacsado Kft. auditalta,
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.500,00 EUR + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzd ellendrzések soran, egy adott iizleti €vet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredmeényt, sajat tokét ndveld-csdkkentd - értékének egyiittes (elGjel

nélkili) dsszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg fo0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fé0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznlat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi céli értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkdzok
L. Kévetelések
A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszdmolasra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és
Az Alap tézsdei ligyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez ovadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzériekre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az v végi

értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett rfolyam kiilénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézott szamolja el.



MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekte® Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31,

1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkezb tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén;

s az ertékpapir névértéke

e /- arfolyamér (netté rték és néverték kitldnbbzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A véetelar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkents
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil6 egyéb kéltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.} az Alap nem aktivalja az
értékpapir érickében, hanem kéliségként keriilnek elszamoldsra.

Az értekpapirok piaci értékre vald értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg,

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint térténik:

e tozsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdénkiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

» tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatod befektetési alap nettd eszkzértékének
cgy befektetési jegyre juld dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékldilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értekkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szdrmazd, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjdn szdmolja el az Alap.
III. Pénzeszkizok

A pénzeszk6z0k kdzé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
» TForint folyészamlak,
s Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiillénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdrolasként az Alap a targyid@szakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidGszakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds figyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szdmolia el az Alap az értékelési killdnbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hatéridds figylet piaci értekére kell kiegésziteni. Az értékelési
ldilénbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotou hataridés és opceids tigyleteket a korményrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a
lejérati id6 alatt és azok piaci eértékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumeértékelés napi piaci
dra és a hataridds kotési ar klilonbdzetét, illetve az opeid targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szdrmaztatott ligyletek értékelési kilonbozetében kell elszamolni az értékelési killdnbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajattke
1. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Toékevéaltozas (t0kendvekmény)

a) A visszavisarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilénbozete. Az értékkiilénbdzet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkOzérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott {igyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiillonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési klildnboézete sor egylittes sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
(G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarati kotelezettségek
A hosszu lejarati kitelezettségek kézé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meril fel hosszilejarati kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarat kitelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kbltségszamlak Gsszege,
o  Ertékpapir vasarlasbol szarmazd kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szo16 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irdnyadodak.



MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekied Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.

H) Passziv idébeli elhatdrolasok
Passziv iddbeli elhatarolasként szdmolja el az Alap a térgyiddszakot érinté, nem szamlizott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerfilnek elszdmolasra az Alapndl a kivetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszimla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatarid6s tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csikkentd tétel az értékpapirok beszerzési rdban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzligyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszémolt drfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszémolja.

HI. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

o Letétkezeloi dij,

. Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
s Koényvvizsgalati dij,

¢ Feliigyeleti dij,

o Befektetési alapok kiilénadéja,

e KFELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s s opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz0dés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezardsakor csak a kdtési ar és a zardskori piaci érték kozotti kiilénbozetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
¢ Veszteség esetén kotelezettségként €s pénziigyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet kényv szerinti értéke kozdtti kiilénbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepl értékelési kitlonbdzet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
¢ hatdridés tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmol¢ 4rat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hatarid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
» opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner Altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzdramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds igylettel.

Kolesonbe adott, illetve kilcsdnbe vett ériékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hétralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Gsszege ideje Gsszeg (%)

Az Alap széméra az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé™) 1.320.000 EUR
Osszegii folydszamlahitel szerz6dést kétott a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR kamatkondicidval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kiielezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 70 579 7959
Hataridos tigyletek bevétele 118 085 566 388
Bankszamla kamata 307 17
Pénzeszkdzok nem real. &rf. nyer. 12 648 1015
Osszesen: 201 619 575379
b.) Rdforditisok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
PénzeszkzOk nem realizalt 4rf. veszt. 10 049 5596
Hataridés iigyletek vesztesége 196 907 217618
Osszesen: 206 956 223214
c) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12,31,
EUR EUR
Alapkezelési dfj 22184 27238
Letétkezel® dija 5546 6 810
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdliség 1222 1723
Egyéb koltségek 7196 7536
Feliigyeleti dij 2761 3414
Befektetési alapok kiilonaddja 259 253
MNB eljaras dfja 161 0
KELER djj 201 694
Kényvvizsgaiati dij 3114 3175
Osszesen: 36 148 43 307
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3. Iddbeli elhatdrolisok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolasok EUR  Passziv id6beli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 1 0  Bankkdltség 118 0
Osszesen: 1 0 Konyvvizsgald dija 1557 3175
Alapkezelési dij 0 2245
Letétkezelési dij 0 561
FX veszteség 0 111
Osszesen: 1675 6 092
4, Ertékpapz’rok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2017.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabsziam/ Beszerzési| Forduldnapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték| kiillénbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 11 241 559 12 035 902 794 343
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamd Szdrm. Alap 3316 663224 11 241 559 12 035 902 794 343
Mindésszesen: 11241 559 12035 902 794 343
adatok
2018.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték| kiilonbizet
Befektetési jegyek dsszesen: 12 54 591 12 653 395 -1196
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamu Szarm. Alap 3 697 000 000 12 654 591 12 653 395 -1 196
Mindisszesen: 12 654 591 12653 395 -1196
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
EUR EUR
Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 2090 0
Letétkezelével szembeni kitelezettségek 522 0
Egyéb szallitokkal szembeni kitelezettsegek
KELER dij 126 0
Feliigyeleti dij 748 821
Befektetési alapok kiilénaddja 50 32
Osszesen: 3576 853
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6. Portfolié jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euro
Alapba Fektet§ Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannodnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 13215 636,20EUR
Egy jegyre juté NEE 1,049854
Darabszam: 12 588 072
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Eirték (%)
V1. Hiteldllomany (dsszes) Hitelez6 Futamid® (nap)
0,0%
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 5007 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 2090 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 522 0,0%
Feliigyeleti dij 748 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 90 0,0%
Koényvvizsgaldi dij miatt 1557 0,0%
KFLER dij 0
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
174, Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5007 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz
(sszes): 1299156 9,8%
MEB-nal vezetett folyoszamla 1299156 9,8%
EUR 1289 483
HUF 9673
I172. Egyéb kivetelés (Gsszes): g 0,0%
II73. Lekititt bankbetétek 0 0,0%
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/3.1, Max. 3 ho lekdtésii (Gssz) 0,0%
(Gsszes).
11/3.2. 3 hoénal hosszabb lekitott betét 0,0%
Devizanem Névérték 6sszengrték {%)
1/4, Ertékpapirok
(dsszes): EUR 12 035 902 91,1%
II/4.1. Allampapirok (isszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2, Gazddlkodoi és egyéh hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
1l/4.3. Résgvények (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
1i/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 3316663224 12 035 902 91,1%
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok EUR 1 0,0%
1176. Szarmaztatott iigyletek
ériékelési kiilonbozete EUR -114 416 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 13 220 643,00 100,0%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszima: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Earé
Alapba Fekteto Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zit.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa; T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 13 093 795,46 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,018691
Darabszam: 12 853 555
Netto
A targynapi netté esgkizérick meghatdrozdasa: eszkbzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomany (Gsszes) Hitelezd Futamidé (nap)
0,0%
12, Egyeb kitelezettség (Usszes): 854 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 821 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 32 0,0%
Konyvvizsgaléi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
{Osszes): 6 092 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6 945 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/L Folydszamlia, készpénz
{Gsszes): 498 418 3,8%
MKB-nal vezetett folyoszamla 498 418 3,8%
EUR 495 521
HUF 2 897
172, Egyéb kivetelés (dsszes): /] 0,0%
II/3. Lekitott bankbetétek 0 0,0%
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II73.1. Max. 3 ho lekitésii (9ssz) 0.0%
(Gsszes):
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Krték (%)
11/4. Ertékpapirok
{Osszes): EUR 12 653 395 96,6%
/4.1, /fllampapirak (isszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: EUR 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
1744, Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 3 697 060 000 12 653 395 96,6%
Il/4.6. Karpotldsi jegyek (9sszesh: EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 0 0,0%
1I/6. Szarmaztatott tigyletek
értékelési kiillonbozete EUR -51 072 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 13 100 740,77 100,1%
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7. Cash-flow kimutatis

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokasos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-valtozis 11 626 085 11 557 664
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -43 046 308 841
Elszdmolt amortizacié + 0 0
Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszémolt értékelési kiilonbdzet + 794 343 -1 196
Céltartalékképzes és felhasznalds killonbbzete + 0 0
Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasénak eredménye + 70 579 7 960
Befektetett eszk6z0k alloményvaltozésa + 0 0
Forgbeszk6zok dlloméanyviltozdsa £ 10 803 592 11240 364
Révid lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozésa + 395 -2723
Hosszu lejarata kételezettségek allomanyvéltozésa + 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozdsa = 188 1
Passziv idobeli elhatdrolasok dllomanyvéltozdsa + 34 4417
Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas ~12 899 260 -12 660 143
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa - 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -14 256 362 -14 547 576
Ertékpapirok eladdsa, bevaltisa + 1355 540 1 887416
Kapott hozamok + 1562 17
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-valtozis 2024710 301 741
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsétas + 4359477 2901 803
Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasérlasa - -2 334 767 -2 600 062
Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kblcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torleszicse - 0 0
Hitel illetve kélesdn utdn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik viltozasa (LILIIN) + 751 535 -800 738
Pénzeszk6zok nyitd értéke 547 621 1299 156
Pénzeszkdzdk zard értéke 1299156 498 418
Pénzeszkozdk valtozasa 751 535 -800 738
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8. Szdarmaztatott iigyletek

2017.12.31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhat6 Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicio HUF/EUR

2017.12.15. - 2018.03.07. 683 907,50 692 612,63 -8 705,13 0 0

FX forward eladési pozici6 HUF/EUR

2017.12.19. - 2018.03.07. 10 479 987,26 110 585 698,17 | -105 710,91 0 0

Osszesen: -114 416 0 0

2018.12.31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhato Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

EX forward eladasi pozici6 - HUF/EUR -

2018.12.10. - 2019.03.12. 12 163 458,58 112214 530,90} -51072,32 0 0

Osszesen: -51 072,32 0 0

9. Forgalomban lIévd befekitetési jegyek szdama 2018, december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kizo6tt eladott befektetési jegyek
2018, januar 1-december 31. kdzitt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

10. Konyvelési célbol szamolt egy befekretési jegyre juto netto esgkozerték 2018. december 31-én:

1,0187 EUR/darab

A befektetési alapkezelé miilkodésében bekivetkezett valtozdasok

12 588 072 db

+ 2792352 db
- 2526 869 db

12853 555 db

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. miikbdésében a 2018. év folyamdan nem tdrtént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti krnvezet

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetdk, rdadasul a
korabbi likviditdsboség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak meglsztak
egyszamjegyl eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlddo piaciak kétszemjegyii zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett arazasnak és jézanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régios piacok sem tudtak a globélis trenddel szembe menni, de joval kisebb mérték( eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelked6en jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a koétvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkozok eloli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogott 2018-ban. Az eurdpai €s japan jegybank likviditasbosége miatt az eurdpai és
japan hosszu kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgdrbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabbé valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentds volatilitds kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszlii hozamok
eladdi nyomas ala keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban &llapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:

A Dbefektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolat Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint
a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portfolio-
kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a téle
elvarhat6 gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezeklkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kinalat véaltozasanak fliggvénye.

A TForgalmazd ¢és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredménvyek és kilatasok

A mérleg lezarasa utan 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minoségi mutatoi, illetve jellemzdgi

Az Alap 2018. évi hozama -2,23%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték véltozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozés vezetdje (képviselsje)
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