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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyfltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-1[1-780/2015., 2015. augusztus 14,
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zértkbriien mikdda Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Panndnia Alapkezelé zartkfiriien maksds Re.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 2690922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Ferbal K&nyvvizsgild és Tandcsadd Kfi.
1123 Budapest, Alkotés u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama; 006960

2./ Az Alap hefektetési politikija

Az Alap befektetelési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szirmaztatolt Befektetési Alap

forintban szimitott {eljesitményét icheté legjobban megkbzelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetdk szdmdra.

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozama
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkdz5k, valamint a
forintban denominalt eszkdzék drfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven belili
futamidejii, hataridds EUR/HUF devizavételi Dgyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolié-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat,



A belektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezik, a befektetési alap Gsszetételére hatd
tényezdk elemzése

A 2017-es év is egyértelmien kedvezett a kockazatos eszk8z8knek, hiszen a dinamikus gazdaségi bévillés
és az alacsony infliciés szamok kivalé taptalajt jelentettek a t5zsdék szimyalasdhoz, de Trump adéreformia
¢és az ezéltal generalt tSbbletprofit is thmogatélag hatott. A részvénypiacok ujabb és djabb térténelmi
csiicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre fesziteltebb Arazdssal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégéit, a BUX térténelmi csiicsra ért
40000 pont feletti szintjével,

Az Alap portfolidjat az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befekietési Alappal t5ltjiik fel
gy, hogy a devizadrfolyam kockézatot fedezésse! csokkenljiik.

3./ Vagyonkimutatis
2016.12.31 portfoliébeli 2017.1231 portfoliébeli
EUR ardny EUR ardny
a) étruhézhald értiékpapirok 10 306 491 95,9% 12 035 902 91,1%
b) banki egyenlegek 547 621 5,1% 1299 156 9,8%
i c) egyéb eszkfzBk -97 777 -0,9% -114 416 -0.9%
d) bsszes eszkdz 10 756 335 100,1%] 13220 643 100,0% |
e) kbtelezettségek® 48221 0,1% 5251 0,0%
1) nett6 eszkBzérték 10 751 513 | 100,0% 13 215392 100,0%
* Tartalmazza a passzlv id8beli elhatirolisok dsszegét is.
4./ Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2017. december 31-én:
2017. janudr 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek 10 652 632 db
2017. januér 1-december 31. kizéut eladott befektetési jegyek + 4205010 db
2017. januar 1-december 31. kdzdn visszavéltolt befekietési jegyek - 2269570 db

2017. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

12588072 db

5. Kinyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkbzérték 2017. december 31-én:

1,0499 EUR/darab
6./ Nettd eszkdzérték részletezése
adatok EUR-ban
2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kdvetelések 0 0
Ertékpaplrok 10 306 491 12 035 902
Pénzeszk6zok 547 621 1 299 156
Aktiv idGbeli elhatarolasok 189 1
Szarmaztatoti igyletek ért.
kiil, -97 966 -114416
Eszkozdk dsszesen 10 756 335 13 220 643
Kdtelezettségek 3181 3576
Passziv elhatdroldsok 1 641 1 675
Nettd eszkbzérték/Sajsit téke 10 751 513 13 215392

Tl



7./ Az Alap eszkizelnek Gsszetétele

nettd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkdzok eszkbzérték
EUR aranyiban (%) | ardnyiban (%)
g) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd
| értékpapfrok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott struhszhatéd
értékpapirok 10 306 491 100% 96% |
¢) a kzelmiltban forgalomba hozott AtruhAzhat
ért 0 0% 0%
d) egyéb Atruhizhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesith értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen = [ 10306 491 _100% 96% |
nettd
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzbk |  eszkbzértek
EUR arinyiban (%) | arinydban (%)
a) t&zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
értw_ 0 0% 0%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott Atruhézhaté
értékpapfrok 12 035 902 100% 91%
c) a kizelmiiltban forgalomba hozott &truhézhaté
éntékpapirok : 0 0% 0%
| d) egyéb struhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 12035902 100%]| 91%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokejét mas
szabilyozott piacon forgalmazott atruhizhaté értékpapirokban tariotta az Alap tajékoztat6jaban feltiintetett

befektetési eldirdsoknak megfelelden.

8./ Az Alnp eszkbzeinek alakulisa

2016.12.31 2017.1231
EUR EUR

&) befektetésekbdl szirmazo jdvedelem -39 192 -5 337
b) egyéb bevétel 0 0
 c) kezelési kbltségek 20 115 22184
 d) a letétkezeld dijai 5 029 5 546
e) exvéb dijak és adok 7 969 8418
f) nettd jvedelem =72 305 41484
| ) felosziott és vijra befektelett jGvedelem 0 0
h) a tbkeszdm!a valtozisai 98 881 627 320
i) befektetések ériékndvekedése, illetve

értékcsbkkenése 199 274 679 927
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatést gyakorol

a befekietési alap eszkdzeire és kdtelezettsépeire nines ilyen nincs ilyen




9./ Az elmuilt hirom iizleti évben szAmolt utolsd sszesitett nettd eszkizérték és az egy Jegyre jutéd

netté eszkdzérték:
- Anetld Egy jegyre jutd
Uzleti év eszkzérték Nettd netté
vonatkozdsi napja | eszk3zérték eszkizérték
2015 2015.12.31 7579 980 1,000937
2016 2016.12.3t 10 751 513 1,009282
2017 2017.12.31 13 215 392 1,049854
10/ Szdirmaztatott ligyletek
2016.12.31 _EUR
Ugylettipus Kétési Elszamolo &r Virhaté | Realizdlt | Virhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlds |
FX forward eladsi pozicié HUF/EUR
2016.12.12-2017.03.29, 9926 62241 | 10024 588,72 | -97966,31 0 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszémolé ar Virhatéd | Realizilt | Vérhatd
drfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2017.12.15. - 2018.03.07. 683 907,50 692 612,63 -8 705,13 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 10 479 987,26 | 10 585 698,17 | -105 710,91 0 0
Osszesen: -114416 0 0

11/ A befektetési alapkezeld milkidésében bekivetkezett valtozdsok

2017-ben & Pannonia CiG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, a Tarsaség neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re viltozolt. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zit., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak
végre a Tarsasagban,
Az év végéig lezajlott a koribban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. &lial kezelt befektelési alapok
kezelésének és az MKB Bank portflidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti kerctébe tbrténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétél, az MNB engedélye alapjin az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. vépzi.



12./ A belektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannonia Alapkezeld 2Rt.

Kifizetett javadalmazds (2017,01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rogzitett Vdltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
356 152749 83154 235903
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2f6) 48173 43691 91 864
Kockézati profilra hatd
munkatdrsak (4 f5) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen
Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatdsra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjin az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazist bemutaté tablézat
kizdr6lag az MKB-Panndnia Alapkezeld Znt. dltal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazist tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkbzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovibbd az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegii eszkzt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapesolatos 4j megallapodist nem katdtt. Az MKB Bankkal érvényben 1évd
hitelkeret szerz8dés az Alap nettd eszkiizérték viltozasit kbvetve, és a térvény altal eldidt 10%-os
mériékéhez igazitva kerlilt mddositasra. A felhasznélhato hitelkeret nagységa év végén 1.000.000 eurd volt.
Az alapkezels folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-c a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kriilmény nem merlilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviti
beavatkozasét vagy korrekeios intézkedés alkalmazdsal telle volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockizati profilja & a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap kbzepes kockézatinak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamd Szirmaziatott
Alapot tart a portfolidjaban,

Az alkalmazott kockédzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockdzati faktoronkeént (pl: eszkzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

13/ Az Alap nevében alkalmazhaté tékedttétel mértében bekbvetkezett viltozdsok bemutatisa

Az Alap (eljes futamideje alatt egyszeres tdkeattételt alkalmazott, abban viltozds nem kévetkezett be.

Budapest, 2018. dprilis 18.

PANNONIA Alapkezeld 21t
“;, 1056 Bp, VAo uica 38
ohdly: 1072 Bp., Ny utca 12

hh vezetbije (kepviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektets Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2171231
ESZKOZOK (AKTIVAK) 10 756 335 13 220 643
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Entékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbszele 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
 B.) Forpdeszkozik 10 854 112 13335 058
I. Kéveltelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovelelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre s2616 kbvetelések értékelési
kiilénbézete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési killonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 10 305 491 12 035 902
1. Entékpapirok 10 009 250 11 241 560
2. Entékpapirok értékelési killdnbozete 297 241 794 342
a.) kamatokbél, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 297 241 794 342
I11. Pénzeszkézok 547 621 1299 156
1. Pénzeszkdzdk 547 621 1299 156
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonhdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatirolssok 189 1
1. Aktiv idGbeli elhatérolasok 189 ]
2. Aktiv idobeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek ériékelési kiilonbozete -07 966 -114 416
| FORRASOK (PASSZIVAK) 10 756 335 13 220 643
| E.) Sajdt toke 10 751 513 13 215392
I. Indulé téke 10 652 632 12 588 072
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 11922825 16 127 835
2. Visszavésérolt befektetési jegyck névériéke ( - ) 1270 193 3 539 763
11, Tokevaltozas (16kenBvekmény) 98 881 627 320
l. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi énékkiildnbdzete 7549 96 819
2. Entékelési killdnbbzet tartaléka 199 274 679927
3. El628 év(ek) eredménye 35637 -107942
4. Uzleti év eredménye -72 305 41 484
F.) Céltarialékok 0 0
G.) Ktelezetisépek 3 181 3576
I. Hosszu lejdrati kbtelezettségek 1] 0
| _I1, R8vid lejérati kotelezettsépek 3181 3576
I11. Kiilféldi pénzértékre sz616 ktelezettségek értékelési
killénbbzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 1 641 1675




Eredménykimutatds

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31,|  2017.01.01.-12.31.

I Peénzilgyi miveletek bevételei 284 679 201 619
I Pénzligyi miiveletek riforditdsai 323 8N 206 956
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési ksliségek 33113 36147
V. Egyéb riforditasok 0 0
VI, _ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Térgyévi eredmény -72 305 -41 484

(1-II+I11I-IV-V-VD)

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az glap kbnyveit és nyilvintartasait a szamvitelrSl sz6l5 2000. évi C. tdrvényben €s a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befekietési alapok éves beszimolé készilési és konyvvezetési kitelezettsépének sajatossigairdl szold
Korményrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartist vezet az Alap eszkBzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatinak megfelelden tBrénik, az elodott éntékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO mddszer alkaimazéséval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjin - csak forgatési célt: értékpapirokat vésdrol.

Az értékpapirok utdn tirgyévben jird idoarinyos kamatok az ériékpapirok értékkildnbszeteként kerillnek
elszdmoldsra. Az énékelési kildnbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvéntaridson beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol ésegyéb piaci értékitéletbdl szirmazé Bsszetevikre.

A devizés kivelelések, kbtelezettségek, pénzeszkizok dtériékelése az eredménnyel szemben t5riénik.

Az alap eszkbzeil 2017. december 31-i piaci Arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2018. marcius 31.

3. Mikddési koltségek réstleterése

Megnevezés 2016.01.01.-1231,| 2017.01.01.-12.31,
EUR EUR

Alapkezelési dij 20115 22184
Letétkezeld dija 5029 5546
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkdltség 1071 1221
Egyéb kbltségek 6 898 7196
Feliigyeleti dij 2699 2761

Befektetési alapok kiiionaddja 260 259

MNB eljarés dija 0 161

KELER dij 825 901
Konyvvizsgalati dfj 3114 3114

Osszesen: 33113 36 147




MK®B Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteto Alap

Eves jelentés és
Siggetlen komywvizsgadloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap befektetinek

Veélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fekietd Alap (az »Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-7.
oldaidn talalhaté szamviteli informéacidinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok”) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-éve! végz6do Uzleti évre vonatkozod éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrd] 52016 2000, évi C. t6rvénnyel (a ,szémviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakré! és kezeldikrol, valamint egyes pénzilgyi targyll trvények médositasardl sz6lé 2014, évi XVI.
torvénayel Ssszhangban keriiltek &sszeallitdsra. Az éves jelentésben kizdlt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkdzOk és kotelezettsépek leltirral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben k&zslt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje dltal adott értékelés alapjén kerilltek
elszamoldsra,

A vélemény alapju

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kbnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk  végre. Ezen standardok értelmében fennélld feleldsséglink bBvebb lefrdsét jelentéslink
oA konywvizsgalo éves jelentésben kozolt szémviteli informdcidk kanywizsgdlatdért vals felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétél, az MK B-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6] a vonatkozs,
Magyarorszigon hatdlyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara A kdnyvvizsgaldi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairé] és a fegyelmi eljardsrdl szolé szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Kényvvizsgélok Etikai Kodexe"-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggydz5déstink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informdcidk

Az egyeb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informéciékbol &linak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. gyvezetése (a ,vezetés™) felelds az egyéb informiciok elkészitéssért. Az éves
Jelentésben kézdlt szimviteli informaciékra a figgetlen kdnyvvizsgiléi jelentésiink wVYélemény”
szakasziban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozdan nem bocsdtunk ki semmilyen form4ji bizonyossigot nyiijtd kévetkeztetést,

A E-mall: [erbai@ferbgl.hy - www.ferbal hy
UVID Nr/Kozdsségl adészam: HU13770631

INPACT Reg.-Nr./Céglegyzék sz.: Cg. 01-09-872301
R

wruesd



Az éves jelentés dltalunk végzent kényvvizsgélatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informécidk
dtolvasisa és ennck sordn amnnak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kiszélt szamviteli informaciéknak vagy a kbnyvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas Allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjdn arra a kévetkeztetésre jumnk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kdtelességtink errdl és a hibas alljtds jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informiciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek Jelelossége az éves jelentésben kizblt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kzslt szdmviteli informécioknak a kollektiv befektetés; formékrol és
kezel6ikrl, valamint egyes pénzilgyi térgyi térvények modositisirél sz616 2014. évi XVL torvénnyel és a
szimviteli t6rvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok és
ktitelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési kaltségeknek az Alap letétkezelSje éltal megadott
értckelése alapjdn tbrténd elszdmoldsdért, valamint az olyan beisé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibés allitastél
mentes éves jelentésben kizdlt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informdciok elkészitése soran a vezetés felelSs azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatésival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozs folytatsénak
elvén alapulé, éves jelentésben kozdlt szAmviteli informécidk Gsszeallitisiért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsanak elvébd! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll
fenn.

Az irAnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzilgyi beszdmoldsi folyamaténak feliigyeletéért.

A kiyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szimviteli informdeidk kdnyvvizsgdlatiért vald felelfssége

A kényvvizsgélat sorin célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshen kozdlt
szamviteli informéciék egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akér hibabol eredd lényeges hibés &llitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgéléi jelentést bocséssunk
ki. A kell6 bizonyossig magas fok( bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos —
térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Ssszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
lélez lényeges hibéds All{tast. A hibds éllitisok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindstlinek, ha észszeri lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjik a
felhasznalok adott éves jelentésben kézolt szdmviteli informécidk alapjén meghozott gazdaségi dantéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kbnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba;

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciék akar csaldsbol, akér
hibabél eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfelels
kdnyvvizsglati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsdhoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasinak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magdban
foglalhat tsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat,

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevins belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kzott megfeleldek, de
nem azéri, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozaan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljﬂk a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfelelGségét és a vezetds 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédé kizzétételek észszerliségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozis folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges ‘bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllatkozés folytatiséra valo képességét illetden,
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szdmviteli
informaciokban 1évd kapcsol6dé kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fuggetlen k8nyvvizsgaloi
Jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyftékon alapulnak. Jévobeli események vagy
feltételek azonban okozbatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kézélt szimviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatolt eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltdrdra, valamint az adott
id6szakban elszimolt kezelési kéltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kizolt
szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyti torvények médositisarél sz6l6 2014. évi XVL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitésra.

Kommunikaljuk az irdnyitéssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a knyvvizsgilat
tervezett hatokdrét és fitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a ktnyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelent8s hidnyossagait is.

Budapest, 2018. 4prilis 18.

izgalé &€ Tandcsadé Kit. (001090)

123 Budapeést, Alkotés u, 30/C IIL.
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Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-626
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2017. januir 1, - december 31,

Budapest, 2018. aprilis 18.



MKR Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteté Alap

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 10 756 335 13 220 643
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzdk 10 854 112 13 335 058
I. Kdvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2, Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 10 306 491 12 035 902
1. Ertékpapirok 10 009 250 11 241 560
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 297 241 794 342
a.) kamatokbdl, osztalékokbodl 0 V]
b.) egyéb 297 241 794 342
I11. Pénzeszkdzdk 547 621 1299 156
1. Pénzeszkoz6k 547621 1299 156
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 189 1
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 189 1
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbozete -97 966 -114 416
FORRASOK (PASSZIVAK) 10 756 335 13 220 643
E.) Sajét toke 10 751 513 13215392
[. Indulé téke 10 652 632 12 588 072
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11922 825 16 127 835
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1270193 3539763
11. Tékevaltozas (tbkentvekmény) 08 881 627 320
1. Visszavaséarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete 7 549 96 819
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 199 274 679 927
3. Ei6z0 év(ek) eredménye -35 637 -107 942
4. Uzleti év eredménye -72 305 -41 484
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3181 3576
1. Hosszu lejaratu kitelezettségek 0 0
II. Réwid lejarati kételezettségek 3181 3576
II. Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 1 641 1 675

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.

I Pénziigyi miiveletek bevételei 284 679 201 619
II.  Pénziigyi miiveletek réforditasai 323 871 206 956
[II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kéltségek 33113 36 147
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -72 305 -41 484

(I-IF+HIL-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB-PANNONIA Alapkezel5 Zrt
Szekhely, 1036 Bp , Vo utea 38
elephelf] 1072 Bp., Nyar utea 12
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MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekte6 Alap
K.iegészitd melléklet 2017. december 31.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eurdé Alapba Fekteto Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-ITI-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelt zartkoriien mikiddo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MEKB-Pannénia Alapkezeld zartkirien miakédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Ferbal Kényvvizsgilé és Tanacsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotés u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960



MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteth Alap
Kiepeszitd melléklet 2017. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulod éves beszamolot készit Euréban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. méreius 31.

A kényvviteli szolgdltatis kirébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kodnyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Ferbal Kényvvizsgdlé és
Tandcsadé Kft. auditdlta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.451,61 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldéjat az MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt. vezérigazgatd-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Ya.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentds dsszegti hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilonbsz0 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt {izleti év mérleg fotsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdazaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot,
Arfolyamhasznélat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz610 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befekietett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkozik
[. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
a varhatd megtériilési értéke kozti killonbszet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak minésiild érték.

Az Alap tozsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadeéki
peénzletéttel kapcsolatos kvetelés az Alapnil nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sorin a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbdzet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozGtt szamolja el.



MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteth Alap
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kdtvény esetén:

s az értékpapir névértéke

s +/- arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilonbizete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételdr,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lév6 kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasidrlaskor felmeriiloé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint térténik:

s tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tozsden kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

*  tozsdén nem jegyzett és elismert értéekpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozériékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési érteke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szirmazd, valamint egyéb értékkiilénbdzetre.

E‘rtékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
III. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
» Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditisaival szemben kerill elszimolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatdrolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete

A szarmaztatott iigyletek ériékelési killonbozeteként a hataridos iigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci €rtékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tozsdén kivill kotott hataridés és opcios tigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt €s azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢s a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés



MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

napi piaci ara és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)

E) Sajat téke

roaw

I. Indulé téke
Indulé tokeként mutaga ki az Alap a forgalomban $v& befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
Jjegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartis alapjin a
befektetési jegyek névérteken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszimol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott igyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozik kozott szereplé értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete sor egylittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek
L Hosszi lejarati kdtelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

1I. Ravid lejarati kitelezettségek

A rovid lejarati kitelezettségek kozott az Alap a kévetkezo tételeket tartja nyilvén:
o Ki nem egyenlitett kéltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek év végi ériékelésekor a kivetelések kizott leirtak az irdnyadéak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kdltségeket.
Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételekeént keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébd| eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés sordn elszimolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatdridos ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

111 Miikodési koltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
*  Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kdnyvvizsgilati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi {igyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarido bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilnbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
s Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbbzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A szanmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdridés tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolo érat, arfolyamot,
¢ tdzsdén kiviili hatdridos deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hatéridds tigylettel.

Kdlesdnbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Gsszege ideje Gsszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 1.000.000 EUR
Gsszegli folyoszamlahitel szerzddést ktott a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR kamatkondicioval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, koltségek részletezése

a,) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 22 866 70 579
Hatarids iigyletek bevétele 260 251 118 085
Bankszamla kamata 1 562 307
Pénzeszkiziok nem real. arf. nyer. 0 12 648
Osszesen: 284 679 201 619
b.) Rdforditisok réstletezése
EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 4993 0
Pénzeszkdzbk nem realizalt arf. veszt. 0 10 049
Hatdridds iigyletek vesztesége 318 878 196 907
Osszesen: 323871 206 956
c.) Miikideési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 20115 22184
Letétkezelo dija 5029 5546
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 1071 1222
Egyéb koltségek 6 898 7196
Feliigyeleti dij 2 699 2 761
Befektetési alapok kiildnadéja 260 259
MNB eljaras dija 0 161
KELER dij 825 901
Konyvvizsgalati dij 3114 3114
Osszesen: 33113 36 148
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3. Idébeli ethatdaroldsok részletezése

Aktiv idébeli Passziv iddbeli
elhatarolasok EUR elhatarolisok EU]
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.3
Decemberi kamat 189 1 Decemberi bankkéltség 84 11
Osszesen: 189 1  Konyvvizsgald dija 1557 155
Osszesen: 1 641 167
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2016.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | meérlegérték | kitlonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 10009 250| 10306 491 297 241
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamu Szarm. Alap 2 996 456 404 10 009 250 10 306 491 297 241
Mindisszesen: 10009250 10306491 297 241
adatok
2017.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 11 241 559| 12035902 794 343
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamu Szirm. Alap 3316663 224 11241 559 12 035 902 794 343
Mindéasszesen: 11 241 559 12 035 902 794 343
3. Korelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31( 2017.12.31
EUR EUR
Alapkezelovel szembeni kitelezettségek 1 821 2090
Letétkezelove! szembeni kitekezettségek 455 522
Egyéb szillitokkal szembeni kotelezettségek
KELER dij 164 126
IV. né. Feliigyeleti dij 670 748
Befektetési alapok kiilénado6ja 71 90
Osszesen: 3181 3 576

1t
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6. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszima: 111i-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezelo zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2016,12.31
Sajat toke: 10 751 512,57 EUR
Egy jegyre juto
NEE 1,009282
Darabszdm; 10 652 632
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkézérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomdny (dsszes) Hitelezd Futamidd (nap)
0,0%
172, Egyéb kotelezettség (Osszes): 3181 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 1821 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 455 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 71 0,0%
PSZAF dij 670 0,0%
KELER dij 164
173, Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 1641 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4822 0,1%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1, Folyoszamla, készpénz
(Osszes): 547 621 51%
MKB-nal vezetett folyészamla 547 621 5,1%
EUR 212958
HUF 334 663
112, Egyeb kivetelés (Gsszes): /] 0,0%
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I3, Lekatirt bankbetétek 0,0%
1/3.1. Max. 3 ho lekitésii (Gssz) 0,0%
(Gsszes):
11/3.2. 3 hdnal hosszabb lekit. ossz. 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
(Gsszes): EUR 10 306 491 95,9%
11/4.1. Allampapirok (Fsszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (fsszes): EUR 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 2 996 456 404 10 306 491 95,9%
1I/4.6. Kdrpotlasi jegyek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolisok EUR 189 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -97 966 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 10 756 335,00 100,1%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezelo Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 13 215 636,20EUR
Egy jegyre juté NEE 1,049854
Darabszam: 12 588 072
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkozérték
%a-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezé Futamido (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 5007 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 2090 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 522 0,0%
Feliigyeleti dij 748 0,0%
Befektetési alapok killénaddja 90 0,0%
Konyvvizsgiléi dij miatt 1 557 0,0%
KELER dij 0
173. Céhartalékok (Gsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): /] 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5007 0,0%
11. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszimla, készpénz
{Osszes): 1299 156 9,8%
MKB-nal vezetett folyoszamla 1299 156 9,8%
EUR 1 289 483
HUF 9673
1172, Egyéb kivetelés (bsszes): 0 3,0%
1173, Lekotdtt bankbetétek /) 0,0%
1I73.1. Max. 3 ho lekitésii (6ssz) 0 0,0%
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(Gsszes).
11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtént betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 12 035 902 91,1%
Il/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesit ép.: EUR 0 g 0,0%
Il/4.3. Részvények (Gsszes): EUR /] /] 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR /] 0 0,0%
11/4.5, Befektetési jegyek (dsszes): EUR 3316663224 12035 902 91,1%
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolisok EUR 1 0,0%
I1/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiillonbozete EUR -114 416 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 13 220 643,00 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokisos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-viltozis 7368 676 11 626 085
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -73 867 -43 046
Elszémolt amortizécié + 0 0
Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
Elszamolt értékelési kiilénbozet + 297 241 794 343
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
Inpatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 22 843 70579
Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa + 7 120 804 10 803 592
Révid lejarati kbtelezettségek dllomanyvaltozasa + 1120 395
Hosszu lejarati kételezettsépek dllomanyvaltozasa + 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozdsa + -4 188
Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 539 34
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-viltozas -10 625 013 -12 899 260
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -11 854 938 -14 256 362
Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 1228 363 1 355 540
Kapott hozamok + 1562 1 562
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis 3078 636 2024 710
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 4264276 4 359 477
Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarldsa - -1 185 640 -2 334 767
Befektetési jegyek utin fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kéleson felvétele + 0 0
Hitel illetve kdlcson toriesztése - 0 0
Hitel illetve k6lcson utdn fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik viltozasa (1ILIIT) + -177 701 751 535
Pénzeszkdzok nyitd értéke 725 322 547 621
Pénzeszkozdk zdaro értéke 547 621 1299 156
Pénzeszkozok valtozasa -177 701 751 535
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8. Szdrmaztatort iigyletek

2016.12.31

EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Viérhaté Realizdlt | Véarhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicid

HUF/EUR

2016.12.12-2017.03.29. 9926 622,41 | 10 024 588,72 | -97 966,31 0 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmolo ar Virhatd Realizalt | Varhatd

arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas

FX forward eladési pozici6 HUF/EUR

2017.12.15. - 2018.03.07. 683 907,50 692 612,63 -8 705,13 0 0
FX forward eladasi pozicio HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 10 479 987,26 | 10 585 698,17 | -105 710,91 0 0
Osszesen: -114 416 0
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Uzleti jelentés

Uzleti kisrnyezet

Részvény

és az alacsony inflaciés szamok kivalo taptalajt jelentettek a t6zsdék szdrmyaldsdhoz, de Trump
addreformja és az ezaltal generalt tébbletprofit is timogatolag hatott. A részvénypiacok Ujabb és ujabb
torténelmi csticsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazassal kell
szembenézniiik a befektetoknek.

A régids €s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Koitvény

Az alacsony inflaciés kornyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsiga tavaly inkabb
stagnalo kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nottek az amerikai hozamok.

Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink &t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kdtvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiaja

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozam
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint
a forintban denomindlt eszk6zdk arfolyamértékéhez igazodo mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven
beliili futamidejii, hataridos EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek. Az Alapkezeld aktiv portf6lio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a téle
elvarhato gondossaggal, a tGrvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével viltoztathatd meg.

Fdbb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok
Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre kerillt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgildja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2017. évi hozama 3,96%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkbzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre killén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.



MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekted Alap
Lixleti Jelentés 2016. december 31,

Forgalomban lévé befektetési jegyek szima 2017. december 31-én:

2017. janudr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 10 652 632 db
2017. januar 1-december 31. kizott eladott befektetési jegyek i 4205010 db
2017. januar 1-december 31. kzott visszavaltott befektetési jegyek - 2269570 db
2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 12588 072 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkizérték 2017. december 31-én:
1,0499 EUR/darab

A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett viltozasok

2017-ben a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re véltozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfdlidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezel
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétol, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. végzi.

Budapest, 2018, aprilis 18.

MKB-PANNONLA Alapkezel5 Zri.
Székhdly 1056 Bp., Vaoi utca 38
Telephgly:/4072 Bp., Nyér utea 12.
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