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MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteto Alap

MERLEG

A datok EUR-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 647 941 8 704 447
A.) Befektetett eszkzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarata bankbetétek 0
B.) Forgdeszk6z6k 6456 178 8 659 780
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 6 376 604 8 298 098
1. Ertékpapirok 7172 967 8 683 154
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -796 363 -385 056
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -796 363 -385 056
[11. Pénzeszkdzok 79 574 361 682
1. Pénzeszk6zok 79 574 361 682
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 491 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 491 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 191 272 44 667
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 647 941 8 704 447
E.) Sajét téke 6 644 159 8 699 941
I. Indul6 téke 6538 343 7 943 076
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 422 042 22 188 872
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 12 883 699 14 245 796
11. Tékevaltozas (t6kensvekmény) 105 816 756 865
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 74 348 284 951
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -605 091 -340 388
3. E16z6 év(ek) eredménye 414 169 636 559
4. Uzleti év eredménye 222 390 175 743
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 588 862
1. Hosszu lejdrata kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 588 862
I11. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 3194 3 644

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31

L Pénziigyi miiveletek bevételei 497 513 731 295
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 248 172 529 127
IIIl. Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mikodési koltségek 26 951 26 425
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 222 390 175 743

(I-IIHII-1V-V-VI)

A kiegészito melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim:

w.mibpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-111-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zirtkoriien mitkods Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgil6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolot készit Euroban. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022, janudr 03.

A Kkonyvviteli szolgaltatis kirébe tartozo feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelds szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A koényvvizsgalati dij mértéke 2.820 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6érosbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltarasdnak évében a kiilonboz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkento - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fé0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolé kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

B) Forgoeszkozok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei iigyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez évadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kbvetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezé tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmerilld vételarban 1év6 kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiillnbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet ngvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de tdrgyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozeteként a hataridds tigyletek fordul6napi értékelésekor az ligylet
piaci értékének osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilsnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotstt hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id® alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridés kotési ar kiillonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényezéjének szorzatét, illetve egyéb modon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési killonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
[. Indul6 téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5to] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbszete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilsnbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzete sor egyiittes §sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossza lejarati kotelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz8en nem meriil fel hosszulejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatdrolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott k8 1tségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszdmolasra az Alapnél a kévetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotstt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatarid6s tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1év6 felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszdmoldsra az Alapnal a kovetkezé tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol ered6 arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatéridés elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzodés szerinti hatéridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordul6napi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szereplé értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridés tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszdmol6 arat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhat6, illetve tényleges pénzaramlésat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
K6lesdnbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: »Alapkezel”) 700.000 EUR. §sszegl
foly6szamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 66 155 022
Ertékpapir eladasanak kamata 0 0
Hataridos tigyletek bevétele 497 843 574 989
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata -410 -977
Lekotstt bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.
kiilonbozet 14 2261
Osszesen: 497 513 731 295
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 6031 24212
Hitelkamat 8 27
Pénzeszknem real. arf.veszt. 158 114 124 203
Hataridés iigyletek vesztesége 84019 380 685
Osszesen: 248 172 529 127
c.) Miikodési koltségek részletezése
Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR
Alapkezelési dij 14 641 14 513
Letétkezel6 dija 3657 3632
Bankkdoltség 1556 1205
Egyéb koltségek 7 097 7075
Feliigyeleti dij 2422 2587
Befektetési alapok kiilénadéja 149 168
Kényvvizsgalati dij 3493 3584
MNB eljaras dija 283 141
KELER dij 750 595
Osszesen: 26 951 26 425
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Varhat6 osztalék 0 0
FX pozicid nyereség 491 0
Osszesen: 491 0
Passziv idébeli elhataroldsok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
KELER dij 50 0
Kényvvizsgal6 dija 1740 1 791
Alapkezelési dij 1123 1481
Letétkezelési dij 281 372
FX veszteség 0 0
Osszesen: 3194 3 644
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 7172 967 6 376 604 -796 363
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozamii Szarm. Alap 2 060 638 914 7172 967 6 376 604 -796 363
Mindosszesen: 7172 967 6376 604 -796 363
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabsziam/ | Beszerzési | Fordulonapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbotzet
Befektetési jegyek dsszesen: 8 683 154 8298 098 -385 056
MKB Aktiv Alfa Absz. Hozama Szarm. Alap 2483199 149| 8683 154 8 298 098 -385 056
Mindosszesen: 8683 154 8298 098 -385 056
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
EUR EUR
Feliigyeleti dij 0 759
Megvésarolt deviza ellenértéke 572 0
Befektetési alapok kiilénaddja 16 103
Osszesen: 588 862
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MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteto Alap
Kiegeészito melléklet 2021. december 31.

6. Portfolié jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezel§ neve: MKB-Pannénia Alapkezel§ Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 6 644 159 EUR
Egy jegyre jutd
NEE 1,016184
Darabszam: 6538 343
Nettod
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelez6 (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 588 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 572 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 16 0,0%
Konyvvizsgaldi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0
1I/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 3194 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 3782 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 79 574 1,2%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 79574 1,2%
79 327
248
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
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MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteté Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

I1/3. Lekotott bankbetétek 0,0%
1l/3.1. Max. 3 ho lekotésti (0ssz) 0,0%
(Osszes):
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott
betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 6 376 604 96,0%
I1/4.1. Allampapirok (vsszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): EUR 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): EUR 2060638914 6376 604 96,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 491 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 191272 2,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 6 647 941 100,1%
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MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteto Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

adatok
EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-626 MKB Aktiv Alfa Euré
Alapba Fektet6é Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel$ neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 8 699 941 EUR
Egy jegyre jut6
NEE 1,095286
Darabszam: 7943 076
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezo (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 862 0,0%
Alapkezeléi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 862 0,0%
Egyéb - nem kéltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 3644 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 506 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmla, készpénz
(0sszes): 361 682 EUR 4,2%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 361 682

14



MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fekteté Alap
Kiegészitd melléklet 2021. december 31.

EUR 357 161
HUF 4521
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
II/3. Lekotott bankbetétek (6ss7): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekotort
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Dsszes): EUR 8298 098 95,4%
11/4.1. Allampapirok (sszes): EUR 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (sszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): EUR 2483199 149 8298 098 95,4%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): EUR 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolisok EUR 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 44 667 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 8 704 447 100,1%




MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteto Alap
Kiegészito melleklet 2021. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

16

adatok EUR-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas 7444750 7 096 658
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 222 800 176 722
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4| Elszamolt értékelési kiilénbozet + -796 363 -385 056
5 | Céltartalékképzés és felhasznalds killonbdzete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltisanak eredménye + -158 048 130 810
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozdsa £ 0 0
9 | Forgdeszk6zok dllomanyvaltozdsa + 8178726 7172 967
10 | Rovid lejarata kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + -6 274
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek dlloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -491 491
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dlloményvéltozésa + -1868 450
11 | Befektetési tevékenységhol szairmazo pénzeszkoz-valtozas -5422 602 -8 429 885
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -9 542 786 -9 277 897
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 4120594 848 989
19 | Kapott hozamok + -410 -977
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas -2 089 485 1615 335
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 112 863 3103 325
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -2202 348 -1 487 990
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kodlcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozik valtozasa (LILIIN) + -67 337 282 108
Pénzeszk6zok nyito értéke 146 911 79 574
Pénzeszk6z6k zaro értéke 79 574 361 682
Pénzeszk6z6k valtozésa -67 337 282 108




MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteto Alap

Kiegeszito melléklet 2021. december 31.

8. Szarmaztatott iigyletek

2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamol6 |  Varhato | Realizalt | Vérhato
arfolyam . eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa HUF/EUR 2021.03.18 6056884 | 5865612 191 272
Osszesen: 6 056 884 | 5865612 191 272 0 0
2021.12.31 EUR
- , N Lejarat Kotési Elszamolo Varhato
Ugylettipus Devizapar napja arfolyam 3 eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.01.24 8113692| 8113692 44 667
Osszesen: 44 667
9. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2021. december 31-én:
2021, januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 6538343 db
2021. januar 1-december 3 1. kdzott eladott befektetési jegyek + 2766 830 db
2021. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 1362097 db
2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima 7943076 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2021. december 31-én:
1,095286 EUR/darab

11. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgyiilése dontott az Alapkezel6 és a Budapest Alapkezel6 Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyamén lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztéri

befektetések kezelése terén piacvezet$ alapkezeld jon létre Magyarorszagon.
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MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteto Alap
Kiegészité melléklet 2021. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allds éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkonyvekbe. A megugrd novekedés az ultralaza fiskdlis és monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvezd kérnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasboség a ndvekedéssel és a szlik munkaerdkinalattal egyiitt felfele nyomta
az inflaciot, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati déntéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel let6rik a térékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kdvettek
el, az inflacié szelleme kikeriilt a palackbdl és 2022 {6 témaja valdsziniileg az inflicié és ennek
megfékezése lesz.

Kotvény

A magas GDP-ndvekedés az ultralaza monetaris politikdval és a szlik munkaerdkindlattal parosulva
megemelte az inflaciés varakozasokat és inflacios szamokat is, ami természetes modon hatranyos a
kétvények szdmara. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kétvényhozam évtizedek 6ta tartd lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kévetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkoérnyezet jShet.

A hazai kétvények sem tudtdk kivonni magukat a globalis trendek aldl. Jelentésen emelkedtek a
kétvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyédron elkezdték
emelni iranyad6 kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkdbb a hozamggdrbe
rovid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacios félelmek és a kotvénypiaci spreadek tagulasa viszont a
kdzéps és hosszi végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgérbe magasabb szintre tolodott.

Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes id6ben szelték a habokat a globalis
részvényindexek és jabb torténelmi cslicsra kapaszkodtak, amiért a befektetdk nagyon hélasak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytatd jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegyii névekedés sem,
abszolut pozitiv évként keriil be a tézsdék torténetébe a 2021-es. Régiok szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlodod piaci (féleg éazsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkdbb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elobbit a dragulé nyersanyagarak, mig
utobbit az emelkedd hozamkoérnyezet és az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tdzsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvalositdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzk, valamint
a forintban denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gérgetett, éven
beliili futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek. Az Alapkezel aktiv portfolio-
kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat. Az Alapkezeld a tdle
elvarhat6é gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kdvet6 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fibb eroforrasok és kockiazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok:
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezel§ a targyidészakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi
Az Alap 2020. évi hozama 8,05%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.
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Tovabbi informacidk:
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel$ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

kdrnyezeti terheléssel nem jart, a joviben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitalisan TIChyne EigTiSa::y siégned
. . y Tichyn
Bedene :;éeflz:‘a;:edenek SZI rmai Szirmai Beatrix
i Eszter
Melinda ?:;‘2"8; - Beatrix 0022002

11:16:49 +02'00°
10:53:00 +02'00' Eszter

Villalkozas vezettje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fekteté Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fekteté Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talélhat6 szdmviteli informaciéinak (a ,,szdmviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzédd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdz6lt szdmviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,;szémviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepl§ eszkozok és kotelezettségek leltarral alstamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszégon hatilyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirisat jelentésiink
wA konyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valé SfelelGssége”
szakasza tartalmazza,

Figgetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel$jétl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6] (az
~Alapkezeld”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi
Kamara ,A kényvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Koényvvizsgilok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciokbél allnak. Az Alapkezel6
lgyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves Jjelentésben kozolt
szamviteli informdciokra a fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink »Vélemény” szakasziban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméja bizonyossagot nytijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacicknak vagy a kényvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécick lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudoméasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kiozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények modositasardl sz616 2014. évi XVL térvénnyel és a
szamviteli toérvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kételezettségek leltarral valé alitamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténdé elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozés folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapulé, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényezd, kériilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kizilt szamviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdért vals felelssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhaszndlok adott éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatalyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csaldsbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges
hibés 4llitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azeért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szadmviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-¢ a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informédciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tirgyu tdrvények modositasarol szold 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. éprilis 29,

........... }%?“ﬁf i /1/7/74

Molnar Gabor dr. T6r6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-780/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-I1I-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriten miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa euréban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok, valamint a
forintban denominalt eszk$zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven bellili
futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezelé aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Osszetételére haté

tényezok elemzése

Az optimista befektetdi hangulat 2021 egészében kitartott a nemzetkozi és a hazai részvény piacon, ami
tovabb emelte a kockazatos eszk6zok arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett. Az €v utols6 2
hénapjaban az Alap arfolyam korrigalt, ami elsdsorban a hazai részvénykitettségnek volt kdszonhetd.
2021-ben nem voltak az Alap miitk6désében, befektetési politikdjdban véltozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul miik6dstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhato értékpapirok 6376 604 96,0% 8 298 098 95,4%
b) banki egyenlegek 79 574 1,2% 361 682 4,2%
¢) egyéb eszk$zbk 191 763 2,9% 44 667 0,5%
d) dsszes eszkdz 6 647 941 100,1% 8 704 447 100,1%
e) kotelezettségek* 3782 0,1% 4506 0,1%
f) nett6 eszkozérték 6 644 159 100,0% 8 699 941 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.
4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2021. december 31-én:

2021. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 6 538343 db

2021. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek 2766 830 db

2021. januar 1-december 31. kdzott visszavéltott befektetési jegyek 1362097 db

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 7943 076 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2021. december 31-én:

1,095286 EUR/darab

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2020.12.31 2021.12.31

Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 6 376 604 8298 098
Pénzeszk6z6k 79 574 361 682
Aktiv id6beli elhataroldsok 491 0
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 191 272 44 667
Eszko6zik 0sszesen 6 647 941 8 704 447
Kotelezettségek 588 862
Passziv elhatarolasok 3194 3 644
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 6 644 159 8 699 941




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkézok eszkozérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté
éri€kpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 6376 604 100% 96%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 6 376 604 100% 96%
. netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | arianyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 8 298 098 100% 95%
¢) a k6zelmiltban forgalomba hozott 4truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 8 298 098 100% 95%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermelé képességet szem eldtt tartva az alap tékéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2020.12.31 2021.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazé jévedelem 249 341 202 168
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 14 641 14 513
d) a letétkezel6 dijai 3657 3632
e) egyéb dijak és adok 8 653 8 280
f) nett6 jovedelem 222 390 175 743
o) felosztott €s ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla vaitozasai 105 816 756 865
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -605 091 -340 388
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszktzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult hirom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkdzérték eszkodzérték
2019 2019.12.31 8 922 608 1,030547
2020 2020.12.31 6 644 159 1,016184
2021 2021.12.31 8 699 941 1,095286
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Elszémol6 |  Varhaté | Realizalt | Varhaté
arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitasa HUF/EUR 2021.03.18 6056884 | 5865612 191 272
(sszesen: 6056884 | 5865612 191 272 0 0
2021.12.31 EUR
- , . Lejarat Kotési Elszamolé Varhat6
Ugylettipus Devizapar . . . .
napja arfolyam ar eredmény
Hataridos forward pozicié EURHUF 2022.01.24 8113692] 8113692 44 667
Osszesen: 44 667

11./ A befektetési alapkezel6é mitkodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgyiilése dontstt az Alapkezelé és a Budapest Alapkezel$ Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 16 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £6) 129 540 152163 281 703
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabilyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodéast nem koététt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva Keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 700.000 eurd volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili

beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.
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14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatunak lett besorolva, mert MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szérmaztatott
Alapot tart a portfolijaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatdsra a
f6bb kockazati mutatoszamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kdvetkezett be.
16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflaciés félelmek széleskorii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran haboru okozta
bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezégazdasagi termék eket arét, és
ijabb jegybanki szigoritds felé mutat. fgy joval tovabb lehet veliink az inflacio és még magasabbra
emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kotvénypiaci hozamok is
magasabbra emelkedhetnek a korabban vértnal, ami nyilvan negativ a kotvények szamara. Ugyanakkor a
részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelked6 kamatkdrnyezet dragabb forrdst is jelent, emiatt
magasabbra tolédik a befekteték hozamelvéarasa. Az egyetlen menekiildeszkéz ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsol6dé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kusznak feljebb a kétvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszb6l +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje ota. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szerepl6k szerint a kdvetkez6 egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az irdnyadé kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyér végén/6sz elején véget érhet a kotvényvasarlasi program és megindulhat itt is az els6
kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids eldrejelzését és még alacsonyabbra a ndvekedési
véarakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i arindex csucsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci arazas alapjan 7,0-7,5% koriil tetézhet a nyaron.
A koétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tul, a rovid DKJ-ktol eltekintve a hozamg&rbe minden
pontja mar 6% fo1€é kertilt.

Részvény 2022 Q1

A kivalé 2021-es év utan 2022 elsd harom hénapja a részvénypiaci esésrdl szolt, széleskdriien csokkent a
részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az oroszt
nem szamitva a régiénkon beliil az osztrak borze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be, hogy
a nem kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtdk a befektetdk, hisz likviditasra
volt sziikségiik, igy az 4&r masodlagos tényezd lett. De nemcsak vesztesek voltak a részvénypiacokon, hanem
olyanok is, akik erdsebben jottek ki az év elsé harom honapjabdl: ilyenek voltak a latin-amerikai orszagok,
illetve szektorok kozott az energiacégek szarnyalasa tiint ki.

Az Alap 2022 Q1

A 2021-es optimista befektetdi hangulat 2022 els6 negyedévében mar a milté lett a nemzetkdzi és a hazai
részvénypiacon. Az tartds inflaciés nyomas, a szigorod6 jegybanki politikdk €és a februdr végén elindult
orosz-ukran konfliktus tartés elad6i nyomast helyezett a kockazatos eszkdzok arfolyamara. Az év els6 3
hénapjaban az Alap arfolyam csokkent, annak ellenére, hogy markansan csdkkentettiik a kockéazatos
eszkozok sulyat. 2022 elsé negyedévében nem voltak az Alap mikodésében valtozasok, az Alap
zavartalanul miikodott. 2022 januar elsején az Alap befektetési politikajaban és sikerdij szdmitasaban



valtozasok torténtek. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben,
és a kérdéses iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Nettd eszkozérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szamanak alakuldsa
. Befektetési Egy jegyre
. Netto . e y? . .
Datum S jegy juto netté | Devizanem
eszkozérték S
egyenleg eszkozérték
2021.12.31 8 699 941 7943 076 1,095286 | EUR
2022.04.19 8712372 8166 774 1,066807 | EUR
Budapest, 2022. prilis 29.
Bedenekodomns  aome Evgj:'cgfégtw
. Détum: N Eszter
Melinda Tt Eder oy

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Euro Alapba Fekteté Alap

1. Mérieg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-
ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 6 647 941 8704 447
A.) Befektetett eszkdzsk 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratu bankbetétek 0
B.) Forgoeszk6zok 6456 178 8 659 780
I. Kévetelések 0 0
1. K&vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kuilfoldi pénzértékre sz416 kivetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 6 376 604 8 298 098
1. Ertékpapirok 7172 967 8 683 154
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -796 363 -385 056
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -796 363 -385 056
I11. Pénzeszk6zok 79 574 361 682
1. Pénzeszk6z6k 79 574 361 682
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 491 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 491 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 191 272 44 667
FORRASOK (PASSZIVAK) 6 647 941 8 704 447
E.) Sajat toke 6 644 159 8 699 941
1. Indul¢ toke 6538 343 7943 076
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 422 042 22 188 872
2. Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 12 883 699 14 245 796
II. Tékevéltozés (t6kendvekmény) 105 816 756 865
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillsnbozete 74 348 284 951
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -605 091 -340 388
3. E16z6 év(ek) eredménye 414 169 636 559
4. Uzleti év eredménye 222 390 175 743
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 588 862
L. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 588 862
I11. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 3194 3644

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

(I-TI+11I-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 497 513 731 295
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 248 172 529 127
IIIl.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikadési koltségek 26 951 26 425
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 222 390 175 743

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11 .) sz.
A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6

Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvéantartast vezet az Alap eszkézeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré idSaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilsnbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvintartason beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbsl szarmazo Gsszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 14 641 14 513
Letétkezel dija 3657 3632
Bankkéltség 1556 1205
Egyéb koltségek 7097 7075
Felugyeleti dij 2422 2 587
Befektetési alapok kiilsnaddja 149 168
Koényvvizsgalati dij 3493 3584
MNB eljaras dija 283 141
KELER dij 750 595
Osszesen: 26 951 26 425




