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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szérmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-561/2014., 2014, oktdber 2.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte; H-KE-111-683/2014., 2014. november 17.

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkérien mikods Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsado Kit.
(Kamarai nyilvantartasi szima: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap kdtvény tulsilyos vegyes Gsszetételii befektetési alap, amelynek egyik & befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen felil Kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszkdzokben,
részvényekben, Aarupiaci befektetésekben. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel
csbkkenthetd. Tekintettel az alap HUF denomindcidjara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozisdbol eredd arfolyam-kockazatot csokkentse a befektetett portfolié nem forintban
denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti igyleteket kt.

Az Alapkezeld aktiv portfolié-kezeléssel valésitia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szémara, annyira jo startot vett 2019, és ez
a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasag
lassulasat erBsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazito jegybanki eszkoztdr egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozona orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csiisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztill. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén milt 10 éves —, de egyelSre a lendiilete toretlen, és
tobb részvényindex is térténelmi csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai feszilltségek és a kereskedelmi haborukat 6vezd bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditédsbdség az els6 félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliGbeli 2019.06.30 portfoliébeli
{eFt) ardny (eFt) arany
a) dtruhdzhato értékpapirok 20 824 037 96,5% 10918 055 58,8%
b) banki egyenlegek 752 020 3,5% 7327 068 39,5%
c) egyéb eszk6z8k 44 220 0,2% 396 449 2,1%
d) Gsszes eszkdz 21 620277 100,2% 18 641 572 100,5%
e) ktelezettségek* 34 264 0,2% 87 882 0,5%
f) nettd eszkozérték 21 586 013 100,0% 18 553 690 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas dsszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté

megkiilinbiztetve az alabbiakat

eszkizértéken belili arinya,

Megnevezés 2018.12.31 Osszes eszkiizok | Nettd eszkzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyiban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd
értékpapirok 20 468 554 98% 95%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok 335483 2% 2%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté
| értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhézhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 20 824 037 100% 96%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkizik | Netto eszkozérték
(eFt) aranyidban (%) aranyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 9362 554 86% 50%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott étruhézhato
értékpapirok 1 555 501 14% 8%
c) a kdzelmaltban forgalombe hozott dtruhézhaté
értékpapirok ! 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 10918 055 100% 59%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét t3zsdén
hivatalosan jegyzett atruhizhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatod
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eléirasoknak megfeleloen.




5./2019. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 19 588413972 db
2019. januér 1-jinius 30. kozétt eladott befektetési jegyek + 508 345 730 db
2019. januar 1-jinius 30, kézott visszavaltott befektetési jegyek - 3300079733 db
2019. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima 16 796 679 969 db

6./ Nettd eszkizérték, egy befektetési jegyre juté netto eszkézérték

2019. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 18 553 690 052 Ft
Egy jegyre juto eszkszérték: 1,104605 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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