g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-582

Eves beszamolo

2019. januar 1. - december 31.

Budapest, 2020. aprilis 29.



MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 21 620 277 14 988 122
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk6zok 21 576 057 14 958 923
1. Kévetelések 0 12 359
1. Kovetelések 0 12 359
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilsnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 20 824 037 12 917 327
1. Ertékpapirok 20 938 814 12 546 173
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -114 777 371 154
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 348 718 59 976
b.) egyéb -463 495 311178
111. Pénzeszk$zdk 752 020 2 029 237
1. Pénzeszk6zok 752 020 2029 237
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1235 1755
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1235 1755
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 42 985 27 444
FORRASOK (PASSZIiVAK) 21620 277 14 988 122
E.) Sajat toke 21586013 14 830 354
I. Indulé téke 19 588 414 13 178 990
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 32 970 650 33 647 821
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 13 382 236 20 468 831
I1. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 1997 599 1651 364
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 969 794 277 782
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -71792 398 598
3. E16z6 év(ek) eredménye 811 335 1 099 597
4. Uzleti év eredménye 288 262 -124 613
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4171 2900
1. Hosszq lejarati kotelezetiségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 4171 2900
I11. Kiilfs1ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli ethataroldsok 30 093 154 868

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1388 583 1097 804
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 737379 786 063
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 362 942 436 354
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 288 262 -124 613

(I-TITHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvéalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
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Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatérozatlan

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zirtkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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SzAmviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszdmoldt keészit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatis kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadoé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.250.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese €s back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rdsbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentés osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zo ellen6érzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elSjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi celd értékpapirokat vasdrol.

B) Forgdeszkszok
I. Kvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti kildnbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap t6zsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnél nem szerepel a beszdmoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkez0 tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban l1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit cskkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozéasa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nett6 eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetkent szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szdrmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.
[11. Pénzeszkozok

A pénzeszk6z6k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6észamlak,
e Deviza folyészamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi drfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének 6sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killsnbdzetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékeét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb moédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékéaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Induld toke
Indulé tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névérteket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalméanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban, Az értékelési kiilsnbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemzéen nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredt arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

I11. Miiksdési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridos és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az igylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbézete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalék aval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:

o hataridés tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamol6 4rét, arfolyamot,

e tdzsdén kivili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,

e opcios tigyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner ltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos {igylettel.
Kolesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

idépontja  Hitelez8  Osszege ideje 0sszeg

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: »Alapkezel6”) 500.000.000 Ft-os
foly6szamlahitel szerzédést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 861 269 174 157
Eladott értékpapir kamata 268 906 520 527
Kapott osztalék 56 866 48 191
Lekotott bankbetét kamata 13 694
Bankszamla kamata 20 410 22270
Pénzeszk nem real. arf.
kiilénbozet 0 166 865
Hataridos iigyletek bevétele 181 120 165 100
Osszesen: 1388 584 1 097 804
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 337815 308 222
Pénzeszk nem real. arf.veszt. 0 87 060
Hatarid6s iigyletek vesztesége 399 564 390 781
Osszesen: 737 379 786 063

c.) Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 316 154 397 790
Letétkezel6 dija 22 635 18 816
Brokeri jut, bankkdltség 4854 3691
Egyéb koltségek 19 299 16 057
Felligyeleti dij 5 649 4616
Befektetési alapok kiilonadéja 11257 9058
MNB eljéras dija 0 0
Kényvvizsgalati dij 1397 1588
KELER dij 996 795
Osszesen: 362 942 436 354
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolasok eFt Passziv idobeli elhatarolasok ekt

Megnevezés  2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31

Decemberi kamat 466 315 Befalap kiilénad6 0 0

Virhat6 osztalék 769 0 Konyvvizsgalo dija 699 793

FX nyereség 0 1440 Deviza utalas 14 0

Osszesen: 1235 1755 Alapkezelési dij 27486 152758

Letétkezelési dij 1 864 1317

Forgalmi jutalék 12 0

Kamat korrekcid 18 0

Osszesen: 30 093 154 868

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2018.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet

2038/A Magyar Allamkétvény 300 000 000 280 833 268 976 1603 -13 460
A240626B15 361 540 000 360336 381396 5587 15473
A250624B14 1 585 000 000 2 001 600 1907 376 45379 -139 602
A261222D17 1 320 000 000 1366619 1301919 895 -65 595
A271027A16 200 000 000 206 571 201 057 1068 -6 582
A281022A11 400 000 000 529 671 528 878 5178 -5971
A311022A15 800 000 000 843 454 777 406 4986 -71 035
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875 02/24/2020 20 500 000 6 895 138 7115338 216915 3285
2020/0 Bénusz Magyar Allamkotvény 150 000 000 155173 157 630 2 456 0
2023/B Magyar Allamkétvény 200 000 000 196 660 195 259 59 -1460
A190520B13 1 176 960 000 1161331 1178 150 13 16 806
A190828D16 100 000 000 99 890 99 977 12 75
Allamkétvények bszesen: 14 097 277 14 113 361 284 150 -268 066
GRANIT Alarendelt 2027/A 150 000 000 150 000 150 956 956 0
MFB202006/2 638 470 000 665 286 675 750 11 632 -1168
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 3 000 000 943 273 988 313 23783 21257
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG?7 1 750 000 550200 516 030 5033 -39 202
WINGHOLDING 2019/1 1 950 000 611184 649 209 13123 24 902
Toézsdére bevezetett értékpapirok: 2919 942 2 980 258 54 528 5788
OPUS VAR 49-13 6 871 000 2093 707 2013 005 10 040 -90 742
Kiilfoldi kétvények: 2 093 707 2 013 005 10 040 -90 742
ELMU 900 22 795 25020 0 2225
Graphisoft Park SE 31 000 107 973 108 190 0 217
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 1300 000 618 600 572 000 0 -46 600
MEGAKRAN Nyrt. 10 900 40 352 40 352 0 0
RICHTER GEDEON NYRT 44 000 226 904 238 920 0 12 016
Tézsdére bevezetett részvények: 1016 623 984 482 0 -32 142
Alphabet INC - CL C 180 55 648 52370 0 -3278
Apple Inc. 2 000 101 344 88 631 0 -12 713
Applied Materials Inc 3250 50 585 29 893 0 -20 691
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 23 479 28 939 24 382 0 -4 556
FACEBOOK INC 3700 158 988 136 265 0 -22 1723
LAM RESEARCH 1200 60 262 45907 0 -14 355
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Kiilféldi részvények: 455 765 377449 0 -78 316
MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap 52 500 000 52 500 51701 0 -799
MKB High-Risk Szarm. Részv. Befektetési Alap 288 852 144 288 000 288 782 0 782
SOLUS I Kockéazati Tékealap 150 000 000 15 000 15 000 0 0
Befektetési jegyek: 355 500 355 483 0 -17
Minddsszesen: 20938 814 20 824 037 348 718 -463 495
2019.12.31 adatok eFt-ban
. Beszerzési .
Ertékpapirfajta Darabsziam/ ar Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 150 000 000 155173 157714 2541 0
2023/B Magyar Allamkotvény 3150000000 | 3093 881 3149638 1213 54 544
Allamkotvények dszesen: 3249 055 3307352 3753 54 544
Cordia 4 650 000 000 610 809 614 645 3836 0
DUNA ASZFALT 2029/A 320 000 000 279 522 279 940 418 0
GRANIT 2019/A 150 000 000 150 000 150 033 33 0
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 2120 000 660 552 639 401 6267 -27418
WINGHOLDING 2022/1 2 000 000 654 286 693 502 12 498 26 717
Tézsdére bevezetett értékpapirok: 2355169 2377521 23 053 -701
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 1 900 000 610 340 649 453 21 465 17 648
Tézsdére be nem vezetett értékpapirok: 1 900 000 610 340 649 453 21 465 17 648
OPUS VAR 49-13 6 871 000 2 093 707 2 187 809 9 986 84 117
Kiilf6ldi kotvények: 2 093 707 2 187 809 9 986 84 117
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 1136 196 547 675 506 743 0 -40 932
MEGAKRAN Nyrt. 10 700 39 611 39 590 0 -21
Graphisoft Park SE 71 900 308 282 369 566 0 61284
MKB BANK NYRT. - A Térzsrészvény 166 600 328 452 328 452 0 0
MOL 100 000 297 657 294 000 0 -3 657
OPUS GLOBAL NYRT 228 070 96 246 77 635 0 -18 611
OTP 23 000 268 470 354 890 0 86 420
RICHTER GEDEON NYRT 90 000 478 737 577350 0 98 613
Tézsdére bevezetett részvények: 2365129 2 548 226 0 183 097
AMAZON.COM INC 150 78 584 81 695 0 3111
FACEBOOK INC 1500 82 539 90 743 0 8 204
LOTOS SA 11 000 76 608 71335 0 -5274
SAP SE NPV 5000 185 786 198 841 0 13 055
MICROSOFT 2 000 82 898 92 961 0 10 063
Kiilfoldi részvények: 506 416 535574 0 29 159
TI24NV01 1 000 000 000 | 998 500 1000219 1719 0
Jelziloglevelek dsszesen: 998 500 1000219 1719 0
MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap 52 500 000 52 500 51582 0 -918
MKB High-Risk Szarm. Részv. Befektetési Alap 288 852 144 288 000 237191 0 -50 809
SOLUS I Kockazati Tékealap 150 000 000 27 359 22 400 0 -4 958
Befektetési jegyek: 367 858 311173 0 -56 685
Mindisszesen: 12546 173 | 12917 328 59976 311179
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési alapok killonaddja 2784 1925
Feliigyeleti dij 1387 975
KELER dij 0 0
Osszesen: 4171 2 900
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitdé melléklet 2019. december 31.

6. Portfolid jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Aktiv Alfa Abszolat
Hozami Sziarmaztatott
Alap neve, lajstromszdma: 1111-582 Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 21 586 013 889 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,101979
Darabszéam: 19 588 413 972
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 4170833 0,0%
Alapkezel6i dij és sikerdij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 4170 833
I73. Céltartalékok (dsszes): 0
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(osszes): 30093 025 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 34 263 858 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészamla, készpénz
(0sszes): 752 020615 3,5%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 752 020 615 3,5%
HUF 142 817 743
EUR 2414 836
USD 2 306 765
GBP 35386
Interactive Brokers Deposit 604 445 885
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetés: Alap

Kiegészité melléklet 2019. december 31.

II/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0,0%
II/3. Lekotitt bankbetétek (0ssz): 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekdotésii (Gssz): 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték 6sszeg/Erték (%)
(bsszes): HUF 20 824 037 029 96,5%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 6614000000 14113360 881 65,4%
I1/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 6614000000 14113 360 881
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 4993262 751 23,1%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(dsszes): HUF 2980257 876
EUR 6 700 000 2153 552 001
uUsD
HUF 788 470 000 826 705 875
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (8sszes): HUF 2013 004 875
EUR 6871 000 2013 004 875
11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 1361930 441 6,3%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Osszes): HUF 984 481 800
HUF 1 386 800 984 481 800
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): HUF 377 448 641
usD 10 330 353 066 232
EUR 23479 24 382 409
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (sszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Toézsdén kiviili (6sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 355 482 956 1L,6%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): USD
[1/4.5.2. T6zsdén kiviili (§sszes): 491 352 144 355482 956
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészito melléklet 2019. december 31.

II/4.6. Karpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idbbeli elhatdroldsok HUF 1234 692 0,0%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbazete HUF 42 985 410 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 21 620 277 746 100,2%




MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB Aktiv Alfa Abszolit
Hozamu Szarmaztatott

Alap neve, lajstromszama: 1111-582 Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
14 830 354
Sajat toke: 423 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,125303
13 178 989
Darabszém: 890
Netto
A tirgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 2899711 0,0%
Alapkezeldi dij és sikerdij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazo6i dij miatt 0
KELER dij 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2899711
1/3. Céltartalékok (sszes): 0
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(dsszes): 154 867 998 1,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 157 767 709 1,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 2029236 688 6,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészdmla 929 236 688 6,3%
HUF 40 434 315
EUR 247332717
USD 1169611
GBP 8
PLN 346 953
Interactive Brokers Deposit 639 953 084
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészito meliéklet 2019. december 31.

II/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 12 358 500 0,1%
II/3. Lekitott bankbetétek (0ss7): 0 0,0%
Grénit Bank
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (6ssz): 1 100 000 000 Zrt. 6 7,4%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 12 917 327 896 87,1%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 3300000000 3307 351805 22,3%
[1/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 3 300 000 000 3307 351 805
11/4.1.2. Kincstérjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
I/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 5214783 041 352%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes): HUF 2377521 140
EUR 4120 000 1332902 748
HUF 1 120 000 000 1044 618 392
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes):  HUF 2 187 809 271
EUR 6 871 000 2 187 809 271
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 1 900 000 649 452 630
II/4.3. Részvények (0sszes): HUF 3083800798 20,8%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes): HUF 2 548 226 344
HUF 1 826 466 2 548 226 344
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): HUF 535 574 454
uUSD 3650 265 398 928
EUR 5000 198 840 832
PLN 11 000 71334 694
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 1000219 000 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (sszes): HUF 1 000 000 000 1 000 219 000

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd meliéklet 2019. december 31.

1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 311173252 2,1%
[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): USD

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 491 352 144 311173 252

II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF ' 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 1755094 0,0%

1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 27443 954 0,2%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 14 988 122 132 101,1%
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozama Szarmaztatott Befektetési Alap
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

20

Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokasos tevékenységb6l szairmaz6 pénzeszkiz-valtozas 16 066 408 20 570 253
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -57 932 -716 276
2 [ Elszémolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -114 777 371 154
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 522 203 -134 065
8 | Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkozok allomanyvaltozasa £ 15 988 427 20 926 456
10 | Rovid lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa + -299 824 -1271
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek alloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -1 091 -520
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 29 402 124 775
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozas -20 885 269 -12 191 600
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 [ Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -34 892 512 -38 425 648
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 13 661 049 25 642 385
19 [ Kapott hozamok + 346 194 591 663
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-valtozas 2 489 890 -7 101 436
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 6 330240 749 727
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -3 840 350 -7 851 163
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k&lcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV [ Pénzeszkozok valtozasa (1,ILIII) & -2 328 971 1277217
Pénzeszk6zok nyitd értéke 2 476 546 752 020
Pénzeszk6z6k zaro értéke 752 020 2 029 237
Pénzeszkozok valtozasa -2 328 971 1277217




MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetést Alap

Kiegészito melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhatd | Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény |eredmény| pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid nyitasa-
EUR/HUF -2018.12.21. - 2019.01.03. 6798 739200 [ 6 790 547 541 | 8191 659 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.12. - 2019.02.12. 226 632000 | 225178827 | 1453173 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 3909 994 000 | 3 893 641 272 | 16 352 728 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 1190154 000(1172970502 |17 183 498 0 0
FX forward vételi pozicio nyitasa -
USD/EUR -2018.12.21. - 2019.01.03. 900 428 704 780 -195 648 0 0
(sszesen: 42 9854090 0
Adatok Ft-
2019.12.31 ban
Ugylettipus Kotési Elszamold &r Varhaté Realizalt | Véarhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
PLN/HUF - 2019.12.02. - 2020.03.04. 76 269 600 76 622 075 -352 475 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa - 3393 744
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 000 3374 968 043 18 775 957 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitsa -
USD/HUF -2019.12.10. - 2020.03.19. 775352700 | 766332228 9020472 0 0
Osszesen: 27 443 955 0 0
9. 2019. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 19588 413972 db
2019. januar 1-december 31. k6zétt eladott befektetési jegyek + 677170 847 db
2019. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 7 086 594 929 db

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

13 178 989 890

10. Kényvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2019. december 31-én:

1,125303 HUF

A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok
A Térsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozam Szadrmaztatott Befektetesi Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmilen kedvezett a kockazatos eszkozoknek. A vildg vezetd jegybankjai tjra a
monetaris lazitas iranyaba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd palyéra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vdmhabord, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1év6 kockazatokat féleg az év vége felé mar masként araztdk a befektetok, igy a véllalati
eredmények vartnal jobb alakulasa, valamint a befektetok alulpozicionditsiga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed ujabb kamatcsokkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditdsbovité programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitasaval nagyot tett a kétvényhozamok cstkkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi ndvekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a cs6kkend inflacié mellett kedvezd kdrnyezetet
jelentett a kotvények szamara. Ennek koszénhetden tobb eurézona orszagban soha nem latott mélységbe
cstisztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mélypontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag 6sszes forgalomban 1év6 kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is tAmogatta a kedvez globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetéris politika
és a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe révid vége tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csokkent.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alapkezel6 aktiv portf6lio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valositja meg az Alap
esetében kévetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portflio kialakitasa soran az Alapkezel egy
tébb eszk6zcsoport elembdl all6 portféliot alakit ki, aminek stlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetk6zi részvények, kdtvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kétvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre €s egy€b instrumentumokra
sz6l6 szarmaztatott iigyletek. 11 A kiisz6bhozam: RMAX index Az Alapkezeld a tble elvarhatd
gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fibb erdoforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgédldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatdsok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodéasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2019. évi hozama 2,18%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték véltozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelonek nem kell
forditania.

Digitally signed Tichyné Eig_irfa::y Siégned
Bedenekby B.edenek Szirmai y Tichyn

Melinda Szirmai Beatrix

i H Eszter
Melinda Date:20200420 Beatrix .
i p— Date: 2020.04.29

Eszter 11:05:57 +02'00'
Vallalkozas vezet6je (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamii SzArmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,»Alap”) 2019. évi
éves jelentésének 1-17. pontjdban talalhaté szamviteli informéci6inak (a ,szdmviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzédo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kdzolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszigon hatélyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyu torvények modositasarol szol6 2014. évi XVIL.
torvénnyel Osszhangban keriiltek ssszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bovebb  leirasat jelentésiink
,A konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezeld”) a vonatkozo, Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgiléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl ¢s a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az [ESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl tovébbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Egyéb informdcick

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott




véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4;ja bizonyossédgot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasdnak
elvén alapulé, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatéanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlé éves jelentésben kizolt szdmviteli informdcick kényvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént
1étezd lényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredé lényeges hibas 4llitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockédzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered 6 lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitést, szndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zo6tt megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatisara val6 képességét illetben.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciokban 1évd kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Ko6vetkeztetéseink a fiiggetlen koényvvizsgaléi
jelentésiink ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciokat, kiilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi tirgyl torvények mddositasarél szol6 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egycb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor Nagy Zoltéan
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.
Feliigyeleti engedély sz4ma, kelte: H-KE-III-561/2014., 2014. oktober 2.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-111-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezel§ tiarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikddo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény tulsilyos vegyes dsszetételii befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszkdzokben,
részvényekben, arupiaci befektetésekben. Az Alap kockdzati Kitettsége fedezeti {ligyletekkel
csokkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominécidjara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozasabdl eredd arfolyam-kockazatot csokkentse a befektetett portfolid6 nem forintban
denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti tigyleteket kot.

Az Alapkezel aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdok

A globalis pénz- és tékepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a térténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végil a jegybanki likviditasbdség gydzott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erésodtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.



3./ Vagyonkimutatis

2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portféliébeli
~ (eFt) ardny (eFt) __arfny
a) 4truhézhat6 értékpapirok 20 824 037 96,5% 12 917 327 87,1%
') banki egyenlegek 752 020 3,5% 2029 237 13,7%
c) egydb eszkozok 44220 0,2% 41558 0,3%
d) Gsszes eszkdz 21620277 100,2% 14 988 122 101,1%
) kotelezettségek* 34 264 0,2% 157 768 1,1%
1) netté eszkozérték 21 586 013 100,0% 14 830 354 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok osszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2019. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

19588413972 db

+

677 170 847 db

7086 594 929 db

13178 989 890 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,125303 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk$z6k 0 0
Kovetelések 0 12 359
Ertékpapirok 20 824 037 12 917 327
Pénzeszk6zok 752 020 2 029237
Aktiv idébeli elhatarolasok 1235 1755
Szarmaztatott tigyletek ért.
kiil. 42 985 27 444
Eszkozok Osszesen 21 620 277 14 988 122
Kotelezettségek 4171 2900
Passziv ethatarolasok 30 093 154 868
Netto6 eszkozérték/Sajat
toke 21 586 013 14 830 354




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan Jegyzett atruhdzhat6
'értekpaplrok 20 468 554 98% 95%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értekpapirok : 355 483 2% 2%
c)a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd

értékpapirok . 0 0% 0%
d) egyeb atruhdzhatd énekpaplrok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 20 824 037 100% 96%
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | nett6 eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan Jegyzett étruhazhaté

értékpaptrok 11 956 701 93% 81%
b) més szabélyozott pxacon forgalma.zott atruhdzhat6

értékpapxrok : . 960 626 7% 6%
c)a kozelmultban forgalomba hozott étruhézhato

éntékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb 4truhazhatd értékpapfrok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 917 327 100% 87%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirokban, mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhézhat6
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jévedelem 651 204 311 741
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 316 154 397 790
d) a letétkezeld dijai 22 635 18 816
e) egyéb dijak és adok 24 153 19 748
f) netté jovedelem 288 262 -124 613
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 1 997 599 1651 364
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -71 792 398 598
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juté

nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Netté Egy jegyre juté netté
W vonatkozéasi napja eszkozérték eszkozérték
. 2017 2017.12.31 19 600 506 797 1,125876
2018 2018.12.31 21586 013 889 1,101979
- 2019 2019.12.31 14 830 354 423 1,125303

10./ Szarmaztatott iigyletek

2018.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa-

EUR/HUF -2018.12.21. - 2019.01.03. 6 798 739 200 6 790 547 541 8191 659 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.12. - 2019.02.12. 226 632 000 225178 827 1453173 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 3909 994 000 3893 641272 16 352 728 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 1190 154 000 1172970 502 17 183 498 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 900 428 704 780 -195 648 0 0

Osszesen: 42 985 409 0 0

Adatok Ft-

2019.12.31 ban

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa - PLN/HUF -

2019.12.02. - 2020.03.04. 76 269 600 76 622 075 -352 475 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa - EUR/HUF

- 2019.12.03. - 2020.03.12. 3393744000 | 3374968 043 18 775 957 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa - USD/HUF

-2019.12.10. - 2020.03.19. 775 352 700 766 332 228 9020472

(sszesen: 27 443 955

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekovetkezett valtozasok

A Térsaséag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.




12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Rogzitett Valtozé  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés*  javadalmazis
3316 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 6) 68 400 41 364 110 264
Kockazati profilra haté
munkatérsak (8 {6) 89535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megéllapodast nem kétstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A fethasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolija megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, korilmény nem merdilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag Kitettségii
alapokat tart a portfoli6jaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockézati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokedttétel alkalmazasa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulaséatol egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktoberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzodott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyd” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.
A kinai Wuhan varosabol indult fertézés hivatalosan janudr elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kdvetben az egész vilagban elterjedt és napjainkra t&bb, mint egy millié embert fertézott meg
globélisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitaséra a legtobb orszagban szigord hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapesolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatéssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentil az egyes eszkozok arfolyamara is.
Ennek koveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-¢ét kovetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tdzsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is felilmulva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak Ssszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbelill egyharmadat korrigltdk a bejelentett fiskalis és monetdris intézkedések
hatasara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elso negyedéves iddszakot.
A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezo ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
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produkalta majd 20 szézalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %%6-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket oltétt a részvény piacokon,
minden szektor jelentds eséssel zédrta a negyedévet.

A fejlédd piacokon szintén erdteljes volt a kockézatkeriilés mértéke, Kinaban a virus okozta péanikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a
t6bbi orszdg részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szazalék koriili minuszt is 6sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelentds leértékelddéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort ujabb drhabori, ami egészen
20 dollar kérnyékére Iokte az olajarat. A névekedési varakozasok romlésa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidoben még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentos fiskalis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmlt idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szézalékara rigé gazdasdgvédelmi akciotervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriill majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezodtlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rél). Majd marcius k&zepétdl a
feltérekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kdtvénypiacon is a kockazatkerilés lett urra: eltiintek a
vevok a masodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy Gvatos
kotésre is erdteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés irdnyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgdrbe 3 éven tili részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsdsorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régios Gsszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a t6bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régio6 devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap mikddésében, befektetési politikdjaban véltozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodstt. Az Alapkezelé nem tervez véltozésokat az Alap
miik6désében és befektetési politikdjaban.

2020 els6 negyedévében az alapbol (netté modon szamitva) 1,9 milliard Ft pénz kidramlés tortént, ami az
Alap méretéhez képest jelentds tétel, azonban mindezek ellenére nem okozott zavart az alap
mikddésében.

Az alap likviditasi helyzete 2020 elsd negyedéve soran végig megfeleld volt, a helyzetre valo tekintettel
az Alap a szokéasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utébbi idészakban.

Az alap arfolyama mérséklddoit az altala tartott eszk6zok atértékelddésén keresztill a jarvanyiigyi helyzet
kovetkeztében az elmult idészakban.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kdvetkeztében ntt az Alapbol torténd pénzkidramlas, de ez az Alap
miikddésében/likviditasaban nem okozott problémat.



17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulasa

Budapest, 2020. aprilis 29.

Bedenek
Melinda
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MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 21 620 277 14 988 122
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszi lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk&zok 21 576 057 14 958 923
I. Kovetelések 0 12 359
1. Kovetelések 0 12 359
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilsnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 20 824 037 12 917 327
1. Ertékpapirok 20938 814 12 546 173
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -114 777 371 154
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 348 718 59 976
b.) egyéb -463 495 311178
I11. Pénzeszk6zok 752 020 2 029 237
1. Pénzeszkdzok 752 020 2 029 237
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 1235 1755
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1235 1755
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 42 985 27 444
FORRASOK (PASSZIVAK) 21 620 277 14 988 122
E.) Sajat téke 21586013 14 830 354
I. Indulé toke 19 588 414 13 178 990
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 32970 650 33 647 821
2. Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 13 382 236 20 468 831
II. Tékevaltozas (tokensvekmény) 1 997 599 1651 364
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 969 794 277 782
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka =71 792 398 598
3. El6z6 év(ek) eredménye 811 335 1099 597
4. Uzleti év eredménye 288 262 -124 613
F.) Céitartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4171 2900
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kitelezettségek 4171 2 900
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 30 093 154 868

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.|  2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi muveletek bevételei 1388 583 1097 804
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 737 379 786 063
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 362 942 436 354
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 288 262 -124 613

(I-IHII-1V-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvéantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben €s a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616

Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartéast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO médszer alkalmazéasaval kerdil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilsnbdzetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbél szarmazo dsszetevkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2020. janudr 02.

2, Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 316 154 397 790
Letétkezel6 dija 22 635 18 816
Brokeri jut, bankkéltség 4 854 3691
Egyéb koltségek 19 299 16 057
Feltigyeleti dij 5 649 4616
Befektetési alapok kiilonaddja 11257 9058
MNB eljaras dija 0 0
Kényvvizsgalati dij 1397 1588
KELER dij 996 795
Osszesen: 362 942 436 354
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