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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2018. évi
éves jelentésének 1-15. pontjdban taladlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informaciok™)
konyvvizsgilatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz0ds iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. toérvénnyel (a ,szadmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szo16 2014. évi X VI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli

informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

Avélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — toérvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk  végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgadlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»~Alapkezel6™) a vonatkozé, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgiloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabilyzata” ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgdlok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhéz.



Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbdl allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informédcidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot nytjto kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben k6z0lt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyua térvények modositésarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kételezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas éllitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informdaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok Osszeéllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezo, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibéabol, és lényegesnek
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mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisahoz. A csalasbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredé¢, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zo6tt megfeleloek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagdra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérol a vallalkozéds folytatdsanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éall fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informdciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk$z8k és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu t6érvények moédositdsardl szold 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentds megdllapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Molnér Gébor Nagy Zoltén
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy it 84/C. Tagszdm: 005027

Nyilvantartéasi szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétd] hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-561/2014., 2014. okt6ber 2.
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szama, kelte: H-KE-III-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kotvény talsalyos vegyes 6sszetételii befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a
magyar 4llampapir-piac. Az Alap ezen feliil kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszkdzokben,
részvényekben, 4rupiaci befektetésekben. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iligyletekkel
csokkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezel6 torekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozasabol eredé arfolyam-kockazatot cs6kkentse a befektetett portfolié nem forintban
denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket kot.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel kordbbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a cskkend arfolyamok a vilag fontosabb t6zsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vdmhdaboru, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsig. A fejlédd piacokon méar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az dralakulds, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdag-100 index is térténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvez6 makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébsl 2018 folyaman.
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3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFf) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 16 735 194 84,5% 20 824 037 96,5%
b) banki egyenlegek 2 476 546 12,5% 752 020 3,5%
c) egyéb eszk6zok 900 701 4,5% 44 220 0,2%
d) Gsszes eszk6z 20 112 441 101,5% 21 620 277 100,2%
e) kotelezettségek* 304 686 1,5% 34 264 0,2%
f) nett6d eszkozérték 19 807 755 100,0% 21 586 013 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Osszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

17 409 119 224 db

+ 5657279942 db

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

3477985194 db

19588 413972 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2018. december 31-én:

1,1020 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 16 735 194 20 824 037
Pénzeszk6zok 3028110 752 020
Aktiv idébeli elhatarolasok 144 1235
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 140 662 42 985
Eszk6zok Osszesen 19904 110 21 620 277
Kotelezettségek 303 995 4171
Passziv elhatarolasok 691 30093
Netto eszkdzérték/Sajat toke 19 559 424 21586 013




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranydban (%) | aranyaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 16 735 194 100% 84%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruh4zhatéd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott dtruhazhatéd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 16 735 194 100% 84%
. netté

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) [ ardnydban (%)
a) tzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 20 468 554 98% 95%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruh4zhaté
értékpapirok 355 483 2% 2%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott 4truhézhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 20 824 037 100% 96%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztat6jaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem 1 054 899 651 204
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 327 391 316 154
d) a letétkezeld dijai 28 931 22 635
e) egyéb dijak és adok 178 250 24 153
f) nett6 jovedelem 520 327 288 262
g) felosztott és vjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 2 190 305 1997 599
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 719 771 -71792
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nings ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé osszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:

Uzleti év| A nett eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték

2016 2016.12.31 15 807 085 014 1,069652

2017 2017.12.31 19 600 506 797 1,125876

2018 2018.12.31 21 586 013 889 1,101979

10./ Szdrmaztatott iigyletek

2017.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozicid nyitésa -
EUR/HUF - 2017.12.07.-2018.01.11. 628 960 000 620 380 088 8579912 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 5317037 120 5251044 387 65 992 733 0 0
FX forward eladasi pozicio6 nyitésa -
USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 2285918 250 2221154 271 64 763 979 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.19. - 2018.03.07. 46 948 500 46 562 820 385 680 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
TRY/HUF - 2017.12.05. - 2018.03.07. 66 220 000 67 159 811 939 811 0 0
Osszesen: 140 662 115 0 0
2018.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladési pozici6 nyitésa-
EUR/HUF -2018.12.21. - 2019.01.03. 6 798 739 200 6 790 547 541 8 191 659 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitésa -
EUR/HUF - 2018.12.12. - 2019.02.12. 226 632 000 225178 827 1453173 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12, 3 909 994 000 3 893 641 272 16 352 728 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 1190 154 000 1172 970 502 17 183 498 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitéasa -
USD/EUR -2018.12.21. - 2019.01.03. 900 428 704 780 -195 648 0 0
Osszesen: 42 985 409 0 0

11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozasok

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaméan nem tortént jelentds valtozas.




12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Viltoz
Munkavallalok szima Rogzitett 6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
34 16 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetok (2f8) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra haté
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkoézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portf6liéjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-¢ a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kizben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozésat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag Kitettségii
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkszérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekidvetkezett valtozasok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokeattétel alkalmazdsa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatdl egyszeres tokeattétellel futott.

Fdewtd oy w

Villalkozas vezetdje (képviselgje)

Budapest, 2019. aprilis 29.




MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 19 904 110 21 620 277
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forg6eszk6z6k 19 763 304 21 576 057
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 16 735 194 20 824 037
1. Ertékpapirok 16 156 085 20938 814
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 579 109 -114 777
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 892 348 718
b.) egyéb 578 217 -463 495
II1. Pénzeszk6zok 3028110 752 020
1. Pénzeszkozok 3028110 752 020
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 144 1235
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 144 1235
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 140 662 42 985
FORRASOK (PASSZIVAK) 19 904 110 21 620 277
E.) Sajat toke 19 599 424 21 586 013
I. Indulé téke 17409119 19 588 414
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27313370 32 970 650
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 9904 251 13 382236
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 190 305 1 997 599
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 659 199 969 794
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 719 771 =71 792
3. El6z6 év(ek) eredménye 291 008 811 335
4, Uzleti év eredménye 520 327 288 262
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 303 995 4171
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 303 995 4171
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 691 30 093

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1 487 789 1 388 583
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 432 890 737 379
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 534 572 362 942
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 520 327 288 262

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616
Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkodzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitadsa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartiason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szarmazo Ssszetevdkre.

A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idopontja: 2019. januar 07.

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 327 391 316 154
Letétkezel6 dija 28 931 22 635
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 163 038 4 854
Egyéb koltségek 15212 19 299
Feliigyeleti dij 4230 5 649
Befektetési alapok kiilénaddja 8 461 11 257
MNB eljarss dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 1257 1397
KELER dij 1214 996
Osszesen: 534 572 362 942




MIKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.bu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Aktiv Alfa Abszolat Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Felugyeleti nyilvantartasi szam: 1111-582

Kves beszamold

2018. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MEKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 19 904 110 21 620277
A.) Befektetett eszkozdk 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbadl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zok 19 763 304 21 576 057
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz610 kivetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilénbozete 0 0
II. Ertékpapirok 16 735 194 20 824 037
1. Ertékpapirok 16 156 085 20 938 814
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 579 109 -114 777
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 892 348 718
b.) egyéb 578 217 -463 495
III. Pénzeszkdzok 3028110 752 020
1. Pénzeszkézok 3028110 752 020
2. Valuta, devizabetét érickelési kiildnbdzete 0 0
C.} Aktiv id6beli elhatarolasok 144 1235
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 144 1235
2. Aktiv idébeli elhatérolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiillénbdzete 140 662 42 985
FORRASOK (PASSZIVAK) 19 904 110 21 620 277
E.) Sajat toke 19 599 424 21586013
1. Indulé téke 17409119 19 588 414
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27313370 32 970 650
2. Visszavisarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 9904 251 13 382 236
I, Tékevéltozas (tdkentvekmeny) 2 190 305 1997 599
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 659 199 969 794
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 719 771 -71 792
3. E1626 év(ek) eredménye 291 008 811335
4. Uzleti év eredménye 520 327 288 262
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 303 995 4171
I. Hossz1 lejarati kitelezettségek 0 0
II. Révid lejératn kételezettsépek 303 995 4171
IIL. Kiilf6ldi pénzértékre szO16 kbtelezettségek értékelési kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 691 30 093

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 1487 789 1 388 583
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 432 890 157370
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 534572 362 942
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 520 327 288 262

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozés v?{etéje (képviseloje)




MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamt Szarmaztatoit Befektetési Alap
Kiegészitd mellékliet 2018, december 31.

MKB ~ PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt,

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolat Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Parnénia Alapkezel6 zartkorien miikodé Rt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zxt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgild: Deloitte Konyvvizsgilo és Tandcsado Kft,
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MEKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamil Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitt melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettbs konyvvitelen alapuléd éves beszamolodt készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januér 07.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgald és
Tanacsad6 Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 1.100.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihdly u. 1/A.

JelentGs dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zd ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét ndvelb-csokkentd - értékének egylittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrztt tizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MINB devizairfolyamét alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodd szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkzik

Az Alap befektetett eszkbzbkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan ~ csak forgatasi céld értékpapirokat vasarol.

B) Forgodeszkozok
1. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

a varhatd megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsild értck.

Az Alap tézsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo kéveteléscket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett rfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.



MKB Akiiv Alfa Abszelit HozamnG Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kvetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén;

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilénbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarldsandl felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmerilld egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivlja az
értekpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel0 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az aldbbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értekpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci erték,

e tbzsdénnem jegyzett és elismert értekpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkézértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési éricke kozotti kiildnbozetet értékkiildonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szdrmaz6, valamint egyéb értékkildnbdzetre.

FErtékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjin szdmolja el az Alap.
I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdz0k kiozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak.

A devizakészlet névekedése és csSkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasck

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozé részét szamojja el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killénbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiillénbdzet tartalékdval szemben,

A tdzsdén kiviil kotott hataridds és opceids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint Kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiilénbszetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés



MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

napi piaci 4ra és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatdrozott piaci értékét) a
szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értekelési kiilonbozet tartalékéval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulo t6ke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban [evo befektetési jegyek névértekét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tSl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiildnbdzete. Az értékkiilonbdzet
kényvelése a Letétkezel5tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilnbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld dltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték killénbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6kodnyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilénbézet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott tigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozoit szerepld értékpapirok
értékelési kiildnbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbodzete sor egylittes dsszegével.

¢) Az izleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elbirasainak megfeleloen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
L. Hosszl lejaratii kételezettségek
A hosszi lejarath kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség.

II. R6vid lejarata kotelezettsegek

A révid lejarati kotelezettségek k6zo6tt az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kéltségszamlak Gsszege,
s  Ertékpapir vasarlasbol szarmazd kotelezettségek.

A kilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidszakot érintd, nem szdmlazott kdltségeket.

Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmoldsra az Alapnél a kdvetkezd tételek:

e o & o

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1év6 felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (€rtékpapir, lekstott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébél ered drfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszdmolt arfolyamnyereség.

kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:

*

Ertékpapir értékesitésébal ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridds ligyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

III. Mik&dési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

® & & o o & © o

Alapkezeldi dij,

Alapkezeldi teljesitmeénydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki k&ltségek,

Koényvvizsgalati dij,
Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiildnaddja,
KELER dij.

V. Mérlegen kiviili tételek

Merlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszdmolasi iigyleteket kt, igy a szerz8dés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zéraskori piaci érték kozotti kiilénbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kovetelésként és penziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyl miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kdzdtti killonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiildnbdzete soron kell elszamolni, a tokeviltozas kdzstt szerepld €rtékelési killonbozet tartalékdval szemben.

A szdrmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatiridos tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszdmol6 4rét, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
o opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szdmitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott igyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kdtési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzéramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds {igylettel.

Kdlesdnbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel

idopontja  Hitelez6  Osszege

Lejarat Hatralékos  Kamat

ideje

Gsszeg (%)

Az Alap szamira az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 500.000.000 Ft-os

folyoszamlahitel szerzddést kitéit a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelb6l szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek vészletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.61.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 521 661 861 269
Eladott értékpapir kamata 351 487 268 206
Kapott osztalek 59 506 56 866
Lekotott bankbetét kamata 0 13
Bankszamla kamata 6 645 20410
Hataridés iigyletek bevétele 548 490 181120
Osszesen: 1487 789 1 388 584
b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12,31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 210 441 337815
Hatéridés tigyletek vesztesége 222 449 399 564
Osszesen: 432 890 737379
c.) Miikidési koltségek résyletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31, 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFi)
Alapkezelési dij 327391 316 154
Letétkezel dija 28 931 22 635
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 163 038 4 854
Egyéb kéltségek 15212 19299
Felugyeleti dij 4230 5649
Befektetési alapok killonaddja 8461 11257
MNB eljaras dija 50 0
Konyvvizsgélati di 1257 1397
KELER dij 1214 996
Osszesen: 534 572 362 942
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3. Idébeli ethataroldsok részletfezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt  Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 144 466 Bankkoltség 62 0
Virhaté osztalék 0 769  Konyvvizsgilo dija 629 699
Osszesen: 144 1235  Deviza utalss 0 14
Alapkezelési dfj 0 27 486
Letétkezelési dij 0 1 864
Forgalmi jutalék 0 12
Kamat korrekcid 0 18
Osszesen: 691 30 093
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kitlonbozet
A240626B15 361 5340000 360336266 360 336 401 984 41 648
A250624B14 3945000000 |4 837191 105 4 837 191 5102 613 265422
A261222D17 360 000 000 | 352719180 352 719 384 036 31317
A281022A11 400 000 000 | 529671 200 529 671 582 247 52576
A311022A15 2200000000|2252413780| 2252414 2 347 609 95195
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 300 000 91 801 216 91 801 93 392 1591
2020/0 Bénusz Magyar Allamkatvény 150 000 000 156 000 000 156 000 158 460 2 460
A190520B13 939060 000 923 858 740 623 859 939 305 15 446
Allamkétvények dszesen: 9 503 991 487 9 503 991 10 009 646 505 654
GRANIT Alérendelt 2027/A 150 000 000 150 000 000 150 000 150 964 964
MFB201804/1 30 000 000 29733 000 29733 30 850 1117
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 1100000| 338 866 000 338 866 350 365 11499
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 3850000|1101900704] 1101901 1 055 867 -46 034
WINGHOLDING 2019/1 1950000 611183515 611184 636 603 25420
Tozsdére bevezetett értékpapirok: 2231683219 2231683 2224 650 -7034
OPUS VAR 49-13 6871000(2093706749| 2093707 2034 060 -59 647
Kiilf6ldi kotvények: 2093706749 2093 707 2034 060 -89 647
ELMU 900 22 794 600 22795 22 338 -457
Graphisoft Park SE 31000 107973000 107973 112 375 4402
Magyar Telekom Tavkszlési Részvénytirsasig 1300000| 618600048 618 600 595 400 -23 200
Tdzsdére bevezetett részvények: 749 367 648 749 368 730113 -19 255
Applied Materials Inc 3250 50 584 716 50 585 43 000 -7 584
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 200000 231876109 231 876 257416 25 540
BMW AG 2200 54 653 159 54 653 59245 4592
MICRON TECHNOLOGY INC 30000 298205094 298 205 319280 21075
Monsanto Co 11500| 330637089 330 637 347 587 16 950
NESTLE SA 2 000 46 290 735 46 291 44 375 -1916
Porsche Automobil HLDG-PFD 2700 39 754 308 39754 58 432 18 678
RYANAIR HOLDINGS PLC 0,006 10 000 45 528 550 45529 46 893 1365
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1550 396353 669 396 354 479 586 83232
Volkswagen PFD 500 20649178 20 649 25 811 5162
Kiilf6ldi részvények: 1 514 532 606 1514 533 1681 627 167 094
ETFS 3X DAILY SHO WTICRUOIL 18 000 62 803 614 62 804 55099 -7 704
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Befektetési jegyek: 62 803 614 62 804 55099 -7704
16 156 085
Mindisszesen: 324| 16156 085 16 735 194 579 109
adatok eFt-
2018.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fordulénapi ; Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegériék kamat kiilonbézet
2038/A Magyar Allamkotvény 300 000 000 280 833 268 976 1603 -13 460
A240626B15 361 540 000 360 336 381396 5587 15473
A250624B14 1 585 000 000 2 001 600 1907 376 45379 -139 602
A261222D17 1 320 000 000 1366619 1301919 895 -65 595
A271027A16 200 000 000 206 571 201 057 1068 -6 582
A281022A11 400 000 000 529 671 528 878 5178 -5 971
A311022A15 800 000 000 843 454 777 406 4 986 -71 035
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875 02/24/2020 20 500 600 6 895 138 7115338 216 915 3285
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 150 000 000 155173 157 630 2 456 0
2023/B Magyar Allamk&tvény 200 000 000 196 660 195259 59 -1 460
Al90520B13 1 176 960 000 1161 331 1178 150 13 16 806
A190828D16 100 000 000 99 890 99 977 12 75
Allamkétvények dszesen: 14097277 14113361 284 150 -268 066
GRANIT Aldrendelt 2027/A 150 000 000 150 000 150 956 956 0
MFB202006/2 638 470 000 665 286 675 750 11 632 -1 168
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 3 000 000 943 273 988 313 23783 21 257
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 1750 000 550 200 516 030 5033 -39 202
WINGHOLDING 2019/1 1 950 000 611184 649 209 13123 24 902
Tozsdére bevezetett értékpapirok: 2919942 2 9806 258 54 528 5788
OPUS VAR 49-13 6 871 000 2093 707 2013005 10 040 -90 742
Kiilfoldi kitvények: 2 093 707 2013 005 10 040 =90 742
ELMU 900 22795 25020 0 2225
Graphisoft Park SE 31000 107 973 108 190 0 217
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytirsasig 1300 000 618 600 572 000 0 -46 600
MEGAKRAN Niyrt. 10 900 40 352 40 352 0 0
RICHTER GEDEON NYRT 44 000 226 904 238 920 0 12016
‘Tozsdére bevezetett részvényel: 1016 623 084 482 0 -32 142
Alphabet INC-CL C 180 55 648 52 370 0 -3 278
Apple Inc. 2000 101 344 88 631 0 -12 713
Applied Materials Inc 3250 50 585 29 893 0 -20 691
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 23 479 28 939 24 382 0 -4 556
FACEBOOK INC 3700 158 988 136 265 0 -22723
LAM RESEARCH 1200 60 262 45 907 0 -14 355
Kiilféldi részvények: 455 765 377 449 0 -78 316
MKB Hazai Feltérekvd Részvény Befektetési Alap 52 500 000 52 500 51701 0 -799
MK® High-Risk Szérm. Részv, Befektetési Alap 288 852 144 288 000 288 782 0 782
SOLUS I Kockdzati Tokealap 150 000 000 15 000 15000 0 0
Befektetési jegvek: 355 500 355483 0 -17
Minddsszesen: 20938814 20 824 037 348 718 -463 495
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5. Kételezetiségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 281 638 0
Letétkezeldvel szembeni ktelezettségek 1642 0
Forgalmazdval szembeni kotelezettségek 16 423 0
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségoek
Ertékpapir vasarlas 454 0
Befektetési alapok kiilénadoja 2416 2784
Feliigyeleti dij 1197 1387
KELER dij 225 0
Osszesen: 303995 4171
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Aktiv Alfa Abszolit
Hozami Szarmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-582 Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zit.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 19 600 506 797 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,125876
Darabszam: 17409119224
Nettd
A targynapi netto esgkizértéh meghatdrozdsa: eszkozérick
%-&ban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l Hitelallomdny (Osszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (sszes): 303315195 1,5%
Alapkezel6i dij és sikerdij miatt 281 638 135
Letétkezeldi dij miatt 1 642 239
Forgalmazdi dij miatt 16 422 390
KELER dij 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 3612431
173, Céltartalékok (Gsszes): ¢
I/4. Passziv iddbeli ethatiroldsok
(Gsszes): 628 650 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 303 943 845 1,6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz
(dsszes): 3028109 304 15,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszémla 3028 109 304 15,4%

HUF 1071565712
EUR 1371 680664
USD 33264 548
GBP 34731
Interactive Brokers Deposit 551 563 649
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1172, Egyéb kivetelés (bsszes): 0,0%
1I/3. Lekotitt bankbetétek (Ossz): 0,0%
II/3. 1. Max. 3 ho lekotésti (6ssz): 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekititt betét 0,0%
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 16735194 203 85,4%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 8355 900 000 10009 645 837 51,1%
[1/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF § 355900 000 10009 645 837
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Hsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi lampapirok
{Osszes).
IL/A4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitel-
visgonyt megtestesito ép.: HUF 0 4258709177 21,7%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes). HUF 2 224 649 580
EUR 3050 000 986 968 570
USD 3850000 1055866760
HUF 180 000 000 181 814 250
I1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes): HUF 2 034 059 597
EUR 6871000 2034059597
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Bsszes):
11/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 2411739717 12,3%
[1/4.3.1. TOzsdére bevez.(bsszes): HUF 730 113 060
HUF 1331 900 730 113 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): HUF 10681626717
uUsD 44 750 709 868 202
EUR 218 950 971 758 515
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.4, Jelziloglevelek (Fsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.4.1. Tbzsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 55099472 0,3%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): UusD 18 000 55099 472

11/4.5.2. Tozsdén kiviili {Gsszes):
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II/4.6. Karpotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
LII/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 485 016 0,0%
Il/6. Szarmagtatott iigyletek

értékelési killgnbizete HUF 140 662 115 4,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 19 904 450 638 101,6%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB Aktiv Alfa Abszolit
Hozam Szarmaztatott

Alap neve, lajstromszama: 1111-582 Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MEKB-Pannénia Alapkezel6 Zit.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 21586013 889 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,101979
Darabszam: 19588413972
Nettod
A targynapi netto esthiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
Y%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/lrték (%)
/1. Hitelallomany (dsszes) 0 Hitelezé Futamid6 (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 4170 833 0,0%
Alapkezeldi dij és sikerdij miatt 0
Letétkezelbi dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Koéltségként elszamolt egyéb
tétel miait 4170 833
173, Céltartalékok (Gsszes): ]
/4. Passziv iddbeli elhataroldsok
(fsszes): 30093 025 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 34263 858 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
I/1. Folyoszamlia, készpénz
(dsszes): 752 020 615 3,5%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 752 020 615 3,5%
HUF 142 817743
EUR 2414 836
UsSD 2 306 765
GBP 35386
Interactive Brokers Deposit 604 445 885
1172, Egyeéb kivetelds (dsszes): 0 0,0%
I3, Lekiotort bankbetétek (Gssz): g 0,0%
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13,1 Max. 3 ho lekétésii (6ssz). 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekdtott betét 0,0%
1V/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 20 824 037 029 96,5%
II/4.1. Allampapirvok (ésszes): HUF 6 614000000 14113360881 65,4%
[1/4.1.1. Kotvények (Osszes): BHUF 6614000000 14113360881
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kuilfsldi allampapirok
(Gsszes).
IL/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 4993262 751 23,1%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(Osszes): HUF 2 980 257 876
EUR 6 700 000 2153 552001
USD
HUF 788 470 000 826 705 875
I1/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes): HUF 2013 004 875
EUR 6 871 000 2013 004 875
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (Bsszes):
Il/4.3. Résgvények (dsszes): HUF 1361930441 6,3%
11/4.3.1. T6ézsdére bevez.(Gsszes): HUF 984 481 800
HUF 1 386 800 984 481 800
11/4.3.2, Kiilfoldi részvények (Gsszes):  HUF 377 448 641
UsSD 10 330 353 066 232
EUR 23 479 24 382 409
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
IT/4.4. Jelzdloglevelek (Dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (bsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (5sszes):
I/4.5. Befektetési fegyek (Gsszes): HUF 355482 956 1,6%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (dsszes): USD
[1/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes): 491 352 144 355482 956
II/4.6. Karpotlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
1Y/5. Akeiv idobeli elhatirolisok HUF 12340692 0,0%
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MKEB Aktiv Alfa Abszolit Hozama Szanmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

II/6. Szarmazgtatott iigyletek
értéekelési kiilonbizete HUF 42 985 410 0,2%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 21 620 277 746 100,2%
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd mekicklet 2018. december 31,

7. Cash-flow kimutatdas

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-valtozas 16317 152 16 066 408
(Mik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -96 595 -57 932
2 | Elszamolt amortizécid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési killénbdzet = 579 109 -114 777
51 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye + 0 0
7| Brtékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 669 634 522 203
8 | Befektetett eszkoz0k allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgbeszkdzok allomanyvéltozdsa £ 14964124 15 988 427
10 | Révid lejarath kitelezettségek dllomanyvaltozasa £ 197 751 -299 824
11 | Hossza lejaratit kotelezettségek dllomanyvaltozésa & 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomédnvvaltozdsa + 3175 -1 091
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -46 29 402
IT | Befekietési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -17 158 684 -20 885 269
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzese- 0 0
15 | Ingatlanok eladéasa + 4 0
16 { Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -30 692 655 -34 892 512
18 Ertékpapirok eladdsa, beviltasa + 12 708 718 13 661 049
19 | Kapott hozamok + 825253 346 194
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkdz-viltozas 2 930 567 2 489 890
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétds + 8 147 459 6330 240
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavisdrldsa - -5216 892 -3 840 350
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolesdn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélesén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélesén utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) £ 2 089 035 -2 328971
Pénzeszk6zOk nyitd értéke 387 511 2 476 546
Pénzeszkozok zard értéke 2 476 546 147 575
Pénzeszkéziok valtozasa 2089035 -2 328 971
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozaind Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészitté melléklet 2018. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Adatok FI-

2017.12.31 ban
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhaté Realizalt Virhato

arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozicid nyitasa -
EUR/HUF -2017.12.07. - 2018.01.11. 628 960 000 620 380 088 8579912 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF -2017.12.13. - 2018.03.07. | 5317037120 5251044 387 65 992 733 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.13. -
2018.03.07. 2 285918 250 2221154271 64 763 979 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitésa -
EUR/HUF -2017.12.19. - 2018.03.07. 46 948 500 46 562 820 385 680 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa -
TRY/HUF -2017.12.05. - 2018.03.07. 66 220 000 67 159 811 939 811 0 0
Osszesen: 140 662 115 0 0
2018.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Véarhatd Realizalt Virhato

arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi pozicid nyitasa-
EUR/HUF -2018.12.21. - 2019.01.03. 6 798 739 200 | 6 790 547 541 § 191 659 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF -2018.12.12. - 2019.02.12. 226 632 000 225 178 827 1453173 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 3909994000 | 3893 641272 | 16352728 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 1190154000 | 1172970502 | 17 183 498 0 0
FX forward vételi pozicio nyitdsa -
USD/EUR -2018.12.21. - 2015.01.03. 900 428 704 780 -195 648 0 0
Osszesen: 42 985409 |0 0

9. 2018. december 31-én forgalomban Iévd befekietési jegyek szdama

2018. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek

2018. janudr 1-december 31. kézdtt eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. kizott visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

-+

17 409 119 224 db

5657279942 db
3477985194 db

19588 413 972 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto esthozérték 2018, december 31-én:

1,1020 HUF

A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett valtozasok

Az MKB-Pannoénia Alapkezelé Zrt. miikddésében a 2018. év folyaman nem tértént jelentds valtozas.
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MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszk6zok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetdk, raadasul a
korabbi likviditasboség is mérséklodstt. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak meglisztak
egyszamjegyl eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlodo piaciak kétszemjegyii zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett arazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol 4llta a sarat minusz nullés teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kdtvénypiacon, viszont a kockézatos
eszkozok eloli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogétt 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditadsbdsége miatt az eurdpai és
japan hosszui kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszi, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentds volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok
eladdi nyomas ala keriiltek, de az év végere erdteljes vételi erd érkezett. A hossz hozamok végiil igy is
magasabban éllapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel €s abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kdvetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezeld egy
t6bb eszkdzesoport elembdl allo portfoliot alakit ki, aminek stlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkozi részvények, kotvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatldbra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz0l6 szarmaztatott ligyletek. 11 A kiiszobhozam: RMAX index Az Alapkezelé a téle elvarhato
gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4116 forrdsokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt
koveto 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fo6bb eroforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozdsok és bizonytalansdgok:
Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.
Az Alap a kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezelo a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidészakban elért eredmények és kiladtdsok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2018. évi hozama -3,07%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informdcidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozésnak megfelelo foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell

forditania.

Villalkozés vezetde (képviseldje)

Budapest, 2019. aprilis 29.
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