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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-561/2014., 2014. oktober 2.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-683/2014., 2014. november 17.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szdma: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy dontden kdzepes piaci kockazatvallalas mellett a rovid, éven beliili
magyar allampapirokat reprezentald RMAX indexhez képest nagyobb tokenovekedést biztositson a
befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton. Az Alap potencialis befektetési teriilete a Iehetd legszélesebb
¢és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési
eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott tigyletek.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhetd évek kozé keriil a tézsdei évkonyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran haboru, megugr6 inflacio és egyre er6s0do recesszios veszéllyel talalkoztunk az év
elsé felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek Ota nem latott inflacios kdrnyezet minden
eszkdzosztalyra ranyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot ujra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami egyaltalan
nem lesz konnyi folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbodl és valdszintileg csak tulszigoritassal
fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértéki recesszio lehet.
Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindentdl szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektol és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az elsd félévben; a részvények pedig
azért, mert sokkal dragabb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhazasaikat, raadasul a kereslet is
gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatdan a 4 évtizedes csticson 1évé amerikai inflacio
tetdzni fog, Eurépaban ennek idézitése joval bizonytalanabb, mert a habor( és a nyersanyagok sziikossége
honapokkal eltolhatja ezt.



3./ Vagyonkimutatas

2021.12.31 | portfoliébeli| 2022.06.30 | portfoliobeli
(eFT) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 7792 161 65,9% 6 314 690 55,7%
b) banki egyenlegek 3975492 34,0% 4 251 258 37,5%
c) egy¢éb eszkdzok 468 953 3,6% 790 577 7,0%
d) dsszes eszkoz 12 236 606 103,4% 11 356 525 100,2%
e) kotelezettségek™* 405 310 3,4% 18471 0,2%
f) netto eszkozérték 11 831 296 100,0% 11 338 054 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken belilli aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31| Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok | 6 824 664 88% 58%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 967 497 12% 8%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7792161 100% 66%
Megnevezés 2022.06.30| Osszes eszkozok | Netto eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhato értékpapirok | 5 669 593 90% 50%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6

értékpapirok 645 097 10% 6%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truh4zhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 6 314 690 100% 56%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az Alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirokban ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap t4jékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.




5./ 2022. jianius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 9520388714 db
2022. januar 1 - junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 310025482 db
2022. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési

jegyek - 518 007 743 db
2022. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 9312 406 453 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2022. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Nettd eszkozérték: 11 338 053 555 HUF
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,217521 HUF/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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