,‘

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpanncnia.hu

Web cim: www.mibpannoniahu

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szam: 1111-582

Eves beszamolé

2021. januar 1. - december 31.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 10 749 518 12 236 606
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk6zok 10911 143 12 250 102
1. Kovetelések 8 988 482 449
1. Kgvetelések 8 988 482 449
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések
értékelési kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 9 545 936 7792 161
1. Ertékpapirok 9 066 738 7 352257
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 479 198 439904
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 57 631 22 225
b.) egyéb 421 567 417 679
I11. Pénzeszk6z6k 1356219 3975492
1. Pénzeszkdz6k 1356219 3975492
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbGzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 0 3
1. Aktiv iddbeli elhataroldsok 0 3
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbszete -161 625 -13 499
FORRASOK (PASSZIVAK) 10 749 518 12 236 606
E.) Sajat
téke 10 728 287 11831296
I. Indulé toke 9482270 9520 389
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 33 822 408 35346 203
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 24 340 138 25 825 814
I1. Tékevaltozas (tOkendvekmény) 1246017 2310907
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -81 545 2 904
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 317 573 426 405
3. El6z6 év(ek) eredménye 974 984 1 009 989
4, Uzleti év eredménye 35 005 871 609
F.) Céitartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2 308 2 389
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarath kételezettségek 2308 2 389
[11. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilonbézete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 18 923 402 921

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 1038 253 4189 153
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 792 832 2741 132
III. Egyéb bevételek 0 41
IV. Miikodési koltségek 210416 576 453
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35005 871 609

(I-IIHII-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
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Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
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Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéntartdsat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgiltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds szem €ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei 0t 92,

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanidcsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.350.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojit az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt, vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6résbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentSs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenorzott tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések €s kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és

......

Az Alap t6zsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kdvetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapndl nem szerepel a beszémoldéban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiildnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé ktvény esetén:

o azértékpapir névértéke

o +/-arfolyamdr (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban l1€vé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel0 éllapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint térténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiildnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
[11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok kizé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
¢ Deviza folyészamlak.

A devizakészlet ndvekedése €s csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetdé évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az tigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opceids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilsnbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé t6ke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbézete a visszavdsarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killonbszete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbodzet
konyvelése a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbbzetek tartaléka sor a Letétkezel6 éltal kimutatott piaci érték €s a kényvszerinti
eszkozérték kilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési killonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilénbodzete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Azizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kételezettségek
A hosszu lejarata kitelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzOen nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratl kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlak Ssszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szol16 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot €rintd, nem szdmlazott kS ltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnadl a kévetkezé tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatdridds tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miveletek bevételeit csokkento tétel az értékpapirok beszerzési araban 1év felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezé tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikédési koltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok killonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatdridos és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz8dés szerinti hataridé bekévetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mériegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbdzete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas k6z6tt szereplo értékelési kiilonbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridés tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamol6 arat, arfolyamot,

o tézsdén kiviili hataridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészit6 mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
K&lcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdméara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 500.000.000 Ft-os
foly6szamlahitel szerzodést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisti kamatkondicidval.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
/:\rfolyamnyereség 436 662 1 147 269
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 219908 186 325
Hataridos iigyletek bevétele 98 299 2425552
Kapott osztalék 105 035 70 985
Bankszamla kamata 16 535 32558
Lekotott bankbetét kamata 98 1 065
Pénzeszk nem real. arf. kiil6nbdzet 161 716 325 399
Osszesen: 1038 253 4189 153

b.) Rdforditisok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 344 651 117 671
Hitelkamat 0 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 100 172 118 087
Hataridos ligyletek vesztesége 348 009 2505374
Osszesen: 792 832 2741132
¢.) Miikidési kiltségek részletezése
| Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 176 084 541 283
Letétkezel6 dija 12 108 10 910
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 9433 783
Egyéb koltségek 12 791 23477
Feliigyeleti dij 4190 3 831
Brokeri jut, 0 11 953
KELER dijak 969 725
Kényvvizsgalati dij 1 668 1715
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilonaddja 5914 5203
Osszesen: 210 416 576 453
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Varhato osztalék 0 0
Deviza utalas 0 0
Kamatfizetés 0 3
Osszesen: 0 3
Passziv idobeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Bankkoltség 0 0
Konyvvizsgalati dij 832 857
FX veszteség 0 0
Alapkezelési dij 17 095 401 060
Letétkezelési dij 944 982
Forgalmi jutalék 0 0
KELER dij 52 22
Osszesen: 18 923 402 921

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2020.12.31 adatok eFt-ban
Darabszam/ Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési ar | mérlegérték kamat kiilénbozet
2023/B Magyar Allamkétvény 750 000 000 740273 750122 1 059 8 790
Allamkotvények dsszesen: 740 273 750 122 1059 8 790
Cordia 4 450 000 000 422 868 452 663 2 663 27132
GRANIT 2019/A 150 000 000 150 000 150 033 33 0
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 150 000 54 006 56 247 1478 763
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 2120 000 660 552 758 969 6 924 91 493
WINGHOLDING 2022/1 2 000 000 654 286 771 267 13 845 103 136
Toézsdére bevezetett értékpapirok: 1941712 2189179 24 943 222 524
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 1 800 000 578 345 678 302 21 067 78 890
Tozsdére be nem vezetett értékpapirok: 578 345 678 302 21 067 78 890
OPUS VAR 49-13 5 000 000 1 535 469 1 645 248 7 823 101 956
Kiilféldi kotvények: 1535 469 1 645 248 7 823 101 956
Graphisoft Park SE 71 900 308 282 244 460 0 -63 822
Magyar Telekom Tavkozlési
Részvénytarsasag 50 000 21 842 19 000 0 -2 842
MEGAKRAN Nyrt. 10 700 000 39611 42372 0 2761
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 166 600 328 452 328 452 0 0
OPUS GLOBAL NYRT 228 070 96 246 66 140 0 -30 106
OTP 36 000 391 167 480 960 0 89 793
RICHTER GEDEON NYRT 180 000 1260 726 1339 200 0 78 474
Tozsdére bevezetett részvények: 2 446 326 2 520 584 0 74 258
Alphabet INC - CL A 250 114010 130 291 0 16 281
AMAZON.COM INC 120 118 527 116 218 0 -2 309
MICROSOFT 1700 111 546 112 436 0 890
CD PROJEKT SA 2 000 40 020 43 562 0 3542
Kiilféldi részvények: 384103 402 507 0 18 404
TJ24NV01 1 000 000 000 998 500 1001 380 2739 141
Jelziloglevelek dsszesen: 998 500 1 001 380 2739 141
MKB Hazai Feltérekvd Részvény Befektetési
Alap 52 500 000 52 500 49 731 0 -2 769
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MKB High-Risk Szdrmaztatott Részvény

Befektetési Alap 288 852 144 288 000 216 070 0 -71 930
SOLUS I Kockézati Tékealap 150 000 000 101 510 92 813 0 -8 697
Befektetési jegyek: 442 010 358 614 0 -83 396
Minddsszesen: 9066 738 9 545 936 57631 421567
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési ar | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-

Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2023/8B MAK 30 000 299 233 302 064 1089 1742
Allamkétvények dszesen: 299 233 302 064 1089 1742
CORDIA 4 9 422 867 452 663 2663 27133
GRANIT 2019/A 1500 150 000 150 033 33 0
MKB Alarend 2026/A 8 262 856 304 663 9463 32344
NITROGEN 7 2720 851 568 933 055 8977 72 510
Belfoldi (nem dllami) ktvény dsszesen: 1687 291 1840414 21136 131 987
MKB BANK 166 600 328 452 328 452 0 0
MEGAKRAN HB 10 730 000 39 761 93 351 0 53 590
MOL 125 70 000 178 102 176 400 0 -1702
OPIMUS 228 070 96 246 46 982 0 -49 264
OTP 90 000 1431856 1494 000 0 62 144
RICHTER 100 180 000 1263937 1570 500 0 306 563
Belfoldi részvény dsszesen: 3338354 3 709 685 0 371 331
AMAZON.COM INC 175 167 922 190 055 0 22133
BABA US 5000 228 570 193 455 0 -35115
BIDU US 4500 216 331 218 081 0 1750
INTEL CORP 12 000 194 274 201 289 0 7015
LVS US 12 500 155302 153 246 0 -2056
MYOV US 16 500 117 205 83 677 0 -33528
TCEHY US 12 500 225204 237 361 0 12 157
Kiilfoldi részvények dsszesen: 1304 808 1277164 0 -27 644
ADVENTUM SATIS EUR 8 282 456 295 106 0 12 650
MKBHIGHRISK 288 852 144 288 000 227273 0 -60 727
MKBINGATLAN 36 000 000 36 000 36 010 0 10
SOLUS I KOCKAZATI TOKEALAP B 150 000 000 116 115 104 445 0 -11 670
Befektetési jegyek dsszesen: 722 571 662 834 0 -59 737
Minddosszesen: 7352257 7792 161 22 225 417 679
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 964 1027

Befektetési alapok kiilénaddja 1344 1362

Osszesen: 2 308 2 389
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6. Portfolid jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-582 MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 10 728 287 019 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,131405
Darabszam: 9482 270 247
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Dsszes): 2307 963 0,0%
Alapkezel6i dij és sikerdij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazoéi dij miatt 0
KELER dij 0
Feliigyeleti dij 964 000 0,0%
Kiilonadé 1343 963 0,0%
1/3, Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 18 922 348 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 21 230 311 0,2%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(0sszes): 1356218571 12,6%
MKB Nyrt-nél vezetett foly6szamla 1356218 571 12,6%
EUR 374 853 719 3,5%
GBP 8 0,0%
HUF 332 554 879 3,1%
USD 2 157519 0,0%
Interactive Brokers
USD 646 652 446 6,0%
1172, Egyéb kivetelés (Osszes): 8 988 000 0,1%
1173. Lekotott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
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(Osszes): HUF 9 545 936 197 89,0%
1I/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 750 121 500 7,0%
[1/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 750 000 000 750 121 500 7,0%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 4512729682 42,1%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 2189179651 20,4%
EUR 4 270 000 1 586 483 336 14,8%
HUF 600 000 000 602 696 315 5,6%

11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (8sszes): HUF 1 645 248 395 15,3%
EUR 5 000 000 1 645 248 395 15,3%

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (Gsszes): EUR 1 800 000 678 301 636 6,3%

I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 2923 091 048 27,2%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): HUF 2 520 584 200 23,5%
HUF 11432570 2 520 584 200 23,5%

[1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):  HUF 402 506 848 3,8%
USD 2070 358 944 922 3,3%
PLN 2 000 43 561 926 0,4%

11/4.3.3. T6zsdén kivilli (6sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 1001 380000 9,3%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF 1 000 000 000 1 001 380 000

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

I1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 358 613 967 3,3%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): USD

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes): HUF 491 352 144 358 613 967 3,3%

11/4.6. Kdrpdtlisi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%

I1/5. Aktiv iddbeli elhataroliasok HUF 9 0,0%

II/6. Szarmaztatott ligyletek

értékelési kiillonbozete HUF -161 625 447 -1,5%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 10 749 517 330 100,2%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-582 MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamua Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 11 831295 779HUF
Egy jegyre juté NEE 1,242732
Darabszam: 9520388714
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) OHitelez6 Futamido6 (nap) 0,0%
172. Egyéb kotelezettség (osszes): 2389460 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaloi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2 389460 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(0sszes): 402 921 041 3,4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 405 310 501 3,4%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészdmla, készpénz
(0sszes): 3975 491 185 33,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 3267 187 552 27,6%
HUF 1 590 842 498 13,4%
EUR 35 488 664 0,3%
uUSD 1 640 787 097 13,9%
PLN 69 284 0,0%
GBP 9 0,0%
Interactive Brokers
USb 708 303 633 6,0%
I1/2. Egyéb kivetelés (0sszes): 482 449 500 4,1%
I1/3. Lekotott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 7792 161 484 65,9%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 302 064 000 2,6%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 30 000 302 064 000 2,6%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
I1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
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[1/4.1.4. Kulf6ldi allampapirok

(0sszes).
I1./4.2. Gazddlkoddéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 1840414 446 15,6%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): 1535751810 13,0%
EUR 2720 933 055 495 7,9%
HUF 1509 602 696 315 5,1%
11/4.2.2. Kulf6ldi kotvények (6sszes):
EUR
USDh
MXN
RUB
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 8 304 662 636
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 4986 849 439 42,1%
[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): HUF 11464 670 3709 685 320 31,4%
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 1277 164 119 10,8%
USD 63175 1277164119 10,8%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0,0%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (0sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 662 833 599 5,6%
11/4.5.1. Toézsdére bevez. (sszes): 0,0%
EUR 0,0%
USD 0,0%
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 662 833 599 5,6%
HUF 474 852 144 367 727 843 3,1%
EUR 8 295 105 756 2,5%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhatirolasok
(Osszes): HUF 3361 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -13 499 251 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 12 236 606 279 103,4%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I { Szokasos tevékenységbol szarmazoé pénzeszkdz-viltozas 12 679 381 11 027 529
(Mitkddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -306 591 580 675
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszadmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 479 199 439 904
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 92 O11 1029 598
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 12 549 544 8593 276
10 | Rovid lejarath kételezettségek allomanyvaltozasa + -592 81
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek alloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1755 -3
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -135 945 383 998
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas -9 296 352 -8 530 824
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - -18 328 424 -17 483 837
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 8 690476 8 662 079
19 | Kapott hozamok + 341 596 290 934
II1 | Pénziigyi mitveletekbdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas -4 056 047 122 568
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 189 747 1903 809
21 [ Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 245 794 -1 781 241
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 j Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (ILILIII) + -673 018 2619273
Pénzeszk6z6k nyitd értéke 2029 237 1356219
Pénzeszk6zok zaro értéke 1356219 3975492
Pénzeszk6zok valtozasa -673 018 2619273

17




MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészito melléklet 2021. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek
2020.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamolé6 ar Vérhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | exredmény | pénzdramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitdsa EUR/HUF 2021.03.18| 4364141200 4507214 664| -143 073464

FX forward eladasi

pozicid nyitdsa USD/HUF 2021.03.19 812 001 600 830553583 | -18 551983

(sszesen: 5176 142 800 | 5337768 247 -161 625447 0 0
2021.12.31

Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény

Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 1573692640| -10121725
Hatarid§s forward pozicié USDHUF 2022.12.22| 3572973 050 -3377 526
Osszesen: 5146 665 690 | -13 499 251
9. 2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 9482270247 db

2021. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 1523794 467 db

2021. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 1485676 000 db

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 9520388 714 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkiozérték 2021, december 31-én:

1,242732 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkddésében bekivetkezett viltozdsok
Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kozgylilése dontstt az Alapkezelé és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditdsarél. Az egyestilés a tervek szerint 2022 folyamén lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Kotvény

A magas GDP-ndvekedés az ultralaza monetéris politikdval és a szilk munkaerdkinalattal pérosulva
megemelte az inflacids vérakozasokat és inflacios szamokat is, ami természetes mddon hatranyos a
kotvények szamdra. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kotvényhozam évtizedek 6ta tartd lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kovetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkdrmyezet jGhet.

A hazai kotvények sem tudtdk kivonni magukat a globdlis trendek aldl. Jelentésen emelkedtek a
kdtvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni irdnyaddé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciét. A kamatemelések leginkabb a hozamggdrbe
révid végén fejtették ki a hatdsukat; az inflacios félelmek és a kotvénypiaci spreadek tagulasa viszont a
koz€pso €s hosszl végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgérbe magasabb szintre tolodott.
Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitdshoz képest szinte szélcsendes iddben szelték a habokat a globalis
részvényindexek €s jabb térténelmi csucsra kapaszkodtak, amiért a befektetok nagyon halasak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytato jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegyli névekedés sem,
abszolut pozitiv évként kerlil be a tézsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlodd piaci (féleg azsiai) tézsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, elébbit a dragulé nyersanyagérak, mig
utobbit az emelked6 hozamkdrnyezet és az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel t6zsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valésitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portf6lié kialakitasa soran az Alapkezeld egy
t6bb eszkdzcsoport elembdl 4116 portfoliot alakit ki, aminek stlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kdvetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetko6zi részvények, kotvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kétvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre s egyéb instrumentumokra
sz016 szarmaztatott iigyletek. Az Alapkezelé a tdle elvarhatd gondossaggal, a térvényi, valamint a
kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap
befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatod
meg.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrézték.

A Forgalmaz6 és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgaldjanak személye
a targyidészakban véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatdi, illetve jellemzéi

Az Alap 2021. évi hozama 9,13%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabélyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2022, aprilis 29.

_ . i A Digitally signed
Digitdlisan aldirta: Tichyné by Tichyné
Bedenek Bedenek Melinda Szirmai Sairmal Beatrix
. Datum: 2022.04.29 Beatrix S
' 34 Date: 20220429
Melinda 10:51:04 +02°00 Eszter 11:14:51 40200

Vallalkozas vezetoje (képviselbje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi
éves jelentésének 1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informéaci6inak (a ,szamviteli informéaciok”)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szémviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeillitisra. Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétsl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t5] (az
»Alapkezel§”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabilyokban és a Magyar Konyvvizsgiloi
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6lé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyeb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbél 4llnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informicidkra a fliggetlen kOnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott

véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocséatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
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lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egy¢b informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kiszolt szdimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli toérvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értckelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatisira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatadsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvitsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vald felelssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjn a véleményiinket tartalmaz6 fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyeéb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
letezd leényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszégon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalésbél ereds lényeges
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hib4s 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

) Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek észszeriiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjén
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansédg all fenn, filiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsol6dd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgalodi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI
torvénnye! Osszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

&

Molnar Gabor

A Deloitte Kényvvizsgal6 €s Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgalo6i tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-II1-561/2014., 2014. oktdber 2.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési irinyelvei

Az Alap kétvény talsulyos vegyes Ssszetételll befektetési alap, amelynek egyik {6 befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszk6zokben,
részvényekben, arupiaci befektetésekben. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti (igyletekkel
csOkkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezel$ térekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozasabol eredé arfolyam-kockazatot csékkentse a befektetett portfolié nem forintban
denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti tigyleteket kot.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezék

Az optimista befektetdi hangulat 2021 egészében kitartott a nemzetk6zi €s a hazai részvénypiacon, ami
tovabb emelte a kockazatos eszk6zok arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett. Az év utols6 2
hénapjaban az Alap arfolyam korrigalt, ami elsdsorban a hazai részvénykitettségnek volt készénheto.
2021-ben nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul milkodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditdsi probléma az Alapban.



3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 portfoliobeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) ariny (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 9545 936 89,0% 7792 161 65,9%
b) banki egyenlegek 1356219 12,6% 3975492 34,0%
¢) egy€b eszkdz6k -152 637 -1,4% 468 953 3,6%
d) Osszes eszkdz 10 749 518 100,2% 12 236 606 103,4%
e) kitelezettségek* 21231 0,2% 405 310 3,4%
f) netté eszkozérték 10 728 287 100,0% 11 831296 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatérolasok sszegét is.
4./ 2021, december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szima

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 9482270247 db

1523794 467 db
1485676 000 db

2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -
2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 9520388714 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettoé eszkozérték 2021. december 31-én:
1,242732 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0

Kovetelések 8 988 482 449

Ertékpapirok 9545 936 7792 161

Pénzeszk6zok 1356 219 3975492

Aktiv id6beli elhatarolasok 0 3

Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. -161 625 -13 499

Eszkozok dsszesen 10 749 518 12 236 606

Kotelezettségek 2 308 2389

Passziv elhatarolasok 18 923 402 921

Netté eszkizérték/Sajat toke 10 728 287 11 831 296
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

B netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyidban (%) | aranyidban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6

értékpapirok 8509 021 89% 79%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhat6

értékpapirok 1036916 11% 10%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruh4zhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 9 545 936 100% 89%




Nett6

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFo) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhat6
értékpapirok 6 824 664 88% 58%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 967 497 12% 8%
c¢) a kdzelmultban forgalomba hozott truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7792 161 100% 66%

Az Alapkezel§ a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elbtt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott Atruhazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 245 421 1448 021
b) egyéb bevétel 0 41
c) kezelési koltségek 176 084 541 283
 d) a letétkezel6 dijai 12 108 10910
) egyéb dijak és adok 22 224 24 260
f) nett6 jovedelem 35005 871 609

felosztott és Ujra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 1246 017 2310907
1) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 317 573 426 405
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt hdrom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre juté

nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkozérték Netté Egy jegyre juté nett6
vonatkozasi napja eszkbzérték eszkdzérték
2019 2019.12.31 14 830 354 423 1,125303
2020 2020.12.31 10 728 287 019 1,131405
2021 2021.12.31 11 831295779 1,242732




10./ Szarmaztatott iigyletek

2020.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamold ar Vérhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 4364141200| 4507214664 | -143 073 464
FX forward eladasi
pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19 812 001 600 830 553 583 -18551983
Osszesen: 5176142800 | 5337768247 -161 625 447 0 0
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhat
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 1573692640 -10121725
Hataridos forward pozicid USDHUF 2022.12.22} 3572973 050 -3377 526
Osszesen: 5146 665 690 | -13 499 251

11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2021. december 17-i Kézgyiilése déntott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesiilési folyamatdnak meginditasarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az dsszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszégon.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazis

MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szdma  Raégzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 1% 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £8) 129 540 152163 281 703
Kockazati profilra hat
munkatarsak (7 £6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, toviabba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben [€vo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény Altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezel$ folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasét tette volna sziitkségessé.

14./1 Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci €s nyersanyag kitettségl
alapokat tart a portfolidjaban.



Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett viltozdsok bermutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokeattétel alkalmazdsa megengedett, abban véltozas nem
kovetkezett be. Az Alap induldsato] egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacids félelmek széleskori emelkedése mellé 2022 februarjaban bejétt az orosz-ukran habord
okozta bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezdgazdasdgi
termékeket 4rat, és Gjabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vértnal, ami nyilvan negativ a kdtvények szamara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkdrnyezet dragabb forrdst is jelent, emiatt
magasabbra tolodik a befektetok hozamelvarasa. Az egyetlen menekiiléeszkéz ilyen kornyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolodo véllalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval
foglalkoz6 cégek (pl. LNG)...).

Kétvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kisznak feljebb a kétvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbdl +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje 6ta. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szerepldk szerint a kdvetkezd egy €vben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az irdnyad6 kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban lép, de nyar végén/6sz elején véget érhet a kitvényvasarlasi program és megindulhat itt is az
els6 kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids eldrejelzését és még alacsonyabbra a névekedési
véarakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyasztéi arindex csucsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci drazas alapjan 7,0-7,5% koriil tet6zhet a
nyaron. A kotvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tul, a révid DKJ-kté! eltekintve a hozamgorbe
minden pontja mér 6% f6lé kerlt.

Részvény 2022 Q1

A kivalo 2021-es év utan 2022 elsé harom honapja a részvénypiaci esésrdl szolt, széleskoriien csékkent
a részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az
oroszt nem szamitva a régionkon belill az osztrak bérze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be,
hogy a nem kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtdk a befektetok, hisz
likviditasra volt sziikségiik, igy az ar masodlagos tényezé lett. De nemcsak vesztesek voltak a
részvénypiacokon, hanem olyanok is, akik er8sebben jottek ki az év elsé harom hénapjabol: ilyenek
voltak a latin-amerikai orszagok, illetve szektorok kozott az energiacégek szarnyalasa tint ki.

Az Alap 2022 Q1

A 2021-es optimista befektetdi hangulat 2022 elsé negyedévében mar a multé lett a nemzetkozi és a hazai
részvénypiacon. Az tartos inflaciés nyomas, a szigorodo jegybanki politikdk €s a februar végén elindult
orosz-ukran konfliktus tartés eladdi nyomast helyezett a kockazatos eszk6zok arfolyamadra. Az év elso 3
hénapjaban az Alap arfolyam csékkent, annak ellenére, hogy markéansan csokkentettilk a kockdzatos
eszkdzok sulyat. 2022 els6 negyedévében nem voltak az Alap mikddésében valtozasok, az Alap
zavartalanul miikédétt. 2022 januar elsején az Alap befektetési politikdjdban és sikerdij szamitasaban
valtozasok torténtek. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt érvényben,
és a kérdéses idoszakban nem mertilt fel likviditasi probléma az Alapban.



17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulisa

) Netté Befektetési | LBYJeBYIe :
Datum eszkizérték ieov esvenle juto netto Devizanem
Jegy CEYEMICE | eszkozérték
2021.12.31| 11 831295779 9520388 714 1,242732 HUF
2022.04.19] 11467 820598 | 9399932 135 1,219990 HUF

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKRB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 10 749 518 12 236 606
A.) Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejdrat bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkdzok 10911 143 12 250 102
I. Kovetelések 8 988 482 449
1. Kévetelések 8 988 482 449
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kivetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 9 545 936 7792 161
1. Ertékpapirok 9 066 738 7352257
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete 479 198 439 904
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 57 631 22 225
b.) egyéb 421 567 417 679
HI. Pénzeszk6zok 1356219 3975492
1. Pénzeszk6zok 1356219 3975492
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 3
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 3
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbozete -161 625 -13 499
FORRASOK (PASSZIVAK) 10 749 518 12 236 606
E.) Sajat
toke 10 728 287 11 831 296
I. Indulé tbke 9482 270 9520 389
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 33 822 408 35346 203
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 24 340 138 25 825814
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1246 017 2310907
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -81 545 2904
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 317 573 426 405
3. El6z6 év(ek) eredménye 974 984 1 009 989
4. Uzleti év eredménye 35005 871 609
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 2 308 2 389
I. Hosszi lejaratu koételezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 2 308 2 389
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilbnbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 18 923 402 921

A kiegészit6é melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1038 253 4189 153
II.  Pénziigyi miveletek raforditdsai 792 832 2741 132
III.  Egyéb bevételek 0 41
IV. Miikodési koltségek 210416 576 453
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35005 871 609

(I-ITHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairél sz616
Kormaényrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen térténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazoé Ssszetevdkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.
Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

2. Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 176 084 541 283
Letétkezel6 dija 12 108 10910
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkoltség 9433 783
Egyéb kaltségek 12 791 23477
Feliigyeleti dij 4190 3831
Brokeri jut, 0 11953
KELER dijak 969 725
Koényvvizsgalati dij 1 668 1715
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilénaddja 5914 5203
Osszesen: 210 416 576 453




