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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa, fajtija: Nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-898/20135., 2015. oktéber 22.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-111-1039/2015, 2015. december 4.
Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezelé zartkiriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgilo és Tandesadé Kft.
Kamarai bejegyzés szama: 000083
1068 Budapest, Dézsa Gysrgy it 84/C.
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolat Hozami Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetdk szamara.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit
Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkszok,
valamint a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamidejii, hatdridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat,

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szamara, annyira jo startot vett 2019, és ez
a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globilis gazdaség
lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditdsbiséggel segitik a fellendiilést.

A lazito jegybanki eszkoztdr egyuttal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem litott (pl.
eurozéna orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csusztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztill. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén malt 10 éves —, de egyeldre a lendillete toretlen, és
t8bb részvényindex is torténelmi csiicsra kapaszkodott,

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborukat 6vez6 bizonytalansdg ugyan tovibbra is veliink
van, de a likviditasboség az els6 félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
USD ardny USD arany
a) atruhazhato értékpapirok 15291 723 98,7% 13404 124 96,0%
b) banki egyenlegek 423 448 2,7% 574 427 4,1%
c) egyéb eszkozdk -219 822 -1,4% -7 489 -0,1%
d) 8sszes eszkdz 15 495 349 100,1% 13 971 062 100,0%
e) kitelezettségek* 8 656 0,1% 6 001 0,0%
f) netté eszkbzérték 15 486 693 100,0% 13 965 062 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas &sszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkiozik netté eszkozértéken beliili arianya,

megkiilénbidztetve az alabbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizok | netto eszkbzérték
UusDh aranyaban (%) aranyiaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%

b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhatd

értékpapirok 15291 723 100% 99%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhatd

értékpapirok : 0 0% 0%

d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 15291 723 100% 99%

Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkzok | nettd eszkozérték
USD aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett truhdzhato

¢értékpapirok _ 0 0% 0%

b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhézhatd

értékpapirok ) 13 404 124 100% 96%

c) a kézelmiltban forgalomba hozott dtruhézhato

értékpapirok _ 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 13 404 124 100% 96%

Az Alapkezelé a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elStt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatGjaban

feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfelelden.




5./ 2019. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2019. januir 1-én forgalomban lévg befektetési jegyek

2019. januar |1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019, junius 30-in forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték
2019. jonius 30-an kényvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Netto eszkozérték: 13 965 062 USD

Egy jegyre juté eszkdzérték: 1,129053 USD/darab.

Budapest, 2019, augusztus 15.
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