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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kotvény Dolldr Alapba Fektet6 Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv K6tvény Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2016. évi éves jelentésének
1-8. oldalan tal4lhaté szdmviteli informAci6inak (tovibbiakban: ,szdmviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6d6 tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények mddositasardl szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsséglink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége ” szakasza
tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgélatira vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak
kezel6jétol, az MKB Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban eleget tettiink
egy¢éb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol éllnak, de nem
tartalmazzdk az éves jelentésben talalhatd szamviteli informaciokat és az azokra vonatkoz6 kényvvizsgal6i
jelentésiinket. Az MKB Alapkezeld Zrt. iligyvezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informécidk
elkészitéséért. A jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyjté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalatival kapcsolatban a mi
felelosségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informiciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdcidknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tiinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kévetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informécidk 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitissal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasarol sz616 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral val6 alatdmasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelGje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbol, akar hibabol ered( 1ényeges hibés 4llitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatasédval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban 4ll megszilintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem &ll el6tte més reélis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak feliigyeletéért.
A konyvvizsgilé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciék kényvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibés 4llitdst,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd
lényeges hibas 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerli lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyéasolhatjak a felhasznal 6k adott
éves jelentésben k6zolt szdmviteli informéciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil6 konyvvizsgélatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat
egésze sordn. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabdl ered6 lényeges hibds éllitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
koényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelelé konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csaldsbol eredd lényeges hibés
allitas fel nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
feliilirasat;



. Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szimviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségeét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szédmviteli
informaciokban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kodzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak, JovObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informdacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltrdra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informéiciok minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények modositisdrél szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitésra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitésait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosséagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 19.

Ferbal Konyvvizsgald és Tanacsadd Kit.
1123 Budapest, Alkotas u 39/C IIL.
Nyilvéantartasba vételi szam: 001090
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6] hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-898/2015., 2015. oktober 22.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-1039/2015, 2015. december 4.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelo zartkériien miksds Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Konyvvizsgalo: Ferbal Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kotvény Abszoliit Hozamii Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelité teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitiasa érdekében az Alap portfolidjadban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit
Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok,
valamint a forintban denominélt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gorgetett,
éven beliili futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezel aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Gsszetételére hato
tényezok elemzése

Ujabb torténelmi éven van til a hazai ktvénypiac. Nemcsak a kiljul jegybanki kamatcsskkentés miatt
siillyedt az alapkamat torténelmi, 0,9%-os mélypontra, de kovette ezt a magyar 10 éves allamkotvény
hozama is, ami 2,7%- kériil, soha nem latott mélységeket is érintett. Ennek kovetkeztében igen erds évet
tudhat maga mogott a hazai kdtvénypiac, a papirok teljesitményét mérd MAX Index hozama elérte
6,58%-ot 2016-ban, amire nagyon régen volt példa.

Az Alap portfolidjat az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam( Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjiik
fel gy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas

754 377 84,0% 11 042 286 89,8%

148 685 16,6% 641 568 5,2%

-4 349 -0,5% 610911 5,0%

898 713 100,1% 12 294 765 100,0%

1258 0,1% 5251 0,0%

: 897 455 100,0% 12 289 514 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Osszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2016. december 31-én:

2016. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 897112 db
2016. januar 1-december 3 1. k6zott eladott befektetési jegyek + 11 811675 db
2016. januar 1-december 3 1. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 1060986 db
2016. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 11 647 801 db

5./ Kinyvelési célbél szaimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2016. december 31-én:
1,055093 USD/db

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2015.12.31 2016.12.31

Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 754 377 11 042 286
Pénzeszk6zok 148 685 641 568
Aktiv id6beli elhatarolasok 376 485
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. -4 725 610 426
Eszkozok Gsszesen 898 713 12 294 765
Kotelezettségek 193 3476
Passziv elhatarolasok 1 065 1775
Netté eszkozérték/Sajat toke 897 455 12 289 514




7./ Az Alap eszkozeinek §sszetétele

nettoé
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozik eszkdzérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
754 377 100% 84%
0 0% 0%
0 0% 0%
i 0 0% 0%
Osszesen 754 377 100% 84%
netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozik eszkézérték
USD aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
11258 447 100% 92%
0 0% 0%
0 0% 0%
1szonyt me 0 0% 0%
Osszesen 11258 447 100% 92%

Az Alapkezel6 a likviditast és a joévedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap t6kéjét mdas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tijékoztatojaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelSen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

a) befektetésekbdl szarmazd jévedelem 4032 -33 218
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 133 14 629
d) a letétkezeld dijai 33 3 657
e) egy¢b dijak és addk 2124 6 941
f) nett6 jovedelem 1742 -58 445
g) felosztott és Ujra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 343 641713
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -1417 394 265
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté
netté eszkozérték:

A nett Egy jegyre jutd
Uzleti év|  eszkozérték Nettd netto
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2015 2015.12.31 897 455 1,000382
2016 2016.12.31 12 289 514 1,055093
10./ Szarmaztatott iigyletek
2015.12.31
USD
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhat Realizalt | Varhat6
arfolyam eredmény  |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2015.12.10-2016.03.23. 719 797,90 | 724 522,88 -4 724,98 0 0
2016.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 4r | Vérhaté Realizalt | Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladéasi pozici6 HUF/USD
2016.11.07-2017.02.15. 10170 349,74 | 9577151,21 | 593 195,53 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.11.08-2017.02.15. 264 081,32 248 624,48 15 456,84 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.11.11-2017.02.15. 74 008,81 71 522,11 2.486,70 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.11.17-2017.02.15. 69 427,57 68 116,30 1311,27 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.11.28-2017.02.15. 188 841,20 187 319,81 1521,39 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.12.01-2017.02.15. 64 524,89 64 710,48 -185,59 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.12.13-2017.02.15. , 142 223,43 143 044,22 -820,80 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.12.20-2017.02.15. 96 886,28 98 768,63 -1 882,35 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.29-2017.02.15. 94 706,58 95362,81 -656,24 0 0
Osszesen: 610 426,76 0 0

11./ A befektetési alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld Igazgatdsaganak és Feliigyel$ Bizottsaganak dsszetétele valtozott.

Az Igazgatosag Osszetétele: Sandor Benedek elnok, Bartha Akos tag, Marét Krisztina tag.

A Feliigyeld Bizottsag dsszetétele: Turner Tibor elndk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniké tag,
2016. december 13-t6] az Alapkezeld vezérigazgatéi munkakorét Dzsubak Attila Zsolt, vezérigazgato-
helyettesi munkakorét Tichyné Szirmai Beatrix 14tja el.




12./ A befektetési alapkezel altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2016.01.01. - 2016.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szama  Régzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
15 16 118 822 0 118 822
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f5) 37387 0 37387
Kockazati profilra hatd
munkatérsak (4 £6) 32615 0 32615

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portf6lidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozasit kidvetve, és a tiirvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 200 ezer dollar volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolibja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozésat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok Kkezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozam@ Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véaltozds nem kdvetkezett be.

Budapest, 2017. aprilis 19.

MKB Befektetési Alapkezel6
rtkdrden mikods Részvénytarsasg
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MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-
ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 898 713 12 294 765
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkozok 903 062 11 683 854
L Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilsnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 754 377 11 042286
1. Ertékpapirok 751 069 11258 447
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 3308 -216 161
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 3308 -216 161
I11. Pénzeszkozok 148 685 641 568
1. Pénzeszk6zok 148 685 641 568
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 376 485
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 376 485
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -4 725 610426
FORRASOK (PASSZIVAK) 898 713| 12294765
E.) Sajat toke 897 455 12 289 514
L Indulé téke 897 112 11 647 801
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 902 112 12713 787
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 5000 1 065 986
I1. Tékevaltozas (tokensvekmény) 343 641 713
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 18 304 151
2. Brtékelési kiilonbozet tartaléka -1417 394265
3. E16z6 év(ek) eredménye 0 1742
4., Uzleti év eredménye 1742 -58 445
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 193 3476
I. Hosszi lejaratt kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 193 3476
III. Kiilfs1ldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 1 065 1775




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2015.12.04.-12.31. 2016.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 4032 112 587
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 145 805
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 2290 25227
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1742 -58 445

(I-II+1II-IV-V-VI)

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatosségairol szold
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartidson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbo6l, osztalékokbdl és egy€b piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2017. januar 2.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2015.12.04.-12.31.|  2016.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dfj 133 14 629
Letétkezel6 dija 33 3657
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 39 730
Egyéb koltségek 2 085 6211
Feliigyeleti dij 14 1999
Befektetési alapok kiilonaddja 14 247
Konyvvizsgalati dij 2 057 3447
KELER dij 0 518
Osszesen: 2290 25227




