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MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 15 495 349 12 338 515
A.) Befektetett eszk6zbk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 15715171 12 469 733
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelések értékelési
kiillonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 15291 723 12 291 967
1. Ertékpapirok 15 488 982 12 409 395
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete -197 259 -117 428
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -197 259 -117 428
111. Pénzeszkozok 423 448 177 766
1. Pénzeszk6z6k 423 448 177 766
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idobeli elhataroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -219 822 -131 218
FORRASOK (PASSZIVAK) 15 495 349 12 338 515
E.) Sajat toke 15 486 693 12 330 180
I. Indulé toke 14 321 175 10 625 021
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 125297 22 397 497
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 7804 122 11772476
I1. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 1165518 1705 159
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 516 021 81174
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -417 081 -248 646
3. El16z6 év(ek) eredménye -231 975 1066 578
4, Uzleti év eredménye 1298 553 806 053
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 1 060 774
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 1 060 774
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 7596 7 561

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok USD-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 2208 435 1436 159
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 855 166 583 960
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 54716 46 146
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1298 553 806 053

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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Kiegészito melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6l hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-898/2015., 2015. oktober 22.
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszdmoldt készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A kényvviteli szolgaltatis korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: T6th Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanidcsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 3.300,00 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimol6jit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbéanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihély u. 1/A.

JelentSs ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozd ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkento - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolé kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozsk
[. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és
a varhat6 megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilé érték.

Az Alap tézsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 k6tvény esetén:

o azértékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vaésarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opci6s dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értekét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint trténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nett6 eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kilonbozetet értékkiilsnbozetként szémolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbol szarmazo, valamint egy€b értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszk$zok

A pénzeszk6z6k kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés iigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killsnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killonbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridés és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejrati id6 alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar kiildnbozetét, illetve az opcid targyat képezd ru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulé tdke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a

befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildnbozet
konyvelése a Letétkezel6tsl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési killonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplo értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eloirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejaratu kételezettségek
A hosszii lejarati kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejératu kotelezettség.

II. R6vid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett kltségszamlak Osszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott ko Itségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds ligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban lévo felmertilt felhalmozott
kamat 6sszege.

I1. Pénziigyi miveletek réforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoléasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,

e Letétkezeldi dij,

o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
o Konyvvizsgélati dij,

o Feliigyeleti dij,

o Befektetési alapok kiilonadoja,

o KELER dij.

IV. Mérlegen kivili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridos és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatéridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szdmolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi milveletek bevételekent,
e Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatdridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott lgyletek értékelési
kiilsnbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékéaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozéasakor az Alap:
e hataridos tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, drfolyamot,
o tézsdén kivilli hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzodés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), véarhaté eredményet (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlésat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridos tigylettel.
Kolesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- €s kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé”) 1.780.000 USD
dsszegii folyoszamlahitel szerzddést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondici6val.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo6 kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 26 346 57 707
Hatarido iigyletek bevétele 2 166 633 1372834
Pénzeszkozok nem realizalt
arf.nyer. 8 890 746
Bankszamla kamata 6567 4872
Osszesen: 2208 436 1436 159
b.) Rdforditisok részletezése
USD-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 6 550 17 328
Pénzeszkozok nem realizalt arf.
veszt. 2 800 4060
Hitelkamat 123 0
Hataridds iigyletek vesztesége 845 693 562 572
Osszesen: 855 166 583 960

c.) Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 34224 27 634
Letétkezeld dija 8556 6917
Bankkoltség 2260 2543
Egyéb koltségek 9676 9052
Feliigyeleti dij 4270 3459

Befektetési alapok
kiilénaddja 343 195
MNB eljaras dija 0 170
Kényvvizsgalati dij 4191 4191
KELER dij 872 1037
Osszesen: 54 716 46 146

10
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli
elhatarolasok USD
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv iddbeli
elhatarolasok USD
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Bankkoltség 0 1
Koényvvizsgalé dija 4191 2 096
Letétkezelési dij 679 532
Alapkezelési dij 2716 2089
Kamat korrekcio 10 0
Forward pozicio elhat. veszt. 0 2843
Osszesen: 7596 7561
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2018.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | Kiilinbozet
Befektetési jegyek sszesen: 15 488 982 15 291 723 -197 259
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozaml Szarm.
Alap 4 049 096 802 15 488 982 15291723 -197 259
Mindosszesen: 15488982 15291723 -197 259
adatok USD-
2019.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | Kkiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 12 409 395 | 12 291 967 -117 428
MKB Adaptiv Kotvény Absz. Hozam(i Szarm.
Alap 3231877799 12 409395 12291967 -117 428
Mindosszesen: 12409395 12291967 -117 428
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
USD USD
Feliigyeleti dij 1004 774
Befektetési alapok kiilénaddja 56 0
KELER dij 0 0
Osszesen: 1060 774
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok USD-
ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-653 MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba
Fektet6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 15486 693,19 USD
Egy jegyre juté NEE: 1,081384
Darabszam: 14 321 175
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 1060 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 56 0,0%
Feliigyeleti dij 1004 0,0%
Konyvvizsgaldi dij
I/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 7596 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 656 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdimla, készpénz (0ssz7): 423 448 2,7%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 423 448 2,7%
USD 422 699
HUF 749
I1/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
II/3. Lekotitt bankbetétek (6ssz.) 0 0,0%
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.)

11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 15291723 98,7%
I/4.1. Allampapirok (dsszes): UsD 0 0 0,0%

I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: USD 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): UsD 0 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): UsD 4049 096 802 15291 723 98,7%
11/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): USsD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatiroldsok UsD 0 0,0%

II/6. SzaArmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD -219 822 -1,4%

ESZKOZOK OSSZESEN: USD 15 495 349 100,1%
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteto Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

MKB Adaptiv Kétvény Dollar

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-653 Alapba
Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 12 330 180,02 USD
Egy jegyre juté NEE: 1,160485
Darabszam: 10 625 021
Nettd
A tdargynapi netto eszhozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (isszes): 774 0,0%
Alapkezeli dij miatt 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 0 0,0%
Feliigyeleti dij 774 0,0%
Konyvvizsgaldi dij
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 7 561 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 335 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdmla, készpénz (6ssz): 177 766 1,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 177 766 1,4%
USD 176 528
HUF 1238
1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
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MKB Adaptiv Kétvény Dollér Alapba Fekteto Alap
Kiegészitdo melléklet 2019. december 31.

11/3. Lekétott bankbetétek (ossz.) 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekétésii (ssz.)
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekitiott betét
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): USD 0 12 291 967 99,7%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: USD 0 0 0,0%

11/4.3. Részvények (isszes): UsD 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): UsSD 3231877799 12 291 967 99,7%
11/4.6.Kdrpdotlasi jegyek (6sszes): USD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok UsD 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete UsSD -131 218 -1,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 12 338 515 100,1%
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31( 2019.12.31
1 | Szokasos tevékenységhol szairmazoé pénzeszkiz-valtozas 16290840 16 095 365
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 1289 663 801 181
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -197 259 -117 428
5 | Céltartalékképzés és felhasznélas killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 19 796 40 379
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgbeszkozok allomanyvaltozdsa £ 15175775| 15371554
10 | R6vid lejarat( kételezettségek alloményvaltozasa + -4 064 -286
11 { Hosszi lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozésa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok alloméanyvaltozasa + 1199 0
13 | Passziv id6beli elhatdrolasok adllomanyvaltozésa + 5730 -35
I1 | Befektetési tevékenységhol szirmazé pénzeszkoz-valtozas -15105369| -12 210045
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -19629721| -18204 842
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 4515462 5989 925
19 | Kapott hozamok + 8 890 4872
111 | Pénziigyi miiveletekbél szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas -1833416| -4131002
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 2 688 060 303 427
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarldsa - -4 521476 -4 434 429
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIID) + -647 945 -245 682
Pénzeszk6zok nyito értéke 1071393 423 448
Pénzeszkozok zard értéke 423 448 177 766
Pénzeszkézok valtozasa -647 945 -245 682
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MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6é Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar | Varhatd Realizalt Vérhaté
arfolyam eredmény | eredmény |pénziramlas

FX forward eladasi pozici6 -

HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. | 14 647 052,60 | 14 866 874,66 | -219 822,06 0 0

Osszesen: -219 822,06 0 0

2019.12.31 USD

Ugylettipus Kotési Elszamolé éar Varhat6 Realizélt | Vérhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitdsa -

HUF/USD - 2019.12.10. -

2020.03.19. 10 988 826,06 11 120 043,90 [ -131 217,84 0 0

Osszesen: -131 217,84 0 0

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2019. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto esthozérték 2019. december 31-én:
1,160485 USD/db

11. A befektetési alapkezeld’ mitkodésében bekivetkezett viltozdsok
A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek minosiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteto Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockdazatos eszkozoknek. A vilag vezetd jegybankjai Gjra a
monetaris lazités irAnyaba mozdultak el, ami mind a kdtvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd palyara tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhabord, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1évé kockazatokat foleg az év vége felé mar masként araztak a befektetdk, igy a villalati
eredmények vértnal jobb alakulasa, valamint a befektetok alulpozicionaltsiga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed Gjabb kamatcsokkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbdvité programjanak lejarat nélkiili
hosszabbitasdval nagyot tett a kotvényhozamok csokkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi novekedés a vartndl alacsonyabb lett, ami a csokkend inflacié mellett kedvezd kéornyezetet
jelentett a kotvények szamara. Ennek kdszonhetden t6bb eurdzona orszdgban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mély pontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag dsszes forgalomban 1év6 kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is timogatta a kedvez6 globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
€s a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe rovid vége tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csokkent.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok,
valamint a forintban denomindlt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamidej, hataridés USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel§ aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivint befektetési
stratégiat.

Az Alapkezel6 a tole elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszk$zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikkrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2019. évi hozama 6,72%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve,

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabélyozasnak megfelel$ foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29. Tichyné Digitally signed

Digitally signed . . byTichyné
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:47:29 +02'00
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Dollir Alapba Fektetd Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének
1-17. pontjéban taldlhato szamviteli informéci6inak (a ,,szdmviteli informéaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd lzleti évre vonatkozdé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli t6rvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasarél sz616 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban kerilltek ssszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
LA konywizsgdld éves jelentésben kézolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezeld”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl® tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informaciok az €ves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéscert. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, €s az egyéb informécidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujto kovetkeztetést.




Az éves jelentés Altalunk végzett kényvvizsgilatdval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyeb informaciok
atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kdtelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények médositasarél szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral val6 alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
érickelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytataséval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Gsszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsinak ellentmondo tényezd, koérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatéanak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk kinyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld6 bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 - Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez8 lényeges hibas allitsst. A hibas allitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd €s megfeleld
kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozdtt megfeleléek, de
nem azért, hogy a bels kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségeét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozéas folytatasra val6 képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig éll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink ddtumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek iddszak végi leltirdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( tdrvények modositdsardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

r <
Molnér Gébor Madi-Szabd Zoltan
Deloitte K&nyvvizsgald és Tanacsado6 Kft. Kamarai tag kOnyvvizsgéalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t61 hatarozatian

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-898/2015., 2015. oktéber 22,
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-1039/2015, 2015. december 4.

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
22014, évi X VL. tv. szerint AEKBYV alapkezelé

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv K6tvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehet6 legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektet6k szamara,

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Adaptiv Kdtvény Abszolut
Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok,
valamint a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségli folyamatosan gorgetett,
éven beliili futamideji, hataridés USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel§ aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kvetni kivant befektetési stratégiat.



A befektetési politika alakuldsiara haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Osszetételére haté
tényezok elemzése

A globalis pénz- és tokepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a térténelembe. Voltak
ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek naponta
befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség gyozott, és ez minden eszkdzosztaly
teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek, mikdzben a lassabb
névekedés miatt mélyebbre csusztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is erosodtek. A hazai eszkz6k
is lekovették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar kotvényhozamok is széleskoriien
mérséklddtek.

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 | portfolidbeli 2019.12.31 “portfoliébeli
USD arany USD _ariny
a) atrubhazhatd értékpapirok ' 15291 723 98,7% 12 291 967 99,7%
b) banki egyenlegek : 423 448 2,7% 177 766 1,4%
c) egyéb eszkozok -219 822 -1,4% -131 218 -1,1%
d) Gsszes eszkoz 15 495 349 100,1% 12 338 515 100,1%
e) kotelezettségek* 8 656 0,1% 8335 0,1%
f) nett6 eszkozérték 15 486 693 100,0% 12 330 180 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolasok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2019. december 31-én:

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 14321175 db

272200 db
3968 354 db

2019. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 10 625021 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2019. december 31-én:
1,160485 USD/db

6./ Nett6 eszkozérték részletezése
adatok USD-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 15291 723 12 291 967
Pénzeszkozok 423 448 177 766
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. -219 822 -131 218
Eszkozok Gsszesen 15 495 349 12 338 515
Kotelezettségek 1060 774
Passziv elhatarolasok 7596 7 561
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 15 486 693 12 330 180




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD ardnyiaban (%) | ardnyaban (%

a) tozsdén hivatalosan Jegyzett dtruhézhato
ertékpaplrok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott atruhazhato
ertékpapxrok i 15291 723 100% 99%
c)a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato
évtékpapxrok 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhat6 ertékpap:rok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15291723 100% 99%

. netté |
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
USD arianyaban (%) | aranyiban (%)

a) tozsdén hlvatalosan Jegyzett atruhazhat6
értékpapxrok 0 0% 0%
b) més szabélyozott placon forgaimazott é.truhazhato
értékpapirok 12 291 967 100% 100%
c)a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
érékpapirok 0 0% 0%
d) egy_b atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitélviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 291 967 100% 100%

Az Alapkezelo a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2018.12.31 2019.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 1353 269 852 199
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 34 224 27 634
d) a letétkezeld dijai 8556 6917
e) egyéb dijak és adék 11936 11 595
f) netté jovedelem 1298 553 806 053
g) felosztott és vjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 1165518 1705 159
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -417 081 -248 646

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:

Uzleti év | A nettd eszkdzérték Netté Egy jegyre juté nettd
e vonatkozési napja eszkdzérték eszkozérték
2017 2017.12.31 17 846 932 1,113904
2018 2018.12.31 15 486 693 1,081384
2019 2019.12.31 12 330 180 1,160485
10./ Szarmaztatott iigyletek
2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhat6 Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény |[eredmény| pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 -
HUF/USD - 2018.12.17. - 2019.03.21. | 14 647 052,60 | 14 866 874,66 | -219 822,06 0 0
Osszesen: -219 822,06 0 0
2019.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhatd | Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlds
FX forward eladasi pozicio nyitasa
- HUF/USD - 2019.12.10. -
2020.03.19. 10 988 826,06 11 120 043,90 |-131217,84 0 0
Osszesen: -131217,84 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok
A Térsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan
a jovben AEKBV-nek mindsiil§ befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazés (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazas
3316 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 6) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra hatd
munkatérsak (8 f6) 89535 42036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabbi az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodést nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzédés az Alap nett6 eszk6zérték valtozéasat kivetve, és a torvény altal eldirt 10%-o0s mértékéhez

igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 1.780.000 doliar volt.
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Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektet€si politikdban
meghatarozottaknak. Ev koézben olyan tény, korilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktuilis kockizati profilja é a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatinak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozam Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockéazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-ra is
athuzodott, amit egy ugynevezett ,fekete hatty” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet tort
meg.

A kinai Wuhan varosabél indult fertdzés hivatalosan januar elején iitétte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertozott meg globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitdsira a legtdbb orszagban szigori hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek kéveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kdtvények kivételével) februar 21-ét kdvetden rég nem
latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szdzalék koriili minuszban is
jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is felilmilva 45 szazalékkal
értékelddott le az olaj arfolyaménak 6sszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév végéig az esés
koriilbeliil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetdris intézkedések hatasara, azonban még igy
is jelentés minuszokkal zartdk a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették a
nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd 20
szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %o-os esést szenvedett el. A koronavirus
okozta tokekivonas rég nem latott mértékeket 61tott a részvénypiacokon, minden szektor jelentds eséssel zarta
a negyedévet.

A fejl6dé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kinaban a virus okozta panikkal egyiitt
kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitdsu, mint a t6bbi orszag
részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon 50
szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen leértékel6dott, dollarban mérve
47 szézalék koriili minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus okozta
panik és az olajar 6sszeomlisa egyszerre sijtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelodéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermeldk kozott kitort ujabb drhabora, ami egészen 20
dollar kornyékére Iokte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romlésa, a turizmus ledllasa az olaj keresleti
oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyiddben még kinalati oldali problémaék is
felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskalis és monetaris élénkitésrél sziiletett dontés
az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22 szazalékara
ragé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hirom szakaszban keriil majd bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezétlenebb januari inflacids adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a janudri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r61). Majd mércius kozepétdl a feltorekvé
piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockazatkeriilés lett trra: eltintek a vevék a
maésodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy Gvatos kdtésre is erSteljes
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mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a révid oldalon 68-79
bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgdrbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos hozamemelkedés ment
végbe az elsd negyedév folyamén.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékelodott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonheto. A tobbi blue chip is veszitett értékébol
a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban. A régios
dsszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye Osszhangban volt a tobbi piaccal. A magyar
részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesité volt, mig a roman piacot kismértekben
alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem létott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régi6
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds szerepet
jatszott, hogy a vallalatok a ledllasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.

2020 els® negyedévében nem voltak az Alap milkddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végehez
képest, az Alap zavartalanul miikédott.

2020 elsé negyedévében az Alapbol 1 millié USD nett6 pénz kidramlés tortént, ami az Alap méretéhez képest
jelentds tétel, azonban mindezek ellenére nem okozott zavart az Alap mikddésében. Az Alap likviditasi
helyzete a negyedév soran végig megfeleld volt.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében ndtt az Alapbdl torténd pénzkidramlas, de ez az Alap
mitkodésében/likviditaisaban nem okozott problémat. Az Alapkezelé nem tervez véltozasokat az Alap
miilkddésében és befektetési politikéjaban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulasa

Netté Befektetési Egy jegyre
Datum .. . Jegy juté netté | Devizanem
eszkozérték P
egyenleg eszkozérték
2019.12.31 12330180 10625021 1,160485 jUSD
2020.04.15 10 326 568 9622 077 1,073216 |USD
Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Dolldr Alapba Fekteté Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 15 495 349 12 338 515
A.) Befektetett eszk6zdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 15715171 12 469 733
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiildnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 15 291 723 12 291 967
1. Ertékpapirok 15 488 982 12 409 395
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -197 259 -117 428
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -197 259 -117 428
111. Pénzeszkdzok 423 448 177 766
1. Pénzeszk6zok 423 448 177 766
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idObeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete -219 822 -131 218
FORRASOK (PASSZIVAK) 15 495 349 12 338 515
E.) Sajat toke 15 486 693 12 330 180
1. Indulé téke 14 321 175 10 625 021
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 125297 22 397 497
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 7 804 122 11 772 476
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1165518 1705 159
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 516 021 81174
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -417 081 -248 646
3. E16z6 év(ek) eredménye -231975 1066 578
4. Uzleti év eredménye 1298 553 806 053
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 060 774
1. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarata kételezettségek 1 060 774
I11. Kuilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 7 596 7 561

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok USD-ban

‘Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 2208 435 1436 159
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 855 166 583 960
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 54716 46 146
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 1298 553 806 053

(I-II+111-1V-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szo6lo
Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO médszer alkalmazaséval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkillonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason belill
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbél és egyéb piaci értékitéletbol szarmazo Osszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 34 224 27 634
Letétkezeld dija 8 556 6917
Bankkoltség 2260 2543
Egyéb koltségek 9676 9052
Feliigyeleti dij 4270 3459

Befektetési alapok
kiilénaddja 343 195
MNB eljaras dija 0 170
Koényvvizsgalati dij 4191 4191
KELER dij 872 1037
Osszesen: 54 716 46 146




