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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Koétvény Dollar Alapba Fekteté Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6 Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének
1-15. pontjaban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szamviteli informéacidk™) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szadmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyua torvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban kerliltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
wA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel6jét6l, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi
Kamara ,,A kdnyvvizsgdloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szél6
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informdaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgil6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szdmviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibés
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informdciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akér hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasival kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feltigyeletéért.

A konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbél, akar
hibabol eredé lényeges hibds allitasainak a kockézatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozaséhoz. A csalasb6l eredd 1ényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kock4zata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonységara vonatkozoan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatisara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansadg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciékban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyG tdrvények moédositasardl szélé 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban kerliltek-e Gsszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnar Gabor Madi-Szabd Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégili értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t61 hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-898/2015., 2015. oktéber 22.
Feliigyeleti nyilvdntartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-1039/2015, 2015. december 4.

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien mitkédo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyo6rgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Ma4di-Szabé Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitisa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit
Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok,
valamint a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazod6é mennyiségii folyamatosan gorgetett,
éven beliili futamidejii, hataridds USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portf6lio-kezeléssel val6sitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.



A Dbefektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Gsszetételére haté
tényezok elemzése

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb volatilitas
nélkiili lassit emelkedés volt a jellemz6 a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a volatilitas és ezzel
egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb t6zsdéin. Kedvezdtleniil hatott a részvénypiacokra az
amerikai-kinai vamhabor, valamint az olasz valasztidsok kimenetele és az augusztusi t6rok devizavalsag. A
fejlodo piacokon mar a harmadik negyedévtél, mig a fejlett részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott
el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500 index és a Nasdag-100 index is
torténelmi csicsra kapaszkodott. A régids és hazai részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd
makrogazdasagi folyamatoknak koszonhetoen a ,béke szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX
mindossze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

Az Alap portfélijat az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alappal toltjik
fel vigy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatis
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
USD arany USh arany
a) atrubazhat6 értékpapirok 17270213 96,8% 15291 723 98,7%
b) banki egyenlegek 1071 393 6,0% 423 448 2,7%
¢) egyéb eszkozok -486 536 -2,7% -219 822 -1,4%
d) Osszes eszkoz 17 855 070 100,0% 15 495 349 100,1%
e) kotelezettségek™* 6 989 0,0% 8 656 0,1%
f) nettd eszkozérték 17 848 081 100,0% 15 486 693 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok sszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 2018. december 31-én:

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 16 021 965 db

2438404 db
4139194 db

2018. januér 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 14321175 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jut6 netté eszkozérték 2018. december 31-én:
1,0814 USD/db

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok USD-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 17 270 213 15291 723
Pénzeszk6z0k 1071 393 423 448
Aktiv id6beli elhatarolasok 1199 0
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil. -487 735 -219 822
Eszkozok dsszesen 17 855 070 15 495 349
Kotelezettségek 5124 1 060
Passziv elhatarolasok 1865 7 596
Netto eszkozérték/Sajat toke 17 848 079 15 486 693




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok | eszkozérték
USD aranyaban (%) [ardanyiban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) m4s szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhatéd
értékpapirok 15373 034 100% 86%
¢) a k6zelmultban forgalomba hozott truhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b atruhézhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15373 034 100% 86%
. nett6
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok | eszkozérték
USD aranyiban (%) [ ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truhdzhatéd
értékpapirok 15291 723 100% 99%
c) a kozelmultban forgalomba hozott truhézhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15 291 723 100% 99%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap t4jékoztatdjéban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem -126 171 1353 269
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 31180 34 224
d) a letétkezeld dijai 7795 8 556
e) egyéb dijak és addk 10126 11 936
f) netté jovedelem -175272 1298 553
g) felosztott és wjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla véltozasai 1826116 1165518
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 1 409 444 -417 081
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt hdrom iizleti évben szimolt utols6 dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre juté

nettd eszkdzérték:

Uzleti év| A nettd eszkdzérték Nett6 Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 12 289 514 1,055093
2017 2017.12.31 17 846 932 1,113904
2018 2018.12.31 15486 693 1,081384
10./ Szirmaztatott iigyletek
2017.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Véarhat6 | Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2017.11.13. - 2018.02.14. 15602011,70| 16 089 746,94 | -487 735,24 0 0
Osszesen: -487 735,24 0 0
2018.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar Vérhaté | Realizalt Vérhat6
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlas
FX forward eladasi pozicio -
HUF/USD -2018.12.17. - 2019.03.21. | 14 647 052,60 | 14 866 874,66 | -219 822,06 0 0
Osszesen: -219 822,06 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miitkddésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. mitkodésében a 2018. év folyaman nem tdrtént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szdma Rdogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazas
34 16 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetok (2£6) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoligjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzddés az Alap nett6 eszkdzérték valtozasat kovetve, és a térvény éltal eldirt 10%-os mértékéhez

igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhaté hitelkeret nagysaga év végén 1.780.000 dollar volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasét vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé.




14/ Az Alap aktudlis kockazati profilja é a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockézatunak lett besorolva, mert MKB Adaptiv K&tvény Abszolut Hozami Szarmaztatott

Alapot tart a portfoli6jaban.
Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértében bekivetkezett viltozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2019. prilis 29.

Feasuet puiaag Q@/

Villalkozas vezétdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kétvény Dolldr Alapba Fekteté Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 17 855 070 15 495 349
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbodl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 18 341 606 15715171
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési

kiilénbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 17270 213 15291 723
1. Ertékpapirok 15373034 15 488 982
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1 897 179 -197 259
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1897179 -197 259
II1. Pénzeszk6zok 1071 393 423 448
1. Pénzeszk6z0k 1071 393 423 448
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1199 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1199 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -487 735 -219 822
FORRASOK (PASSZIVAK) 17 855 070 15 495 349
E.) Sajat téke 17 848 081 15 486 693
1. Indulé téke 16 021 965 14321175
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 686 893 22125297
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3 664 928 7 804 122
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1826116 1165518
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 648 647 516 021
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1409 444 -417 081
3. El6z6 év(ek) eredménye -56 703 -231 975
4. Uzleti év eredménye -175 272 1298 553
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 5124 1 060
I. Hossz lejératt kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejaratu kotelezettségek 5124 1 060

III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1 865 7 596

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 1542739 2208 435
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1668 910 855 166
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 49101 54716
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény -175272 1298 553

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szold

Kormanyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkézeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megiéllapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé Gsszetevokre.

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januar 07.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.|  2018.01.01.-12.31.
USD USD

Alapkezelési dij 31180 34224
Letétkezel6 dija 7795 8556
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 1116 2260
Egyéb koltségek 9010 9676
Feliigyeleti dij 3894 4270
Befektetési alapok kiilénaddja 417 343
MNB eljaras dija 189 0
Konyvvizsgalati dij 3447 4191
KELER dij 1063 872
Osszesen: 49 101 54 716
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Adaptiv Kotvény Dolliar Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-653

Eves beszamolo

2018. januadr 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekiteto Alap

MERLEG

Adatok USD-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 17 855 070 15 495 349
A.) Befektetett eszkézok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egvéb 0 Q0
B.) Forgoeszkozdk 18 341 606 15715171
L. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kévetelések értékelési
dilénbézete 0 0
4. ForintkOvetelések értékelési kiilénbozete 0 0
II. Ertékpapirok 17270 213 15 291 723
1. Brtékpapirok 15373034 15 488 982
2. Brtékpapirok értékelési kiilonbozete 1897179 -197 259
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.} egyéb 1897179 -197 259
HI. Pénzeszkdzok 1071 393 423 448
1. Pénzeszk6zok 1071 393 423 448
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C.) Aktiv idbbeli elhatarolasok 1199 0
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 1199 0
2. Aktiv idGbeli elhatdroldsok érté¢kvesziése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -487 735 -219 822
FORRASOK (PASSZIVAK) 17 855 070 15 495 349
E.) Sajat téke 17 848 081 15 486 693
I. Indulé téke 16 021 965 14321 175
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 686 893 22125297
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névériéke (- ) 3 664 928 7804122
. Tokevaltozas (tokentvekmény) 1826116 1165518
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete 648 647 516 021
2. Ertékelési kitlonbozet tartaléka 1 409 444 -417 081
3. El6z6 év(ek) eredménye -56 703 -231 975
4, Uzleti év eredménye -175 272 1298 553
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 5124 1060
1. Hossz1 lejaratd kbtelezettségek 0 0
IT. Rovid lejérati kdtelezettségek 5124 1 060
111 Kiilfoldi pénzértékre szo0lo kitelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idbbeli elhatarolisok 1 865 7 596

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1542739 2208 435
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1668 910 855 166
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltsegek 49101 54716
V. Egyeéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -175 272 1298 553

(I-I+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatéds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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Vallalkozéas vezetbje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t5] hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-898/2015., 2015. oktober 22.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-1039/2015, 2015. december 4.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Adaptiv Kotvény Dollér Alapba Fektetd Alap
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartisat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07,

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaére, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Ferbal Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kft. auditalta,
A kényvvizsgalati dij mériéke 3.300,00 USD + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Panndnia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenck Melinda, 1048 Budapest, K6rsbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Ttkol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegli hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilénb6z6 ellendrzések soran, egy adott Gizleti évet
érintéen feltdrt hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egylittes (elgjel

nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fébsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédo szabilyok
Eszkézok (aktivak)

A) Befektetett eszkézok

Az Alap befektetett eszkdzkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési céld értékpapirokat vasarol.

B) Forgodeszkozok
1. Kovetelések

A ko6vetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kizti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tzsdei iigyletel mOgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszémoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kbvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

o  az értekpapir névértéke

o /- arfolyamér (nett6 érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlésanal felmeriild vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
ériékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszémolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta térténik. Az ériékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld &llapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozéasa az alabbiak szerint torténik:

e tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

* t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilénbdzetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilénbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szdrmazo, valamint egyéb értékkilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozdk

A pénzeszk6zok kéze az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
» Forint folyészamlék,
» Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet novekedése és cstkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhataroldsként az Alap a targyidOszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kdvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamoljja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci éri¢kének Osszegét szadmolja el az Alap az ériékelési killonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Osszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési killdnbdzet tartalékéval szemben.

A tézsdén kiviil kbt6tt hataridds és opcids ligyleteket a korményrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opceid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiildnbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.
Az ériékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldts] havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
Jjegyek névértéken szamolt eladasi forgalméanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a LetétkezelStdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg,
II. Tokevéltozas (Okendvekmény)

a) A visszavisdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbdzete a visszavdsarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiildnbdzete, valamint a kibocsatott befcktetési jegyck c¢rtékkiilénbdzete. Az értékkiilénbozet
kényvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az ériékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiildnbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszimol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartasban, Az ériékelési kildnbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiillonbozete sor és a szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes fsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli t6rvény elbirdsainak megfeleléen szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszi lejaratiy kitelezettségek
A hosszu lejérati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszllejaratl kitelezettség.

I1. R&vid lejaratd kitelezettségek

A rovid lejarath kitelezettségek kézott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
+ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbdl szirmazd kotelezettségek.

A kilfoldi pénzértékre sz010 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kézott leirtak az irdnyadoéak.
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H) Passziv id6beli elhatéroldsck
Passziv id6beli elhatarolaskeént szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kéliségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
o  Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébsl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridés iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o EBv végi értékelés sordn elszdmolt drfolyamnyereség.
Pénziigyi muveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszémoldsra az Alapnal a kvetkezo tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciods dij.
Az Alapkezel6 déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

TI. Miikodési kdltségek

Miikédési ksltségek kdzétt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeldi dij,

o Letétkezeldi dij,

o Ertékpapir forgalmazasi dfjak, banki kdltségek,
o  Koényvvizsgilati dij,

e Feliigyeleti dij,

¢ Befektetési alapok killénaddja,

+ KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvin az Alap a hatarid6s és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szdmolja el az Alap:

e Nyereség esetén kvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségkeént és pénziigyi miiveletek raforditidsaként.

Mérlegkészitéskor éri€keli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tligyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tokevéltozas kozott szerepld értckelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékénck meghatdrozésakor az Alap:
o hataridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld dltal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
* tozsdén kiviili hatarid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcios iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzépérfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott igyletek figylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kbtési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds ligylettel.

Klestinbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezetiseége az Alapnak nings.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

iddpontja  Hitelezd  Osszege ideje dsszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé™) 1.780.000 USD
tsszegil folydszamlahitel szerzdést kotott a MKB Bank Zrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbol szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 381 302 26 346
Hataridé iigyletek bevétele 1115172 2166633
Pénzeszkézok nem realizalt arf. nyer. 36 051 8 890
Bankszdmla kamata 10214 6 567
Osszesen: 1542 739 2208436

b.) Rdforditdsok részleterése

adatok USD-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 0 6 550
Pénzeszk(zok nem realizalt arf. veszt. 13313 2 800
Hitelkamat 0 123
Hatéridés ligyletek veszteséoe 1655597 845 693
Osszesen: 1668 910 855 166
¢.) Miikidési koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01,-12,31. | 2018.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 31180 34224
Letétkezel® dija 7795 8 556
Forgalmazdknak fizetett dij, bankké6ltség 1116 2 260
Egyéb kiltségek 9010 9676
Feltgyeleti dij 3894 4270
Befektetési alapok kiilonaddja 417 343
MNB eljarés dija 189 0
Konyvvizsgalati dij 3447 4191
KELER dij 1063 872
Osszesen: 49101 54 716
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3. Idobeli elhardroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok

USD

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 1199 0
Osszesen: 1199 0
Passziv idébeli elhataroldsok UsDh
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Bankkoltség 142 0
Konyvvizsgalé dija 1724 4191
Letétkezelési dij 0 679
Alapkezelési dij 0 2716
K.amat korrekcid 0 10
Osszesen: 1866 7596
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2017.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulonapi Erték-
Névéreék érick| mérlegérték | kiildnbozet
Befektetési jegyek sszesen: 15373 034 17270213 1867179
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 4 027 491 654 15373034 17270213 1897179
Mindosszesen: 15373 034 17270213 1897179
adatok
2018.12.31 USD-ban
Megnevezes Darabsziam/ Beszerzési| Fordulonapi Lrték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilénbozet
Befektetési jesyek Osszesen: 15 488 982 15291 723 -197 259
MKB Adaptiv Kotvény Absz. Hozami Szérm.
Alap 4 049 096 802 15 488 982 15291 723 -197 259
Minddsszesen: 15 488 982 15291723 -197 259
3. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
USD USD
Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 2953 0
Letétkezelével szembeni kitelezettségek 738 0
Egyéb szillitokkal szembeni kotelezettségek
Felligyeleti dij 1097 1 004
Befektetési alapok killonaddja 142 56
KELER dij 194 0
Qsszesen: 5124 1 060
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6. Portfolic jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-653 MKB Adaptiv Kétvény Dollir Alapba
Fektet6 Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE sz4mitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat téke: 17 848 415,60 USD
Egy jegyre juto
NEE: 1,113997
Darabszam: 16 021 965
Nettd
A targynapi netto esgkdzérick meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-&ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
1. Hitelallomdny (Gsszes) (0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 6 654 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 2953 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 738 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok killénadéja 142 0,0%
Feliigyeleti dij 10987 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 1724
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdaroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 654,00 0,0%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészimla, készpénz (0ssz): 1071393 6,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1071 393 6,0%
UsSD 958 387
HUF 113 006
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II72. Egyéb kivetelés (dsszes): 0,00 0,0%
II/3. Lekétiott bankbetétek (0ssz.) 0,00 0,0%
I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.)

I1/3.2. 3 hondal hosszabb lekotott betét

1174, Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{0sszes): UsSDh 0 17 270 213 96,8%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): Ush 0 0 0,0%

IL/4.2. Gazddlkedoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesitd ép.: USb 0 0 0,0%
II/4.3. Résgvények (dsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): USD 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): UsbD 4027 491 654 17270213 96,8%
1II/4.6.Kdrpotlisi jegyek (Gsszes): UsSD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhataroldsok USD 1199,60 0,0%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete USD -487 735,00 -2,7%

ESZKOZOK OSSZESEN: USD 17 855 070,00 100,0%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

adatok USD-
ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-653 MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba
Fektetd Alap
Alapkezelé neve: MKRB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 15 486 693,19 USD
Egy jegyre jutd NEE: 1,081384
Darabszam; 14321 175
Nettd
A thrgynapi netto eszkizérték meghatirozdsa: eszkozérték
. %-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/l. Hitelillomdny (0sszes) 0 Hitelezé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 1660 0,0%
Alapkezeli dij miatt 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 56 0,0%
Feliigyeleti dij 1 004 0,0%
Konyvvizsgaldi dij
I3, Céltartalékok (Dsszes): 0 0.0%
/4, Passziv iddbeli elhatdroldsok 7 596 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 656 0,1%
1I. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészamla, késypénz (9s5s7): 423 448 2,7%
MEKB Zrt-nél vezetett folydszamla 423 448 2,7%
USD 422 699
HUF 749
1172, Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
II/3. Lektott bankbetétek (Ossz.) 0 0,0%

I/3.1. Max. 3 hé lekitésii (Ossz.)
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II/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott betet

I¥/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): USD 0 15291 723 98,7%
/4.1, Allampapirok (dsszes): USD 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesité ép.: UsD 0 0 0,0%
IT/4.3. Részvények (Gsszes): USD 0 /) 0,0%
Il/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): USD 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (Dsszes): USD 4049 096 802 15291 723 98,7%
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (Osszes): Ush 0 g 0,0%
1I/5. Aktiv idébeli elhataroldsok Usb 0 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzete Usb -219 822 -1,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 15 495 349 100,1%
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7. Cash-flow kimutatis

adatok USD-ban
Sorszim A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I| Szokisos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas 15790 082 16 290 840
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmeény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélldil) + 354 939 1 289 663
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbdzet £ 1897179 -197 259
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisinak eredménye + 381 301 19 796
8 | Befektetett eszkéz0k allomanyvaltozésa + 0 0
9 | Forgéeszkdzok alloményvaltozdsa £ 13156 879 15175775
10 | Rovid lejarani kitelezettségek dllomanyvaltozésa + 400 -4 064
11| Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -707 1199
13 | Passziv id6beli elhatarolasok &llomanyvaltozasa + 91 5730
11| Befektetési tevékenyséebol szarmazo pénzeszkoz-valtozis ~20 078 904 -15 105 369
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa -+ 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -23 135714 -19 629 721
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 3 587 021 4 515 462
19 | Kapott hozamok + -530 211 8 890
HI | Pénziigyi miiveletekb6l szirmazd pénzeszkiz-valtozis 4 718 647 -1 833416
{Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 7 530 466 2 688 060
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 811819 -4 521 476
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcsdn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kéleson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélesGn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok vaktozasa (LILIID £ 429 825 -647 245
Pénzeszk§zok nyitd értéke 641 568 1071 393
PénzeszkdzOk zaro értéke 1071 393 423 448
Pénzeszkozok valtozdsa 429 8§25 -647 945
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8. Szarmaztatott figyletek

2017.12.31 USD
Ugylettipus Kétesi Elszamolé ar | Varhatd | Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2017.11.13. - 2018.02.14. 15602 011,70 | 16 089 746,94 | -487 735,24 0 0
Osszesen: -487 735,24 0 0
2018.12.31 UsDh
Ugylettipus Kotési Elszdmolé ar | Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | penzéramlas
FX forward eladasi pozicid -
HUF/USD -2018.12.17. - 2019.03.21. { 14 647 052,60 | 14 866 874,66 | -219 822,06 0 0
Osszesen: 219 822,06 0 0

9. Forgalomban Iévd befektetési jegyek szama 2018. december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 16921 965 db
2018. januar 1-december 31. kézdtt eladott befektetési jegyek + 2438404 db
2018. januar 1-december 31. k&z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 4139194 db
2018. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 14321175 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkdzérték 2018. december 31-én:
1,0814 USD/db

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. miikédésében a 2018. év folyamén nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockdzatos eszk6zok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditasboség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak
egyszamjegyi eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlodo piaciak kétszemjegyili zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett arazasnak és jézanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedoen jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kétvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkdzok eléli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogdott 2018-ban. Az eurdpai €s japan jegybank likviditasbésége miatt az eurdpai és
japan hossza kotvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmtien
emelkedtek. Itt a hozamgdrbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentos volatilitds kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
eladoi nyomas ald kertiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszli hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjdban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolat
Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok,
valamint a forintban denomindlt eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolid-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

Az Alapkezeld a tole elvarhato gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrdsokat. Az Alap befektetési politikja csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathato meg.

Fibb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkzértékeét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Tarovidoszakban elért eredménvek és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyevi gazdilkodasaval kapcsolatban nem kerdilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi

Az Alap 2018. évi hozama -2,50%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkbzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a j6voben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. 4prilis 29.
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