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1./ Az Alap ismertetése

Az Alzp megnevezése; MKB Adaptiv Kitvény Dolldr Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektelési alap, a 2014, évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t| hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-1I1-898/2015., 2015. oktéber 22,
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szima, kelte: H-KE-I11-1039/2015, 2015. december 4.

Az alapkezeld tirsasdg neve, székhelye:

201 7. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkdriien miikids Rt.
1056 Budapesl, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befekietési alapkezeld (ABAK)
2017, december 01-t5l;

MKB-Pannénia Alapkezels zartkSrien miaksds Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI, tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Ferbal Kényvvizsgdlé és Tanfcsadd Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szima: 006960

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befekietetési célja, hogy az MKB Adaptiv Koivény Abszolit Hozamii Szirmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa amerikai
dollarban a befektetdk szamaéra,

A befekietési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolibjaban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit
Hozami Szirmaziatott Befektetési Alap forintban denominilt befekietési jegyei mellett likvid eszkdzok,
valamint a forintban denominélt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gdrgetett,
éven belilli futamidejii, hataridds USD/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfélic-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivint befektetssi stratégiat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap 8sszetételére hatd
tényezok elemzése

A 2017-es év is egyértelmGen kedvezett a kockazatos eszk&zdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi bovillés és
az alacsony inflaciés szimok kivlé taptalajt jelentettek a 16zsdék szamyalasahoz, de Trump adéreformja és
az eziltal generdlt tbbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok djabb &s tjabb t6rténelmi csticsra
kapaszkodtak, ami cgyben azt is jelenti hogy egyre feszlteitebb drazéssal kell szembenézmiiik a
befekietSknek.

A régibs és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX térténelmi csiicsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Az Alap portféli§jit az MKB Adapliv Kétvény Abszolit Hozamii Szdrmaziatott Befektetési Alappal téltjik
fel tigy, hogy a devizadrfolyam kockézatot fedezéssel csékkentjiik.

3./ Vagyonkimutatis
2016.12.31 portfoliébeli 2017.1231 portfolibheli
USD ariny UsD ariny
a) Atruhézhatd ért frok 11 042 286 89,8% 17 270 213 96,7%
| b) banki egyenlegek 641 568 52% 1 071 393 6,0%
 c) egyéb eszkiizdk 610911 5.0% -486 536 -2,7%
 d) 8sszes eszkiz 12 294 765 100,0% 17 855 070 100,0%
€) kblelezettségelc® 5251 0,0% 6 939 0,0%
f) nett6 eszkdzérték 12 289 514 100,0% 17 848 081 100,0% |
* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatdrolisok dsszegét is.
4./ Forgalomban 1év5 befektetési jegyek szdma 2017, december 31-én:
2017. januir 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek 11 647 801 db
2017. januér 1-december 31. k526t eladott befektetési jegyek + 6973106 db
2017. januér 1-december 31. kdzott visszavaltolt befektetési jegyek - 2598942 db

2017, december 31-én forgalomban lévG befektetési jegyek szama 16 021 965 db

5. Konyvelési célbdl szimolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017, december 31-én:
1,1140 USD/db

6./ Nettod eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

__2016.12.31 2017.12.31

Befekietelt eszkozdk 0 0
Kdvetelések 0 0
Ertékpapirok 11 042 286 17270213
Pénzeszkdzdk 641 568 1071 393
Aktiv iddbeli elhatérolasok 485 1199
Szdrmaztatott figyletek ért. kiil. 610426 487 735
Eszkozbk Gsszesen 12 294 765 17 855 070
Kitclezeitségek 3476 5124
Passziv elhatdrolasok 1775 1 865
Nettd eszkozérték/Sajat toke 12 289 514 17 848 079

bl



7./ Az Alap eszkdzeinek dsszetétele

oetté
Megnevezés 2016.12.31 | Osszeseszkbzok | eszkbzérték
USD ardinyiban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett Atruhdzhatd
éxtékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozoit piecon forgalmamtt &trubizhatt
értékpapirok 11 258 447 100% 92%
c) a kézelmiltban forgalomba homtt dtruhézhat
értékpapirok 0 0% 0%
| d) egyéb dtruhfizhatd értékpaplrok 0 0% 0%
| e) hitelviszonyt megtestesith értékpapfrok 0 0% 0%
Osszesen 11 258 447 100% 92%
. netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzdk eszkiizérték
USD ardnydban (%) | ardnyiban (%)
a) thzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpap(rok . : 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgnlmazott' dtruhézhatd
 éntékpapirok 15 373 034 100% 86%
¢) a kbzelmiltban forgalomba hozott dtruhAzhatd
l!'rtﬁkpapimk - 0 0% 0%
'd) cgyéb atrubazhate enamgpnnk 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesits értékpapfrok 0 0% 0%
Osszesen 15 373 034 100% 86%

Az Alapkezeld a likvidilist és a jSvedelemtermeld képességet szem

elott tartva az alap t6kéjét mas

szabélyozott piacon forgalmazott Atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjdban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfeleloen.

8./ Az Alap cszkizeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
UsD USD

a) befektetésekbdl szarmazo jtvedelem -33218 -126 171
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltsépek 14 629 31180
 d) a letétkezel dijai 3657 7795
€) egyéb dijak és addk 6941 10126
) nettd jbvedelem -58 445 175272
| p) felosziott és ujra befektetelt jGvedelem 0 0
h) a tbkeszdmla valtozasai 641 713 1826116
i} befektetések éntékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 394 265 1 409 444
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettsépeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nettd eszkbzérték és az egy jegyre juté

nettd eszkdzérték:
A nettd Egy jegyre jutd
Uzletiév|  eszkdzérték Nett6 nettd
vonatkozdisi papja | eszkdzériék eszkizérték
| 2015 | 2015.12.3] 897 455 1,000382
2016 2016.12.31 12 289 514 1,055093
2017 2017.12.31 17 846 932 1,113904
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2016.12.31 USb
Ugylettipus K6tési Elszimolé dr| Varhaté | Realizilt | Varhaté
drfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas

FX forward eladdsi pozicié HUF/USD

2016.11.07-2017.02.15. 10 170 349,74 19577 151,21 | 593 195,53 0 0
FX forward eladési pozicié HUF/USD

2016.11.08-2017.02.15. 264 081,32 | 24862448 | 15456,84 0 0
EX forward eladsi pozicié HUF/USD

2016.11.11-2017.02.15. 74 008,81 7152211 2 486,70 0 0
FX forward eladési pozicié HUF/USD

2016.11.17-2017.02.15. 69 427,57 68 116,30 131,27 0 0
FX forward cladasi pozicié HUF/USD

2016.11.28-2017.02.15. 188 841,20 | 18731981 1521,39 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD

2016.12.01-2017.02.15. 64 524 89 64 710,48 -185,59 0 0
FX forward eladési pozicié HUF/USD

2016.12.13-2017.02.15. 142 223 43 143 044,22 -820,80 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD

2016.12.20-2017.02.15. 96 886,28 98 768,63 -1 882,35 0 0
FX forward eladsi pozicié HUF/USD

2016.12.29-2017.02.15. 94 706,58 95 362,81 -656,24 0 0
Qsszesen: 610 426,76 0 0
2017.12.31 USD
Ugylettipus Kotési Eiszdmold dr | Vérhatd Realizdlt | Virhatd

drfolyam credmény | eredmény | pénzdramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
15 602 16 089

2017.11.13. - 2018.02.14. 011,70 746,94 487 735,24 0 0
Osszesen; -487 73524 0 0

11/ A befektetési alapkezelb mitkidésében bekvetkezett viltozdsok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, a Térsasag neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zst., az MKB Nyugdijpénztér,
az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénziér és a Grénit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak
végre a Térsasdgban.
Az év végéig lezajlolt a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és a2 MKB Bank portfolickezelési tevékenységénck a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld Znt.
szervezeti keretébe ttirténd beépitése. Ennek a folyamatnek a részeként az Alap kezelését 2017. december 1-

Jjétdl, az MNB engedélye alapjédn az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. végzi.

4




12/ A befcktetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazis
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazis (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék s2dma Rigzitett Véiltozd Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés*  javadalmazds
5 152749 B3 154 235903
Ebbdl:
Ugyvezetok (2/5) 43173 43691 91 864
Kockizati profilra hat6
munkatarsak (4 ) 37263 17959 55222
*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 1. pontban is bemutatdsra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjin az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett Jjavadalmazist bemutatd tablazat
kizérdlag az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. dltal a 2017. év folyamén kifizetett javadalmazést tartalmazzs.

13/ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges
szabilyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjdban nem likvid jellegii eszk8zt nem tartott,

Az Alap likviditdskezeléssel kapesolatos @ij megdllapoddst nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évd
hitelkeret szerz8dés az Alap nett6 eszkdzérték valtozasat kavetve, és a tSrvény ltal eldirt 10%-os mértékéhez
igazitva keriilt médositdsra. A felhasznélhaté hitelkeret nagysaga év végén 1.200.000 dollar volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérblmény nem merillt fel, amely az Alapkezelé rendkivilli
beavatkozisil vagy korrekeids intézkedés alkelmazasat lette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockézati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkslmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockdzatunak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozami Széarmaztatott
Alapot tart a portfoligjdban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjén napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatdszimok kockdzati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15/ Az Alap nevében alkalmazhaté tBkedttétel mértében bekdvetkezett valtozdsok bemutatsisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres 15keittételt alkalmazott, abban véltozds nem kivetkezett be,

Budapest, 2018. dprilis 18.

: Bp Viciuica 38

MB-PANNONIA Alaphezals 21t
T . Nydr uica 12

Mezeuﬁe (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kitvény Dollir Alapba Fektetd Alap

1. Meérleg és eredménykimutatis

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 294 765 17 855 070
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok _ 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
| B.) Forgdeszkizdk 11 683 854 18 341 606
I. Kdvetelések 0 0
I. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. KillfSldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési

kiilgnbbzete 0 0
4, Forintkovetelések értékelési kiildnbzete 0 0
11. Ertékpapirok 11 042 286 17270 213
1. Ertékpapirok 11 258 447 151373 034
2. Entékpapirok ériékelési kiildnbozete =216 161 1897179
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -216 161 1897179
II1. Pénzeszkozok 641 568 1071393
1. Pénzeszkbzok 641 568 1071393
2. Valuta, devizabetét ériékelési kdilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 485 1199
1. Aktiv idGbeli elhatirolasok 485 1199
2. Aktiv idobeli elhatdrolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.} Szérmaztatott Gpyletck érékelési killonbdzete 610426 -487 735
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 294 765 17 855 070
| E.) Sajdt toke 12 289 514 17 848 081
L. Indulé toke 11 647 801 16 021 965
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 12713 787 19 686 893
2. Visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1 065 986 3 664 928
11. Tokeviltozds (16kendvekmény) 641 713 1826 116
1. Visszavisarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbbzete 304 151 648 647
2, Entékelési kiilsnbbzet tartaléka 394 265 1 409 444
3. Eldzd év(ek) eredménye 1742 -56 703
4. Uzleti év eredménye -58 445 -175 272
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 3476 5124
1. Hosszi lejarati kételezetisének 0 0
iI. Révid lejdrati kbtelezetiséoek 3476 5124

IIL, Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kitelezettsépek értékelési
kiildnbdzete (] 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 1775 1 B65




Eredménykimutatis

adatok USD-ban

Meguoevezés 2016.01.01.-1231.| 2017.01.01.-12.31,

1. Pénziigyi miiveletek bevételej 112 587 1 542 739
II. Pénziigyi miiveletek riaforditisai 145 805 1 668 910
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési kbltségek 25227 49101
V. Egyéb riforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Téhrgyévi eredmény -58 445 -175 272

(I-THII-IV-V-VI)

2. Szdmyviteli politika, ériékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvintartdsait a szamvitelrd sz616 2000. évi C. t8rvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befekietési alapok éves beszimolé készitési és kbnyvvezetési kitelezettségénck sajhtossigairél szolo

Kommdnyrendelet szerint vezeti USA Dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantariist vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabélyzatinak megfelelden t8nénik, nz eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjdn - csak forgatasi céli értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utin tirgyévben jaré iddardnyos kamatok az értékpapirok értékklildnbdzeteként kerilinek
elszdmoldsra. Az énékelési killonbdzetek mind a fSkdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson belf!
megbontésra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbd] szirmazo Bsszetevakre.

A devizés kiivetelések, kbtelezeliségek, pénzeszkzdk dtértékelése az eredménnyel szemben t5riénik.

Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci drfolyamon &ntékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018, mércius 31.

3. Miikddési kiltségek réstletezése

Megnevezés 2016.01.01.-1231.| 2017.01.01.-12.31.
USD ush

Alapkezelési dij 14 629 31 180
Letétkezeld dija 3 657 7795
Forgalmazé6knak fizetett dij, bankkdliség 730 1116
Egyéb koltségek 6211 9010
Fellgyeleti dij 1 959 3894
Befektetési alapok kiildnaddja 247 417
MNB eljdris dija 0 189
Konyvvizsgélati dij 3447 3447
KELER dij 518 1 063
Osszesen: 25227 49 101




MKB Adaptiv Kiotvény Dollar Alapba
Fekteto Alap

Eves jelentés és
fliggetlen kbnyvvizsgadloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kiitvény Dollir Alapba Fektetd Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv K6tvény Dollar Alapba Fektetd Alap (az ,.Alap™) 2017. évi éves jelentésének
1-7. oldaldn taldlhaté szamvileli informacidinak (tovabbiakban: ,szimviteli informaciok™)
kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k5281t szamviteli informéciék minden lényeges szempontbé] a Magyarorszigon hatélyos, a
szamvitelrdl szélé 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szimviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetdsi
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi tirgyl tdrvények modositisardl szolé 2014. évi XVL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Ssszedllitasra. Az éves jelentésben kézdlt szamviteli informacikban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltdrral alétdmasztottak. Az éves jelentésben k¥zdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kaltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelds alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati  Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszégon hatilyos — trvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalls felelésséglink bovebb leirdsat jelentéstink
A konywizsgdlc éves jelentéshen kézolt szamviteli informdcick kénywizsgdlatdért valo Jeleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel$jét], az MKCB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t61 a vonatkozo,
Magyarorszédgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgildéi Kamara , A konyvvizsgildi
hivatds magatartési (etikai) szabélyairé! és a fegyelmi eljardsrdl sz616 szabélyzata-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
~Koényvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az
ugyanezen normakban szerepld tovibbi etikai eldirdsoknak is.

MeggybzGdésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhéz.

Epyéb informiciok

Az egyéb informécitk az éves jelentésben foglalt nem szAmviteli informécidkbé] éllnak, Az MKB-
Pannonia Alapkezel6 Zrt. Ogyvezelése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozdlt szdmviteli informécidkra a figpetlen kényvvizsghloi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen forméji bizonyossdgot nytjtd kivetkeztetést.

1
A% E-mall: [arbal@ferbal.hy + www. ferbal.hu
UID NriKbzdsségl addszam: HU13770631

INPACT Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301



Az éves jelentés dltalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacick
dtolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacick
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt szimviteli informacidknak vagy a kbnyvvizsgilat
sordn szerzelt ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitést tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err8] és a hibés allitds jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informdcidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas 4llités nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizilt szimviteli
informdcickért

A vezetés felells az éves jelentésben kizslt szamviteli informacitknak a kollektiv befektetési formakral és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl tdrvények modosftisarél sz616 2014. évi X VL tdrvénnyel €s a
szdmviteli tbrvénnyel Osszhangban t3r1énd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkézok és
ktelezettségek leltdrral valé aldtdmasztdsaén, a kezelési kaltségeknek az Alap letétkezelGje dltal megadott
ertékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéveé véljon az akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibds allitastdl
mentes éves jelentésben kdzdlt szamviteli informAcitk elkészitése.

Az éves jelentésben kbzblt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelss azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatasdra val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelben kdzzétegye a
véllalkozas folytatisaval kapcsolatos informdciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzalt szAmviteli informacidk Gsszeallitisaért. A vezelésnek a vallalkozis
folytatdsdnak elvébbl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondd tényezs, ktritlmény nem &l
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszdmolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kdzolt szdmviteli informdcick kényvvizsgdlatiért vald felelfssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kdzblt
szamviteli informacitk egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hibbél eredd lényeges hibas allftést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinkel tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokii bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos —
tdrvényekkel és egyéb jogszabilyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibds allitdst. A hibds dllitisok eredhetnek csalasbél vagy hibdbdl, és lényegesnek
mindsilinek, ha észszeril lehet az a virakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiitiesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informécidk alapjén meghozott gazdaségi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabilyok szerinti kényvvizsgilal egésze sorin szakmnai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovébba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kézolt szdmviteli informaciok akar csalasbél, akar
hibdbdl eredd lényeges hibas &llitasainak a kockédzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarisokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleménytink megalapozisahoz, A csalasbél eredd lényeges
hibés dllitas fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban

foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsglati eljarasokal tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdz6tt megfelelek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvénitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelBségdt és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kizzétételek észszeriliségét,

Kavetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetds részérsl a vallalkozis folytatasanak
elvén alapulé szimvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kéiséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsdra val6 képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, figgetlen
kényvvizsgéléi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves jelentésben koz5lt szamviteli
informacidkban 1évdé kapcsolédd kbzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minbsiteniink kell véleménytinket. Kévetkeztetdseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentéslink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J8vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdztk ds kotelezettségek id8szak végi leitdrira, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informicik minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrdl &s
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi térgyu torvények modositdsardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Ssszeallitisra.

Kommunikaljuk az irdnyftissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kinyvvizsgilat
tervezeit hatokorét és litemezését, a kbnyvvizsgélat jelentds megéllapitisait, beleértve & belsd kontrollnak
a kényvvizsglatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 18.
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MKB Adaptiv Kétvény Dolldr Alapba Fektets Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 12 294 765 17 855 070
A.) Befektetett eszkézok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 "0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 ]
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkézik 11 683 854 18 341 606
L. Kdvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilféldi pénzértékre 52010 kivetelések értékelési

kiilénbgzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 11 042 286 17270 213
1. Ertékpapirok 11 258 447 15373 034
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -216 161 1897179
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb -216 161 1 897179
111. Pénzeszk&zok 641 568 1 071 393
1. Pénzeszkdzsk 641 568 1 071 393
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 485 1199
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 485 1199
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 610 426 -487 735
FORRASOK (PASSZIVAK) 12 294 765 17 855070
E.) Sajat toke 12 289 514 17 848 081
1. Indulo téke 11 647 801 16 021 965
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 713 787 19 686 893
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1 065 986 3664 928
IL Tokevaltozas (tokendvekmény) 641 713 1826116
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 304 151 648 647
2, Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 394 265 1 409 444
3. El6z0 év{ek) eredménye 1742 -56 703
4. Uzleti év eredménye -58 445 -175 272
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3476 5124
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kitelezettségek 3476 5124

III. Kiilféldi pénzertekre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhataroldsok 1775 1 865

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok USD-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. |  2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 112 587 1542 739
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 145 805 1668 910
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 25227 49 101
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1.  Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -58 445 -175272

(I-IIHIII-IV-V-V])

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

MKB PANNONIA Alapkezeld 2rt.
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
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Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K6tvény Dollar Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvdnos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 USD/db
Az Alap futamideje: 2015, december 4.-t61 hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-898/2015., 2015. oktdber 22.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-III-1039/2015, 2015. december 4.
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Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
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Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Ferbal Konyvvizsgalo és Tanicsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960



MKB Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektets Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

Szdimviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolét készit USA Dollarban. Az Alap kényvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités dituma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgiltatas kérébe tartozoé feladatok iranyitasdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélane Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Ferbal Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilta,
A kdnyvvizsgalati dij mértéke 2.714,29 USD + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelents dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb5z6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyilttes (el6jel
nélkiili) 5sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg fodsszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fédsszeg 2 szdazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolédé szabdlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkozékkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatdsi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgéeszkozok
L. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke és
a varhat6 megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentés hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tdzsdei ligyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizadrfolyamon dtértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbézet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézétt szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kiivetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

s az éntékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar,

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban lévd kamatot pénzilgyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értekpapir értékében, hanem koéltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezelo allapitja meg,.

Az értékpapirok piaci értékének meghatéirozasa az alabbiak szerint torténik:

¢ t0zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

* tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

* tSzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkézériékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értekkiilénbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités sorén a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkézok

A pénzeszkdzdk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyoszamldk.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbdzetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolésra.

C) Aktiv id6beli elhataroldsok

Aktiv idSbeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kévetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamofa el,

D) Szammaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbszeteként a hatéridds figyletek fordulénapi értékelésekor az figylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet Ssszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben.

A tdzsdén kivill kotott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejérati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridés kotési ar killonbdzetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5td! havonta kapott nyilvantartas alapjén a befektetési
Jjegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg,
A visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavésarolt forgalmanak felel meg.
Ii. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavdsarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavdsdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasdrlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartds alapjan térténik.

b) Az érickelési killonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték kiildnbozete, melyet minden értékelés alkalméaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilénbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes Gsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz1 lejaratu kételezettségek
A hosszu lejaratu kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszillejarata kételezettség.

IL. Révid lejaratu kitelezettségek

A rovid lejarat kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlék Gsszege,
e Entékpapir vasarlasbol szarmazé kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kozott lefrtak az iranyadoak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szimolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnil a kévetkez6 tételek:
¢ Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatéridds iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dintése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

1. Mikodeési koltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezeldi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgdlati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamolasi Gigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kdzotti killonbdzetet szémolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezetiségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci értek és az iigylet kdnyv szerinti értéke kozbtti kiilonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiildnbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési killdnbozet tartalékaval szemben,



MKB Adaptiv Kobtvény Dollar Alapba Fekie1d Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

A szirmaztatott {igyletek piaci értékének meghatérozésakor az Alap:
* hatéridds tdzsdei ligyletek esetén a pénzilgyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld dltal megéllapitott elszimoléarat, arfolyamot,
* tdzsdeén kiviili hatdridds deviza figyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjén
szamitott hataridos arfolyamot,
* opcids ligyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner ltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kzépérfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), varhaté eredményét (értékelési kiilsnbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénziramlasat.

Ev végén az Alap jellemz3en nem rendelkezik nyitott hataridds tgylettel.

Kblcstnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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L Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idopontjia  Hitelez6  &sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamira az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,Alapkezel6™) 1.200.000 USD
dsszegil folyoszamlahitel szerz6dést ktott a MKB Bank Zrt-vel, O/N USD LIBOR kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szdrmazd kételezettsége.

2. Bevételek, raforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok USD-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 26 438 381 302
Hataridoé iigyletek bevétele 82125 1115172
Pénzeszk6z6k nem realizélt arf. nyer. 0 36 051
Bankszamla kamata 4024 10214
Osszesen: 112 587 1542 739
b.) Rdforditasok részletezése
USD-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 145 805 0
Pénzeszk6z6k nem realizalt arf. veszt. 0 13 313
Hataridos iigyletek vesztesége 0 1 655 597
Osszesen: 145 805 1 668 210
c.) Miikidesi kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.( 2017.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 14 629 31180
Letétkezel6 dija 3657 7 795
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 730 1116
Egyéb koltségek 6211 9010
Feliigyeleti dij 1 999 3894
Befektetési alapok kiilénaddja 247 417
MNB eljaras dija 0 189
Konyvvizsgalati dij 3447 3447
KELER dij 518 1063
Osszesen: 25227 49101
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3. Idobeli ethatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli Passziv idébeli
elhatirolisok USD ethatiroliasok Us
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.2
Decemberi kamat 485 1192  Decemberi bankkoltség 51 1<
Osszesen: 485 1192 Kényvvizsgalo dija 1724 1 7%
Osszesen: 1775 1 8¢
4 E"rte'kpapt'rok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2016.12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilénbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 11 258 447 11 042 286 -216 161
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 3 044 487 604 11 258 447 11042 286 -216 161
Mindisszesen: 11258 447 11 042 286 -216 161
adatok
2017,12.31 USD-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiildnbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 15373034 17270213| 1897179
MKB Adaptiv Kotvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 4 027 491 654 15373034 17270213 1897179
Mindésszesen: 15373034 17270213 1897179
3. Kotelezettsegek alakulisa
Megnevezés 20161231 2017.12.31
USD USD
Alapkezelovel szembeni kotelezettségek 1997 2953
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 499 738
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
IV. né. Feliigyeleti dij 713 1097
Befektetési alapok kiilénaddja 117 142
KELER dij 150 194
Osszesen: 3326 5124

11
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszdma: 1111-653 MKB Adaptiv Kétvény Dollir Alapba
Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezelé zRt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12,31
Sajat toke: 12 289 514,30 USD
Egy jegyre juté NEE: 1,055093
Darabszam: 11 647 801
Netto
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd {nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 3476 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 1997 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 499 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 117 0,0%
Feliigyeleti dij 713 0,0%
KELER dij 150
/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 1775 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5 251,00 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdamlia, készpénz (dssz): 641 568 5,2%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 641 568 5,2%
USD 518 853
HUF 122 715
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0,00 0,0%
Il/3. Lekotott bankbetétek (dssz.) 0,00 0,0%

12
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II/3.1. Max. 3 ho lekétésii (0ssz.)

1173.2. 3 honal hosszabb lekot

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(dsszes): USD 0 11 042 286 89,8%
11/4.1. Allampapirok (sszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megltestesits ép.: UsD 0 0 0,0%
Il/4.3, Részvények (Osszes): UsD 0 0 0,0%
11/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes): Usb 0 0 0,0%
1l/4.5. Befektetési jegyek (isszes): UsSb 3 044 487 604 11 042 286 89,8%
11/4.6. Kdarpotldsi jegyek (isszes): USD 0 [/ 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok UsSD 485,00 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete Usb 610 426,00 5,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 12 294 765,00 100,0%

13
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok USD-ban

Alap neve, lajstromszama: 1111-653 MKB Adaptiv Kitvény Dollir Alapba
Fektetd Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 17 848 415,60 USD
Egy jegyre juté
NEE: 1,113997
Darabszim: 16 021 965
Nettd
A targynapi netto eszkozérick meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
V1. Hitelillomény (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 6 654 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 2953 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 738 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 142 0,0%
Feliigyeleti dij 1097 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 1724
LI73. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 654,00 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11, Folyoszdmla, készpénz (8ssz): 1071393 6,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1071 393 6,0%
UsD 958 387
HUF 113 006
172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0,00 0,0%
173, Lekitott bankbetétek (0ssz.) 0,00 0,0%

14



" MKB Adaptiv Kotvény Dollir Alapba Fektetd Alap
Kiepészitd melkéklet 2017. december 31.

1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.)

11/3.2, 3 honal hosszabb lekitott betét

I1/4, Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszep/Erték (%)
(tsszes): USD 0 17270 213 96,8%
I/4.1. Allampapirok (Gsszes): USD 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: Usb 0 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (Osszes): UsD 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdlogievelek (6sszes): USD 0 /] 0,0%
Il/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes): Usb 4027 491 654 17270213 96,8%
11/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): USD 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolisok USD 1 199,00 0,0%
I1/6. Szdarmaztatott éigyletek
értékelési kiilonbdzete Usb -487 735,00 -2,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 17 855 070,00 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokssos tevékenységbil szarmazé pénzeszkiz-valtozas 286 600 15 790 082
{Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -62 469 354 939
2 | Elszamolt amortizécio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet & -216 161 1897179
5 | Céliartalékképzés és felhasznilds kiilénbozete = 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 Erte'kpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye % 26 438 381 301
8 | Befektetett eszk6zdk dllomanyvaltozisa + 0 0
9 | Forgéeszkdzok dllomanyvaltozasa + 534 908 13156 879
10 | Rovid lejaratn kételezettségek alloményvaltozasa + 3283 400
11 | Hosszu lejérati kitelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idObeli elhatarolasok éllomanyvaltozasa + -109 -707
13 | Passziv iddbeli elhatirolasok allomanyvaltozasa + 710 91
I1 | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-viltozas -10 848 539 -20 078 904
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Inpatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -12 385 025 -23135714
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa + 1532 462 3587021
19 | Kapott hozamok + 4024 -530 211
III | Pénziigyi miiveletekbél szdrmazé pénzeszkiz-viltozas 11 054 822 4 718 647
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsétas + 12 148 446 7 530 466
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 093 624 -2 811 819
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k&lcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (1,11IIT) <+ 492 883 429 825
Pénzeszk6zok nyitd értéke 148 685 641 568
Pénzeszkdzok z4ard értéke 641 568 1071 393
Pénzeszkozok valtozasa 492 883 429 825
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8. Szdrmaztatort iigyletek

2016.12.31 UsD
Ugylettipus Katési Elszamol6é ar| Varhaté Realizalt Viarhato
arfolyam eredmény | eredmény| pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
10170
2016.11.07-2017.02.15. 349,74 9577151,21| 593 195,53 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.11.08-2017.02.15. 264 081,32 | 248624,48 | 15 456,84 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.11.11-2017.02.15. 74 008,81 71 522,11 2 486,70 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.11.17-2017.02.15. 69 427,57 68 116,30 1311,27 0 0
FX forward eladési pozicié HUF/USD
2016.11.28-2017.02.15. 188 841,20 [ 187 319,81 1521,39 0 0
FX forward eladési pozicié HUF/USD
2016.12.01-2017.02.15. 64 524,89 64 710,48 -185,59 0 0
FX forward eladési pozici6 HUF/USD
2016.12.13-2017.02.15. 142 223,43 | 143 044,22 -820,80 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/USD
2016.12.20-2017.02.15. 96 886,28 98 768,63 -1 882,35 0 0
FX forward eladasi pozici6 HUF/USD
2016.12.29-2017.02.15. 94 706,58 95 362,81 -656,24 0 0
Osszesen: 610 426,76 0 0
2017.12.31 UsD
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar | Vérhaté | Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio HUF/USD
2017.11.13. - 2018.02.14. 15602 011,70 [ 16 089 746,94 | -487 735,24 0 0
Osszesen: -487 735,24 0 0
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Uzleti jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacids szdmok kivald taptalajt jelentettek a tdzsdék szamyalasahoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generalt tSbbletprofit is timogatélag hatott. A részvénypiacok tijabb és tjabb
tériénelmi cslicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell
szembenézniiik a befektetdknek.

A régios €s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgétt, a BUX térténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Katvény

Azalacsony inflacios kdrnyezet és a befektetok hozamemelkedést vard feliilpozicionéltsaga tavaly inkabb
stagndlé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink 4t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoméanyba keriiltek,
egyittal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiaja

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit
Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok,
valamint a forintban denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan
gbrgetett, éven beliili futamidejii, hataridés USD/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

Az Alapkezeld a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak
szerint fekteti be az Alap rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB
engedélyével és a kizzétételt kivetd 30 nap elteltével véltoztathaté meg.

Fobb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonytalansagok
Az Alap nett6 eszkzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tOkepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozdsanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld6 a targyidbszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidoszakban nem valtozott,

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarésa utédn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodésaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 5,42%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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MKB Adaptiv Kotvény Dolldr Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 3.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2017. december 31-én:

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 11 647 801 db
2017. januar 1-december 31. kéz6tt eladott befektetési jegyek + 6973106 db
2017. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 2598942 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 16 021 965 db

Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkézérték 2017. december 31-én:
1,113997 USD/db

A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasidg neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az djonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdfjpénztr, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban,

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolidkezelési tevékenységének a megtjult MKB-Pannénia Alapkezel
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt. végzi.

Budapest, 2018. éprilis 18.

B-PANNONIA Alapkezel6 Zit
MK' Khely' 1056 Bp , Vaci uica 38,
sphely: §072 Bp., Nyar utea 12.
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