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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy elsOsorban a magyar, illetve eurdpai régio kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetoket.

Az Alap kotvénybefektetései elsOsorban a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatoan jelentds stllyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentds sullyal fektethet olyan — t6zsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kétvénypiac, vagy a regionalis vagy
globalis kotvénypiacok egyes specialis szegmensei koltséghatékony modon és szélesen diverzifikalt
modon elérhetok. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nyujtott tobbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbol fakadd hozamtdbblet, valamint kedvezd piaci kornyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakado tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az Alap emellett kedvezotlen
piaci kornyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
probalja védetté tenni a kdtvénypiaci hozamemelkedés eszkozértékre gyakorolt negativ hatasa ellen.
Az eszkozkivalasztas soran az Alapkezel6 torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkozportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozasa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kotvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejl, forintban kibocsatott allamkdtvényeinek arfolyam-
ingadozasat. Emellett jelent6s hangsulyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamidd-kockazata az Alap
arfolyam-ingadozasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljon.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszk6z0k segitségével aktivan kezeli, mely elsésorban
a forint arfolyamanak ingadozasabol fakado devizakockazat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci
helyzettol fliggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak
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kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonld derivativ tigyleteket alkalmazhat a portfolié hatékony
kialakitasanak céljabol.

Ezen tulmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kdothet,
amennyiben a kamatkockézat kezelésének leginkabb koltséghatékony mddja azon keresztiil valosithatd
meg.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

A honapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szdméara a koronavirus
2021-ben, mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat
eltlinésével egyre kedvezdbb makrogazdasagi ndvekedési szamok lattak napvilagot, ami arra utalt,
hogy a cégek ndvekvd aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a
,bunkerbol” és elkezdtek az elmult masfél évben gyiijtott megtakaritasaik/allami tdamogatasait egy
részét elkolteni, tehat berobbant a kereslet. Ugyanakkor az ellatasi lancok nem alltak helyre teljesen
¢s nem tudtak 1épést tartani ezzel a keresletnovekedéssel a cégek, igy a kinalat sz{iks maradt. A
vallalatok egyre dragabban és egyre lassabban jutottak a termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges
alapanyagokhoz. A novekvo kereslet és a szlikdsebb kinalat egyiittes hatasa azt eredményezte, hogy a
fejlett és fejlodo orszagokban is megugrott az inflacio, €s ez valt most az elsé szamu kockazati
tényezOveé a piacok szamara. Egyeldre nehéz megmondani, hogy az inflaci6 tartés vagy csak amolyan
egyszeri hatas lesz a nyitassal parhuzamosan. A részvénypiacok ujabb torténelmi csucsokra
emelkedtek, hiszen a jegybankok €s a kormanyok is extra likviditast pumpalnak a rendszerbe és
masszivan tAmogatjak a ndvekedés tartos beinduldsat; ezzel parhuzamosan a nyersanyagarak is
emelkedtek.

A kotvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacio bearazasaval kapcsolatban. Korabban a
megugr6 hozamok azt jelezték, hogy tartdsan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacio, de az
elmult hetekben mar a delta varidns megjelenése és a tulzottan egyoldalu pozicionaltsag miatt
korrigaltak a kdtvényhozamok, de erésen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-e.

3./ Vagyonkimutatis
2020.12.31 | portfoliébeli | 2021.06.30 | portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 19 582 026 98,5% | 19248232 94,3%
b) banki egyenlegek 966 641 4,9% 1891 383 9,3%
c) egyéb eszkozok -329 692 -1,7% -360 983 -1,8%
d) 6sszes eszkoz 20218 975 101,7%| 20778632 101,8%
e) kotelezettségek™ 331158 1,7% 363 052 1,8%
f) netto eszkozérték 19 887 817 100,0%| 20415580 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettdo eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyiban (%) | aranyaban (%)

a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 19 258 706 98,3% 96,8%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok 323 320 1,7% 1,6%

¢) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egy¢eb atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 19 582 026 100,0% 98,5%




Megnevezés 2021.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 18 896 216 90,9% 92,6%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhato értékpapirok 352 016 1,7% 1,7%

c) a kdzelmultban forgalomba hozott

atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egy¢eb atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 19 248 232 92,6% 94,3%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirokban ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

5./ 2021. jhnius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2021. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek

2021. januar 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek

16 745846 051 db

+ 848 078 871 db

2021. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2021. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Nettoé eszkozérték, egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték

2021. janius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 20 415580 282 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,258513 Ft/darab

Budapest, 2021. augusztus 25.
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