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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszoliit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I[1-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy elsdsorban a magyar, illetve eurdpai régié kétvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetdket.

Az Alap kotvénybefektetései elsdsorban a vallalati- és jelzalog-kdtvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kizott varhatoan jelentds silllyal szerepelnek a deviziban kibocsétott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentos stllyal fektethet olyan — tdzsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kdtvénypiac, vagy a regiondlis vagy
globalis kétvénypiacok egyes specialis szegmensei koltséghatékony moédon és szélesen diverzifikalt
modon elérhetok. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nyijtott tdbbletteljesitményt az
dllampapirokhoz képesti felirakbél fakadé hozamtibblet, valamint kedvezd piaci kérnyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakado tbblet-arfolyamnyereség teszik lehetdvé. Az Alap emellett kedveztlen
piaci kdrnyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akdr egészét kamatcsere-igyletek segitségével
probalja védetté tenni a kbtvénypiaci hozamemelkedés eszkdzértékre gyakorolt negativ hatdsa ellen.
Az eszkdzkivalasztas soran az Alapkezeld torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkozportfolioba fektessen, aminek az érfolyam-ingadozésa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kétvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejd, forintban kibocsétott allamkotvényeinek arfolyam-
ingadozisat. Emellett jelentds hangsulyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamidé-kockazata az Alap
arfolyam-ingadozasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljsn.

Az Alap a portfolid devizakitettségét derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely elsdsorban
a forint drfolyamanak ingadozdsibol fakado devizakockézat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci
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helyzettdl fiiggGen azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolio kamatkockazatanak
kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonlé derivativ iigyleteket alkalmazhat a portfolié hatékony
kialakitdsdnak céljabol.

Ezen tilmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szirmazékos iigyletet is kothet,
amennyiben a kamatkockazat kezelésének leginkabb kéltséghatékony médja azon keresztiil valésithatd
meg.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikerillt a 2018-as év a pénz- és tdkepiacok szaméra, annyira j6 startot vett 2019, és
ez a lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis
gazdasig lassulasat erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan
jelezték: tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkztar egyuttal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozona orszdgok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik - hiszen idén milt 10 éves —, de egyelére a lendiilete téretlen, és
tobb részvényindex is térténelmi cshcsra kapaszkodott,

A geopolitikai fesziiliségek és a kereskedelmi haborikat &vezd bizonytalansig ugyan tovabbra is
veliink van, de a likviditasbOség az els6 félévben mindent félelmet félressport,

3./ Vagyonkimutatas
2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portfoliébeli
{eFt) ardany (eFt) arany
a) dtruhdzhato értékpapirok 34 309 022 99.4% 28 590 696 99,6%
b) banki egyenlegek 398 646 1,2% 631 899 2,2%
c) egyéb eszkozdk 129976 0,4% -85 811 -0,3%
d) 8sszes eszkdz 34 837 644 100,9% 29 136 784 101,5%
e) kotelezettségek* 320478 0,9% 440 968 1,5%
f) nettd eszkbzérték 34 517 166 100,0% 28 695 816 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkiozik netté eszkdzértéken beliili aranya,
megkiilinbdztetve az alabbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkdzok | netto eszkbzérték
eFt aranyaban (%) | ardnydban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett truhazhatd

értékpapirok 34 285 022 100% 99%

b) més szabalyozott piacon forgalmazott

dtruhdézhatd értékpapirok 24 000 0%

c) a kdzelmultban forgalomba hozott &truhézhaté

értékpapirok _ 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhatd értékpaoirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 34309 022 100% 99%




netto

Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkizik | eszkizérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd

értékpapirok 27 818 898 97% 97%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott

atruhdzhato értékpapirok 771 798 3% 3%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%

d) egy€b dtruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 28 590 696 100% 100%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermelé képességet szem elbtt tartva az alap t&kéjét mas
szabilyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltintetett befektetési eldirasoknak megfelelSen.

5./ 2019. jinius 30-in forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-junius 30. kozdtt eladott befektetési jegyek
2019. januar 1-junius 30. kozdtt visszavaltott befektetési jegyek

2019. junius 30-dn forgalomban lévd befektetési jegyek szama

32 505 884 466 db

+ 305262 563 db
- 6729 158440 db

26 081 988 589 db

6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték

2019. junius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:

Nettd eszkozérték: 28 695 816 359 Ft
Egy jegyre juto eszkézérték: 1,100216 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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