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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Abszolat Hozama Szdrmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-844/2015, 2015. szeptember 28,

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelt zartkirien mikiédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgild: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadé Kit.
{Kamarai nyilvantartisi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdija

Az Alap befektetési célja, hogy elsdsorban a magyar, illetve eurdpai régio kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetoket,

Az Alap kétvénybefektetései elsdsorban a vallalati- és jelzdlog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatoan jelentds sullyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelent6s stllyal fektethet olyan — tozsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kétvénypiac, vagy a regiondlis vagy
globéilis kétvénypiacok egyes specidlis szegmensei kdltséghatékony madon és szélesen diverzifikilt
moédon elérheték. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nydjtott tSbbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbol fakadé hozamtébblet, valamint kedvezd piaci kdrnyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakado6 tobblet-drfolyamnyereség teszik lehetdvé. Az Alap emellett kedvezotlen
piaci kdmyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-ligyletek segitségével
prébalja védetté tenni a kotvénypiaci hozamemelkedés eszkdzértékre gyakorolt negativ hatasa ellen.
Az eszkozkivalasztas soran az Alapkezeld torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkdzportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozésa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kotvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejii, forintban kibocsatott allamkotvényeinek arfolyam-
ingadozasat. Emellett jelents hangsilyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamidé-kockazata az Alap
arfolyam-ingadozéasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljén.

Az Alap a portfolid devizakitettségét derivativ eszkozok segitségével aktivan kezeli, mely elsésorban
a forint arfolyamanak ingadozdsabol fakado devizakockdzat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci
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helyzettdl fiiggoen azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak
kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonlo derivativ ligyleteket alkalmazhat a portfolié hatékony
kialakitasanak céljabol.

Ezen tdlmenden - a limitek figyelembe vételével — spekulativ szirmazékos lgyletet is kdthet,
amennyiben a kamatkockéazat kezelésének leginkabb kéltséghatékony médja azon keresztiil valésithato
meg.

A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezék

A globilis kétvényhozamok jellemzden emelkedtek az év elsd felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasagi névekedés és az erdsidé infliciés nyomas miatt.
Hasonldan alakult a helyzet a régids kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége.
Az év elején még 2% koriil ingadozé 10 éves kétvényhozam juliusban ugyanis 3,7% folott is jart,
miutdn némi korrekei6 indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ
hozammal kereskedett DKJ-k kora elmult.

A geopolitikai fesziiltségek €s a kereskedelmi haboriikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast
hoztak a részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo véllalati eredmények hoztak. A vilagon a
legerdsebb régio tovabbra is az USA maradt - a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpéban, Japanban
és a fejlédo piacokon enyhe minusz lett az elsé félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjan a
legdragabb tovabbra is az USA, Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi hibornikkal és a Brexittel
kapcsolatos bizonytalansag rombolja.

3./ Vagyonkimutatds
2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
. (eEt) ariny (eEt) ardny
a) 4trub4zhaté értékpapirok 40 224 872 96,3% 36 720 627 92,6%
b) banki egyenlegek 1804 818 4,3% 4349 037 11,0%
c) egyéb eszkozdk 464 402 1,1% 671 025 -1,7%
d) Gsszes eszkoz Fi 42 494 092 101,7% 40 398 639 101,9%
e) kotelezettségek® ' 723 127 1,7% 753 387 1,9%
f) netté eszkbzérték 41 770 965 100,0% 39 645 252 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili ardnya,

megkiilonboztetve az aldbbiakat

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkizik | nettd eszkozérték
g eFt aranyiban (%) | aranyvaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd

értékpapirok o ML e 40 224 872 100% 96%
b) més szabédlyozott piacon forgalmazott

atruhdzhaté értékpapirok : 0 0% 0%
c) a kozelmniltban forgalomba hozott atruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhAzhato értékpapirok ' 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapfrok 0 0% 0%
Osszesen 40 224 872 100% 96%




Megnevezés | 2018.06.30 | Osszes eszkozik | netté eszkozérték
! eFt aranyiban (%) | aranyviaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd

értékpapirok 36 720 627 100% 93%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott

dtruhazhato értékpapirok 0 0% 0% |

c) a kdzelmultban forgalomba hozott Atruh&zhaté

értékpapirok 0 0% 0%

d) egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 36 720 627 91% 93%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld kepességet szem elbtt tartva az alap tokéjét mas
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfeleloen.

5./ 2018. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
2018. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar 1-junius 30. kdz6tt eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. junius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szama

6./ Netté eszkdzérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték

2018, junius 30-an kényvelési célbol szamolt eszkozériék:
Netté eszkozérték: 39.645.251.584 Ft
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,072232 Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.

MKB-PANNONIA Alapkezels Zrt.

Székhely 1056 Bp., Vaci uea.d :
Wezy 1072 Bp., Nydr %

Villalkozas vezetdje (képviseldje)

37 647 698 925 db

3339750001 db
4012945440 db

36974503 486 db



