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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-I11-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: _ MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kift.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy 1t 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban a magyar, illetve eurdpai régié kotvénypiacan befektetve,
a hazai pénzpiacon elérhetd hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetdket.

Az Alap kotvénybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatoan jelentSs sullyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentds stillyal fektethet olyan — tézsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a véllalati kétvénypiac, vagy a regionalis vagy
globalis kotvénypiacok egyes specidlis szegmensei koltséghatékony modon és szélesen diverzifikalt
modon elérhetdk. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nytjtott tobbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbol fakadé hozamtébblet, valamint kedvezd piaci kérnyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakado tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az Alap emellett kedvezétlen
piaci kbrnyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
prébalja védetté tenni a kdtvénypiaci hozamemelkedés eszkozértékre gyakorolt negativ hatésa ellen.
Az eszkdzkivalasztas soran az Alapkezel6 torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkdzportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozdsa csak kis mértékben haladja meg a
magyar kotvénypiacon elérheté rovidebb futamidejli, forintban kibocsatott allamkotvényeinek
arfolyam-ingadozasat. Emellett _]elentos hangstlyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi
értelemben szélesebb piaci kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamidd-
kockazata az Alap arfolyam-ingadozasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljon.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely elsésorban
a forint drfolyamanak ingadozasabol fakadé devizakockézat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci
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helyzettdl fiiggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak
kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonld derivativ iigyleteket alkalmazhat a portfolid
hatékony kialakitasanak céljabol.

Ezen tulmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iligyletet is kothet,
amennyiben a kamatkockdzat kezelésének leginkabb koltséghatékony modja azon keresztiil
valosithatd meg.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Ujabb torténelmi féléven van tal a hazai kotvénypiac. Nemcsak a kiajulo jegybanki kamatcsokkentés
miatt siillyedt az alapkamat torténelmi, 0,9%-os mélypontra, de kdvette ezt a magyar 10 éves
allamkotvény hozama is, ami 2,7%- koriil, soha nem latott mélységeket is érintett. Ennek
kovetkeztében igen erés negyedévet tudhat maga mogdtt a hazai kétvénypiac, a papirok
teljesitményét mérd6 MAX Index hozama meghaladta a 3%-ot a félévben, amire nagyon régen volt
példa.

Az MKB Adaptiv K&tvény Abszolut Hozaml Szarmaztatott Befektetési Alap a félév folyaman
forintban és devizaban denominalt magyar allamkoétvényekkel (52%) és devizaban denominalt
vallalati kotvenyekkel (38%) toltdtte fel a portfoliot. Az alap atlagos hatralévo futamideje 5,58 év volt
félév végén. Az alap az amerikai dollar és eurd kitettségét fedezte, és az alap netté eszkbzértékéhez
viszonyitva 19% forint vételi pozicidval rendelkezik eurdval szemben €s 3% forint vételi poziciéval
rendelkezik dollarral szemben. Félév végén az alap teljesitménye meghaladta kiiszob hozamat.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.06.30 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhdzhat6 értékpapirok 20218 990 91,3% 33312138 91,4%
b) banki egyenlegek 1770 426 8,0% 1 981 595 5,4%
c) egyéb eszkozok 314 493 1,4% 3 150 855 8,6%
d) dsszes eszkoz 22 303 909 100,8% 38 444 588 104,4%
e) kotelezettségek* 166 761 0,8% 1621963 4,4%
1) netté eszkozérték 22 137 148 100,0% 36 822 625 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas Gsszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettdo eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

netté

Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkézok eszkozérték

eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 20218990 100% 91%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott atruhazhato
értekpapirok _ ; 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b atruhazhatd értékpapirok ‘ 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd ertekpaplrok ; 0 0% 0%
Osszesen 20218 990 100% 91%




netté

Megnevezés 2017.06.30 | Osszes eszkozok eszkozérték

eFt aranyaban (%) | ardnyaban (%)
a) tzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 33312137 100% 90%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott 4truhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok - 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok : : 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen ' 33312137 100% 90%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap t6kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltiintetett befektetési el6irasoknak megfeleléen.

S./2017. junius 30-4n forgalomban lévé befektetési jegyek szima
2017. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2017. januar 1-janius 30. kdzstt eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2017. junius 30-4n forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2017. janius 30-an konyvelési célbdl szémé)lt eszkozérték:

Netto6 eszkozérték: 36 822 625 049 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,097378 Ft/darab

Budapest, 2017. augusztus 21.
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