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MKB Adaptiv Kitvény Abszolit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 24 301 515 20 218 975
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkzk 24 139 907 20 680 271
I. Kovetelések 19 773 131 604
1. Kovetelések 19773 131 604
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 23 688 125 19 582 026
1. Ertékpapirok 21411028 17 246 098
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2277097 2335928
a.) kamatokbol, osztalékokbol 176 973 148 413
b.) egyéb 2100124 2 187 515
II1. Pénzeszkozok 432 009 966 641
1. Pénzeszk6zok 432 009 966 641
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 26 022 421
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 26 022 421
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 135 586 -461 717
FORRASOK (PASSZIVAK) 24 301 515 20 218 975
E.) Sajat téke 23 812 685 19 887 817
1. Indulé téke 21247716 16 745 846
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 49 829 753 50252790
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 28 582 037 33 506 944
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 2 564 969 3141971
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 653 360 264 086
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 2412 683 1874211
3. E16z6 év(ek) eredménye -875 624 -501 074
4. Uzleti év eredménye 374 550 1 504 748
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4 639 4115
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratu kotelezettségek 4 639 4115
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatérolasok 484 191 327043

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31. 2020.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 5 505 831 6 154 807
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 4174 803 3956 239
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési koltségek 956 478 693 820
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 374 550 1504 748

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MKB - PANNON(A
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu
Web cim: www.rikbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-II1-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartiasba vétel szama, kelte: H-KE-III-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasig neve, sz€khelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandesadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239
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Sziamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulo éves beszdmol6t készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartdsit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. janudr 04.

s rz z rr

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelos szem ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahito6tfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 1.700.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. vezérigazgaté-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérsbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kél, Tancsics Mihdly u. 1/A.

Jelentés osszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli¢ forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédo szabilyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi cél értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti killsnbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap t6zsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamadr (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit cskkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az aldbbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap netto eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiildnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szdmolja el az Alap.
I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkdzok k6zé az Alap az alébbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbszetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatérolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidszakot koveté évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyidGszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozeteként a hatridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének &sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hatdridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridés kotési ar kiillonbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opcié delta tényezéjének szorzatdt, illetve egyéb modon meghatarozott piaci €rtékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszdmolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5to] havonta kapott nyilvantartds alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tokevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6ts] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékdnyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes 6sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kételezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek koz€ azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Ki nem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyadoéak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott kSitségeket.
Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszémla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos tligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

I1. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditésai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszdmolja.

I1I. Muikodési koltségek

Miiksdési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Tanécsadoi dij.

Alapkezel6i teljesitménydij,

Befektetési alapok kiilénadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiildnbdzetet szimolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatarid6s tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tOkevaltozas k6zott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel6 altal megallapitott elszdmoldarat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hatéridés deviza Ugyletek esetén az értékelés napjén érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szdmitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek uigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott ktelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat
iddpontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdméra az MKB Befektetési Alapkezel Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 1.026.000.000 Ft-os
folyészamlahitel szerz6dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondici6val.
Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelb6l szarmaz6 kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 2346 162 3330859
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 1319459 601 263
Hataridos tigyletek bevétele 1446 571 1 847 553
Kapott osztalék 199 815 145 241
Bankszédmla kamata 68 600 -4 271
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 125 224 234 162
Osszesen: 5505 831 6 154 807

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamveszteség 1876 097 1842718
Hitelkamat 192 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 61 201 116 357
Hataridoés ligyletek vesztesége 2237313 1997 164
Osszesen: 4174 803 3956 239

¢.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 853 193 603 620
Letétkezel0 dija 35 868 20433
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 1284 434
Egyéb koltségek 66 133 69 333
Feliigyeleti dij 7222 7054
Brokeri jut, 39 382 40 497
KELER dijak 3 146 9472
Konyvvizsgalati dij 1969 2164
MNB engedélyezés dija 0 50
Befektetési alapok kiilénadoja 14414 10 096
Osszesen: 956 478 693 820
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi kamat 129 1
Varhato6 osztalék 18 312 535
Deviza utalas 0 -115
FX nyereség 7 581 0
Osszesen: 26 022 421
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Bankkoltség 0 0
Konyvvizsgalati dij 984 1080
FX veszteség 30 060 1280
Alapkezelési dij 451 052 322277
Letétkezelési dij 2 095 2171
Forgalmi jutalék 0 0
KELER djj 0 235
Osszesen: 484 191 327043

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

adatok eFt-

2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési or | Fordulénapi | Felhalmozott | Krték-

Névérték mérlegérték | kamat kiilsnbozet
Cordia 4 600 000 000 563 824 567 365 3541 0
HELLENIC REPUBLIC 3.9 01/30/33 CORP 107 954 37310 45218 1277 6631
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 3160 000 993 504 953 070 9342 -49 776
WINGHOLDING 2021/1 2994 000 956 763 1056 231 15 790 83 678
Tézsdére bevezetett értékpapirok 2 551 400 2 621 883 29 950 40 533
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 1300 000 424 174 444 362 14 686 5502
Toézsdén Kkiviili értékpapirok 424 174 444 362 14 686 5502
AAREAL BANK AG 2200 000 708 675 780976 37115 35186
BANCO SANTANDER 6 1/4 600 000 187 798 212127 681 23 648
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 350 000 105619 111135 1967 3 549
ETEGA 8.25 07/18/29 500 000 162 765 189 495 6184 20 546
HELLENIC REPUBLIC 135 000 000 177 789 169 557 - -8 232
OPUS VAR 49-13 6216 000 1843 977 1979 249 9034 126 239
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3072 000 924 238 945 085 3960 16 886
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 2 000 000 633 461 718 998 1770 83 767
SANTAN 6.25 03/12/49 1 600 000 489512 536 527 1513 45 502
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 541 000 148 573 163 940 4 066 11301
SWEDBANK 5.5 PERP 1200 000 329973 361 542 5566 26 003
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25
12/09/2021 35 670 000 485 405 563173 2240 75 528
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 153 028 000 1861379 2302182 41916 398 887
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 117 400 000 481 456 594116 16 327 96 333
Kiilfoldi Kétvények 8 540 622 9628 101 132 337 955 143
Graphisoft Park SE 69 000 240 327 354 660 0 114 333
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 255 000 502 733 502 733 0 0
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Tézsdére bevezetett részvények 743 060 857 393 0 114 333
ALPHA BANK AE 240 287 113 229 152 724 0 39 495
Aperam S.A. 20 850 161118 196 472 0 35354
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 24 210 122175 125 166 0 2991
BANCO BPM 73 500 50570 49 267 0 -1303
BANK OF AMERICA 9420 79 371 97 787 0 18 416
CITIGROUP 3990 79 487 93 952 0 14 464
DANSKE BANK 18 000 78 541 85 843 0 7302
DEUTSCHE BANK 22 390 50073 51188 0 1115
EUROBANK ERGASIAS SA 427 705 116 331 130 056 0 13 725
FAURECIA SE 3729 60 580 59197 0 -1383
GARRETT MOTION 23 340 76 325 68 724 0 -7 602
GAZPROM OAO 127 700 168 339 309 688 0 141 349
GRUPO FINANCIERO GALICIA - ADR 4760 21104 22770 0 1 666
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 21720 21426 23 558 0 2133
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS SA 31600 125 620 148 938 0 23318
Intesa Sanpaolo 388 200 266 748 301331 0 34 583
JP MORGAN CHASE 3200 109 876 131478 0 21 602
JUMBO SA 12300 60 408 75413 0 15 005
MOTOR OIL HELLAS SA 11 499 72 024 78 369 0 6 346
MOWI ASA 7510 54 554 57 463 0 2910
MYTILINEOS HOLDINGS SA 15 200 44 545 49 134 0 4589
NATIONAL BANK GREECE 66 740 63 380 66 618 0 3238
NORDEX AG 22 000 74 701 87 839 0 13 138
Porsche Automobil HLDG-PFD 7510 151 166 165 414 0 14 248
Prysmian SpA 15936 107 757 113 191 0 5434
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK

HLDG 41025 289 726 303 599 0 13 873
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 415 120017 147 453 0 27 436
SBERBANK-SPONSORED ADR 27 500 119 531 133 252 0 13 721
SIEMENS GAMESA 39 300 158 419 203 090 0 44 671
UNITED STATES STEEL CORP 25 400 103 004 85 420 0 -17 584
VALEO SA 5501 60 590 57 109 0 -3481
Volkswagen PFD 1080 63 417 62911 0 -506
WELLS FARGO & CO 5540 79 008 87 848 0 8 840
Kiilfoldi részvények 3323162 3 822261 0 499 099
Generali IPO B Abszolit Hozam Alap 150 623 398 163 200 170 337 0 7137
INDUSTRAL SELECT SECTOR FUND 6510 151 436 156 321 0 4 886
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED

ETF 17 850 308 101 327188 0 19 087
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR ETF 6 390 410970 472919 0 61949
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 42 550 378 678 557080 0 178 402
LYXOR UCITS ETF DAILY DOUBLE 84 400 779 079 818242 0 39 164
PROSHARES ULTRASHORT 20+YEAR

TREASURY 261 250 2024914 2 043 602 0 18 688
PROSHARES ULTRASHORT GOLD 32170 535925 504 526 0 -31399
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 56 650 612743 759 881 0 147 139
SPDR S&P OIL GAS EXP & PR 37 250 248 808 260 204 0 11 396
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 28 260 170 985 207 984 0 36 999
SOLUS I Kockazati Tokealap 240 000 000 43 774 35 840 0 -7 933
Befektetési jegyek 5828 611 6314124 0 485 513
Ertékpapirok bsszesen: 21 411 028 23 688 125 176 973 2100124
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2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési ar Fordulénapi | Felhalm ozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
Cordia 4 400 000 000 375 882 402 367 2367 24118
HELLENIC REPUBLIC 3.9 01/30/33 CORP 107 954 37310 54 993 1411 16 272
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 3160 000 993 504 1131294 10320 127 470
Wingholding NKP Ké&tvény 2030/1 300 000 000 267 000 274 803 6473 1330
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 3 425000 1226244 1284312 33742 24 326
MOLHB 1.5 10/08/27 900 000 322 708 339932 1134 16 090
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 3222 648 3487 701 55 447 209 606
MEX BONOS DESARR FIX RT 8.5
11/018/2038 47 600 000 794 088 887 678 3533 90 057
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 78 587 000 968 615 1252962 21045 263 302
ROMANI 4 5/8 04/03/49 490 000 232142 247 782 6 166 9474
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 117 400 000 481 456 501 683 13 822 6 405
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 27 910 000 145 468 128 958 3479 -19 989
BANCO SANTANDER 6 1/4 1 500 000 493 456 564 116 1902 68 758
ERSTE BANK 3.375 PERP 400 000 117 120 139 334 1040 21174
ERSTE BANK 5.125 PERP 600 000 202 533 237 516 2369 32614
ETEGA 8.25 07/18/29 500 000 162 765 205 563 6 850 35948
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 310000 107 998 117 179 3553 5628
OPUS VAR 49-13 6203 000 1 840 095 2 041 095 9 705 191 295
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3072 000 924 238 998 988 4025 70 725
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 2 000 000 633 461 763 386 1966 127 959
TPEIR 9 3/4 400 000 143 574 137 224 7335 -13 685
UNICREDIT UCGIM PERP 6.75 810 000 282 793 307 974 6176 19 005
Kiilfoldi kotvények Osszesen: 7 529 802 8 531 438 92 966 908 670
OTP 13 013 157 975 173 854 0 15 879
MKB BANK NYRT. - A Toérzsrészvény 255000 502 733 502 733 0 0
Graphisoft Park SE 69 000 240 327 234 600 0 -5727
Tozsdére bevezetett részvények dsszesen: 901 035 911 187 0 10 152
AIRBUS GROUP NV 3705 98 578 121 455 0 22 877
ALPHA BANK AE 240 287 113 229 83718 0 -29 511
Alphabet INC - CL C 140 75 864 72 931 0 -2933
Aperam S.A. 27 800 222 292 346 542 0 124 250
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 24 210 72 988 166 895 0 93 907
ASML HOLDING NV 530 47 637 76 933 0 29 296
AVASTPLC 56 000 116 485 122 254 0 5769
BANK OF AMERICA 7 540 65 445 67958 0 2513
BBVA ARGENTINA SA - ADR 28 400 46 630 27 109 0 -19 521
BHP LN Equity 14 650 100 567 114 542 0 13 975
Cairo Mezz Plc 42 875 6672 1929 0 -4743
CITIGROUP 3990 91 871 73 157 0 -18 714
DEUTSCHE BANK 42 360 99 676 138 413 0 38 737
EDP Renovaveis SA 9 560 48 084 79 587 0 31 503
ENEL SPA 17 860 48 433 53 970 0 5537
ERSTE BANK STAMM eur 11 120 89173 101 263 0 12 090
EUROBANK ERGASIAS SA UJ 514 500 73 392 108 695 0 35303
FERREXPO Plc. 65 995 49 677 75 750 0 26 073
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS SA 31 600 125 620 152072 0 26 452
Iberdrola SA NEW 12 620 48 161 53913 0 5752
Intesa Sanpaolo 45 380 29 406 31691 0 2285
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JP MORGAN CHASE 3200 109 876 120914 0 11 038
JUMBO SA 12 300 60 408 63 818 0 3410
MICROSOFT 1750 114 444 115743 0 1299
MOTOR OIL HELLAS SA 11 499 72 024 49 544 0 -22 480
MYTILINEOS HOLDINGS SA 15 200 44 545 66 045 0 21 500
NATIONAL BANK GREECE 133 480 92 422 110 196 0 17 774
NEXANS SA 7200 97 333 155 764 0 58 431
ORSTED A/S 1100 47 721 67 134 0 19 413
Porsche Automobil HLDG-PFD 11 265 229 160 231984 0 2824
Prysmian SpA 15936 107 757 169 208 0 61 451
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK
HLDG 31877 210 169 194 143 0 -16 026
RIO LN Equity 5400 100 262 119 971 0 19 709
Royal Dutch Shell Plc 43 840 196 612 233 931 0 37319
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 652 205 431 358 764 0 153 333
SBERBANK-SPONSORED ADR 34 480 114 852 148 873 0 34 021
Taiwan Semiconductor Manifacturing Co Ltd 3960 101 841 128 400 0 26 559
Telefon AB LM Ericsson 35216 116 866 125 092 0 8 226
UNICREDIT SPA 40 040 115483 111 812 0 -3671
VALEO SA 7910 80 174 93 230 0 13 056
Volkswagen PFD 2160 110128 120 211 0 10 083
Kiilfoldi részvények dsszesen: 3997 388 4 855 554 0 858 166
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT
SECTOR ETF 2620 120 028 125 261 0 5233
ENERGY SELECT SECTOR SPDR 15570 155 164 175473 0 20309
Generali [PO B Abszolut Hozam Alap 150 623 398 163 200 174 820 0 11 620
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED
ETF 17 850 318921 456 743 0 137 822
ISHARES SILVER TRUST ETF 34 480 264 101 251916 0 -12 185
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 4775 43 847 79 230 0 35383
Proshares Pet Care ETF 1253 22992 26 700 0 3708
WISDOMTREE PHYSICAL PALLADIUM 2900 196 109 189 783 0 -6 326
Wisdomtree Physical Platinum 5590 148 448 167 720 0 19 272
SOLUS I Kockazati T6kealap 240 000 000 162 415 148 500 0 -13 915
Befektetési jegyek Osszesen: 1595 225 1796 146 0 200 921
Minddsszesen: 17 246 098 19 582 026 148 413 2187515
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 1 540 1704

Befektetési alapok kiilonadéja 3099 2411

KELER dij 0 0

Ertékpapir vasarlas 0 0

(sszesen: 4 639 4115
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6. Portfolié jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszéma:

Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:

NEE szamitis tipusa:

1111-630

Targynap (T):
Sajat toke:
Egy jegyre
juté NEE:

Darabszam:

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank

Niyrt.
T-2
2019.12.31
23 812 685 373 HUF

1,120717
21247715 798

Netto

A tdrgynapi netto eszkozértek meghatdrozdsa: eszkozérték

%-aban

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)

I/1. Hiteldllomdny (Osszes) 0 Hitelez6 Futamidé (nap) 0

172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 4639403 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Forgalmazéi dij miatt 0
KELER djj 0
Koltségként elszamolt egyéb 0
tétel miatt 4 639 403

Egyéb - nem koltség alapu -

kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0

1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
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(Osszes): 484 191174 2,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 488 830 577 2,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 432 008 710 1,8%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 432008 710 1,8%
HUF 100113319
EUR 173443 702
USD 7 755 532
DKK 35327
NOK 491 030
IB 150 169 800
11/2. Egyéb kivetelés (dsszes): 19773 600 0,1%
I1/3. Lekotott bankbetétek (Ossz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésti (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekit 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(bsszes): HUF 23 688 125 331 99,5%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. K6tvények (6sszes):
HUF
EUR

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
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értékpapir (0sszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. T6ézsdére bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Kuilfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.3. Részvények (dsszes):

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(0sszes):

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes):

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (6sszes):

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):

11/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):

HUF

HUF
EUR

EUR

MXN

RUB

usD

EUR

HUF

HUF

DKK

EUR

NOK
UsSD

HUF

HUF

EUR

0 12694347189

600 000 000
6 261 954

151 188 000
188 698 000
117 400 000

2091 000

1 300 000

324 000

18 000

1470977

7510
252 570

0

84 400

2621 883 417

567 364 800
2054518 617
9628 101 446

5532014 294
2865354758
594 116 037
636 616 357

444 362 326

4679 653 865

857 392 500

3 822 261 365
85 843 296
2624 479 548
57463 110
1054 475 411

6314124277

6314124277
818 242 187

53,3%

19,7%

0,0%

26,5%
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HUF 390 623 398 206 177 238

USD 488 880 5289 704 852
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 26 022 607 0,1%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 135 585 702 0,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 24 301 515 950 102,1%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszédma: 1111-630 MKB Adaptiv Kétvény Abszolwit Hozamu
Szdrmaztatott Befektetési
Alap
MKB-Pannénia Alapkezel
Alapkezel6 neve: Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Térgynap (T): 2020.12.31
19 887 817
Sajat toke: 237 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,187627
16 745 846
Darabszam: 051
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezo Futamid6 (nap) 0,0%
1/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 4115437 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazo6i dij miatt
KELER djj
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 4115437 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 327 042 490 1,6%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 331157927 1,7%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészamla, készpénz
(Osszes): 966 640 670 4,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 814 694 358
HUF 489313 179
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EUR 39256 280
USD 257 422 700
GBP 881 554
CZK 26 907 134
DKK 122 375
SEK 791 136
Interactiv Brokers Deposit 151 946 312
USD 151 946 312
131603
11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 609 0,7%
11/3. Lekititt bankbetétek (issz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 19 582 025 146 98,5%
1I/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 12 019 139371 60,4%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 3487 701 289
EUR 7592954 2810530865
HUF 700 000 000 677 170 424
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes): 8531438 082
EUR 16285000 5760 157 221
MXN 126 187 000 2 140 640 475
RUB 145 310 000 630 640 386
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.3. Részvények (Osszes): HUF 5766 740 189 29,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes): HUF 337013 911 186 180
11/4.3.2. Kiilfs1di részvények (dsszes): 4 855 554 009
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EUR 1357766 3475725397

USD 83 460 755 084 761

GBP 142 045 432 517 498

SEK 35216 125 092 275

DKK 1100 67 134 078
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 1796 145 586 9,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 1472825113

EUR 2900 189 782 525

USD 82138 1283042588
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 390 623 398 323 320473
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok

(Osszes): HUF 422 347 0,0%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -461 716 608 -2,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 20 218 975 164 101,7%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

22

Sorszam A tétel megnevezése 2019.12 .31 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységhél szairmazé pénzeszkoz-viltozis 34 859 347 25745170
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -1213 324 753 973
2 | Elszdmolt amortizacio + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 2277 097 2 335928
5 | Céltartalékképzés €s felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + 470 065 1488 142
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 33176 594 21 299 198
10 [ Rovid lejératu kotelezettségek adlloméanyvaltozésa + -260 176 -524
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek alloméanyvéltozésa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + -19 437 25 601
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa + 428 528 -157 148
IT | Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis -22 570 317 -20 319 393
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -61 254 842 -53 328 129
18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 37 096 651 32257961
19 | Kapott hozamok + 1587 874 750 775
III | Pénziigyi miveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozis -12 255 667 -4 891 145
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 748 760 468 883
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -13 004 427 -5 360 028
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsén utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozdsa (LILIID) + 33 363 534 632
Pénzeszk6zok nyito értéke 398 646 432 009
Pénzeszk6zok zard értéke 432 009 966 641
Pénzeszk6zok valtozéasa 33363 534 632
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Adatok Ft-
2019.12.31 ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Viérhat6 Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény eredm €ny | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa-
BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 2138760346 2199644667 -60 884 321
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 6789995711 6752429922 37 565 788
FX forward eladési pozici6 nyitdsa -
USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 11013227391 | 10885099233 128 128 158
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.11. - 2020.03.19. 32898180 32591140,72 307 039
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUEF - 2019.12.20. - 2020.03.19. 42937400 42574012,65 363 387
FX forward vételi pozicié nyitasa
NOK/HUF - 2019.10.02. - 2020.01.17. 1186795470 1191982122 5186 652
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
GBP/HUF - 2019.10.30. - 2020.01.30. 503962800 511673461,6 7710662
FX forward vételi pozicié nyitasa -
RUB/HUF - 2019.11.19. - 2020.02.20. 2107282608 2125298536 18 015 928
FX forward vételi pozicid nyitasa -
CZK/HUF - 2019.11.20. - 2020.02.21. 559860000 5577947053 -2 065 295
FX forward vételi pozicié nyitasa -
CZK/HUF - 2019.12.17. - 2020.02.21. 358248000 358026369 -221 631
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
SEK/HUF - 2019.12.09. - 2020.03.06. 361073700 361507711,7 434 012
FX forward vételi pozicié nyitasa-
SEK/HUF - 2019.12.12. - 2020.03.06. 523979000 525024323,2 1045323
Osszesen: 25 619 020 605 | 25 543 646 205 | 135 585 703 0 0
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2020.12.31
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja érli‘glt;::n Elszamolé ar e:,eaclir::’:tr?y :}::::12:; pé:ll:;r:r;c;és

FX forward vételi
pozicié nyitisa EUR/CHF 2021.02.18 11 560 544 11 639 876 26 767 454
FX forward vételi
pozicioé nyitasa EUR/CHF 2021.02.18 2367480 2 358 265 -3109 277
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/GBP 2021.03.19 644 840 630 065 6 000 908
FX forward eladasi
pozici6 nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 ] 15000 640 617 | 15 492 419 758 -491 779 141
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 402 980 600 413 741 070 -10 760 470
FX forward eladési
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 289 312 000 292914 032 -3 602 032
FX forward vételi

0zicid nyitasa GBP/HUF 2021.02.19 514 034 400 536 675411 22 641 011
FX forward eladasi
pozicid nyitasa PLN/HUF 2021.01.14 438 680 000 436 201 838 2478 162
FX forward vételi
pozicid nyitasa SEK/HUF 2021.01.13 944 611000 1020036 677 75 425 677
FX forward eladasi
pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19| 6161724 838| 6302503152 -140 778 314
FX forward eladasi
pozicié nyitasa USD/HUF 2021.03.19 388 519 800 389 973 188 -1453 388
FX forward eladasi
pozicid nyitsa USD/NOK 2021.03.04 17 004 780 15 383 039 56 452 802
Osszesen: 24 172 080 899 | 24 914 476 371| _ -461 716 608 0 0

9. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2020. december 31-én:

2020. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 21247715798 db
2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 423 037701 db
2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 4924 907 448 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 16 745 846 051 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2020. december 31-én:

1,187627 HUF/db
11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekovetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyamén ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd
ingatlanalapjénak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kornyezet:
Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése és terjedése

miatt a II. vildghdbor( 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dSntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrél is, hogy megtzimogassék
és ujra beinditsék a gazdasagi aktivitdst. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utdn ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére torténelmi
csucsokra vagy azok kornyékére szérnyaltak, elsdsorban a kormanyzati mentécsomagoknak, a
Jjegybankok dltal biztositott olcsé hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbdségnek kdszomhetéen. A
kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kotvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltéréen reagaltak. A skéla egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulas, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kotvény vasérlasok
miatt a kdtvényhozamok jelentdsen estek. A negativ hozammal forgé kotvények allomanya soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel parhuzamosan a ktvénypiaci felarak meredeken mérséklddtek.
Itthon a globélis hatszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskdriien mérséklédtek a hazai
kétvényhozamok is a mérciusi szintekhez képest. A hazai hozamgbrbe rovid vége tovabbra is nyomott,
de jelentésen mérséklédott a meredeksége a hosszii lejaratokhoz képest, ami az MNB
ko6tvényvésarlasainak is kdszonhetd.

Részvény

Jelentds volatilitds jellemezte a 2020-as évet. A februari/marciusi elképesztd tempéji zuhanas utan a
déntéshozdk gyors intézkedéseinek koszonhetden gyorsan talpra alltak a globalis tdzsdék, és év végére
torténelmi csucsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepé moédon, az év nagy
részében a gyogyszeripar, a technoldgia és a telekommunikécios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok és az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet &sszeomlésat és a kétvényhozamok esését.
Hazank globalis 8sszehasonlitasban, az erés év vége ellenére is inkabb az alulteljesité tozsdék kézé keriilt,
viszont relativ olcséséga miatt vonz6 lehet a befektetdk korében. Kiilondsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazastiva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégiaja:

Az Alap kotvénybefektetései elsdsorban a villalati- és jelzdlog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatéan jelentds sullyal szerepelnek a devizéban kibocsitott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelent6s sullyal fektethet olyan — tézsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kétvénypiac, vagy a regiondlis vagy
globalis kotvénypiacok egyes specialis szegmensei koltséghatékony médon és szélesen diverzifikalt
moédon elérhetdk. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nydjtott tobbletteljesitményt az
allampapirokhoz keépesti felarakbol fakadé hozamtsbblet, valamint kedvezd piaci kornyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakad6 tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetdvé. Az Alap emellett kedvezétlen
piaci kdrnyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
probalja védetté tenni a kdtvénypiaci hozamemelkedés eszkozértékre gyakorolt negativ hatésa ellen. Az
eszkozkivalasztas soran az Alapkezeld torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitds mellett olyan
eszkozportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozasa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kétvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejli, forintban kibocsatott 4llamkotvényeinek arfolyam-
ingadozasat. Emellett jelentds hangsilyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkezé befektetési alapba fektetiink, annak futamidé-kockazata az Alap
arfolyamingadozasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljon. Az Alap a portfolié devizakitettségét
derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely els6sorban a forint arfolyaménak ingadozasabél
fakadé devizakockazat semlegesitését szolgdlja; a devizapiaci helyzettél fliggden azonban nyitott
devizakitettséggel is 11 rendelkezhet. A portfolié kamatkockézatanak kezelésére az alap kamatcsere- és
egy€b hasonld derivativ iigyleteket alkalmazhat a portfoli6 hatékony kialakitisdnak céljabol. Ezen
talmenéen — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kéthet, amennyiben a
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kamatkockazat kezelésének leginkabb koltséghatékony modja azon keresztiil valésithaté meg,. Az Alap
kiiszobhozam-célja az RMAX Index teljesitménye.

F6bb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilitasok
A mérleg lezérasa utén lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzoi
Az Alap 2020. évi hozama 5,96 %. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netté eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezels a torvényi
szabalyozasnak megfelel foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

Digitally signed ~ Vichyné  Digitally signed

. . by Tichyné
B ed ene k fl»)/ly ?egenek Szirmai Szirmai Beatrix
. elinda i Eszter
Melinda pate:2021.0429 Beatrix Date: 2021.04.29
10:29:20 +02'00'  Eszter 10:11:42 +02'00'

Villalkozas vezetdje (képviseltje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamt Szédrmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020.
évi éves jelentésének 1-17. pontjaban taldlhaté szdmviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok’)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében k6zo6lt szamviteli informécidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje ltal adott ért€kelés alapjan keriiltek
elszamoléasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tOrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgdlataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l €s annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel$”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,,A konyvvizsgiloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrdl szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkézi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetk6zi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikényvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nygjt véleményiinkhoz.
Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szadmviteli informécidokbol allnak. Az Alapkezel
igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen koOnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
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véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés ltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb imformaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb imformaéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel8ikrol, valamint egyes pénziigyi targyua térvények modositasérol sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csaldsbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok Osszeéllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényezd, koériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben k&zolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akéar hibéb6l eredd lényeges hibés éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként
1étezd lényeges hibas allitast. A hibéas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magéaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfelel6ek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozodan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6 képességét illeten.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodo koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idoszak végi leltardra, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
térvénnyel 6sszhangban kerliltek-e 6sszedllitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitsait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyoss dgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnar Gébor

A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mibpanncnia.hu

MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-630

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozami Szédrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy els6sorban a magyar, illetve eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérheté hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetdket.

Az Alap kotvénybefektetései elsdsorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra fokuszalnak, de a lehetséges
befektetések kozott varhatoan jelentds sullyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar allampapirok is.
Emellett az Alap jelent6s sullyal fektethet olyan — t6zsdén kereskedett, vagy aktivan kezelt — befektetési
alapokba is, melyeken keresztiil a véllalati kétvénypiac, vagy a regiondlis vagy globalis kdtvénypiacok egyes
specialis szegmensei k6ltséghatékony mddon és szélesen diverzifikalt médon elérhetdk. A magyar pénzpiaci
hozamokhoz képest nyujtott tobbletteljesitményt az allampapirokhoz képesti felarakbol fakadé hozamtobblet,
valamint kedvez6 piaci kérnyezet esetén a felarak sziikiilésébol fakadé tobblet-arfolyamnyereség teszik
lehetdvé. Az Alap emellett kedvezotlen piaci kornyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét
kamatcsere-ligyletek segitségével probélja védetté tenni a kotvénypiaci hozamemelkedés eszkozértékre
gyakorolt negativ hatasa ellen.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely elsésorban a forint
arfolyamanak ingadozasidbdl fakadé devizakockdzat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci helyzett6l

2



fliggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak kezelésére az alap
kamatcsere- €s egyéb hasonlé derivativ tigyleteket alkalmazhat a portfolié hatékony kialakitas dnak céljabol.

Ezen tilmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szdrmazékos ligyletet is kothet, amennyiben a
kamatkockézat kezelésének leginkabb koltséghatékony modja azon keresztiil valosithaté meg.

A Dbefektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap Osszetételére hato
tényezok elemzése

A globalis folyamatok Magyarorszagon is hasonléan zajlottak le, az MNB a jarvanyra vaélaszul
gazdasagosztonzé és éallamaddssag-finanszirozd intézkedéseket jelentette be, igy még az elszallé
koltségvetési hiany mellett is nagyon alacsony hozamok alakultak ki a hazai allamkd&tvénypiacon. Az
intézkedések egy sokéves, a kotvényhozamokat egyre lejjebb szorité intézkedéssorozatot folytatnak, ennek
eredményeképp a forintos magyar 4llampapirok mélyen az eldre tekintd inflacié alatti hozammal forognak,
ami befektetdi oldalon nagyon magas, egyéltalan nem vonz6 arazast jelent. Ez arra szt6nzi a magyar ktvény
befektetoket, hogy egyéb kockazatok felvallalasaval tegyenek attraktiv hozampotencidllal rendelkez6
eszkozoket a portfolidikba, ami lehet véllalati kétvények, vagy mas, kockézatosabbnak tekintett fejl6d6 piaci
allamkdotvényekbe vald befektetés.

A részvénypiacokon a marciusi mélypontokat kdvetéen a jelentds jegybanki pénznyomtatds és a
jarvanyhelyzet kapcsan hozott lezarasi intézkedések kedvezd gazdasagpolitikai kezelése miatt emelkedtek az
indexek. A nyari oldalazasbol november elején az els6 vakcinak jovahagyésanak hirére ugrottak és meneteltek
tovabb az arfolyamok, amelyek az év végére jellemzOen elérték a jarvanyhelyzet el6tti szintjeiket. Bar a
jarvanyhelyzet alatt az amerikai piacok teljesitettek jobban, az eurdpai és fejlodé piacokon nagyobb sillyal
rendelkezd hagyomanyos iparagak (ipar, bank, nyersanyagkapcsolt) kilatasai javultak igazan és a negyedik
negyedévben mar ezek a piacok teljesitettek jobban.

3./ Vagyonkimutatis
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.1231 | portfolibbeli
(eF) | ariny |  (F®) |  ardny
a) atruhdzhatd értékpapirok 23 688 125 99,5% 19 582 026 98,5%
b) banki egyenlegek 432 009 1,8% 966 641 4,9%
c) egyéb eszkozok 181 381 0,8% -329 692 -1,7%
d) osszeseszkéz 24 301 515 102,1% 20218 975 101,7%
e) kotelezettségek* 488 830 2,1% 331158 1,7%
f) nett6 eszkozérték 23 812 685 100,0% 19 887 817 100,0%

*Tartalmazza a passziv id6beli elhataroldsok Gsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2020. december 31-én:

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 21247715798 db
2020. januér 1-december 31. k§z6tt eladott befektetési jegyek + 423 037701 db
2020. januér 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 4924 907 448 db
2020. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 16 745 846 051 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2020. december 31-én:
1,187627 HUF/db



6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kévetelések 19 773 131 604
Ertékpapirok 23 688 125 19 582 026
Pénzeszk6z6k 432 009 966 641
Aktiv id6beli elhatarolasok 26 022 421
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 135 586 -461 717
Eszk$zok sszesen 24 301 515 20 218 975
Kotelezettségek 4639 4115
Passziv elhatarolasok 484 191 327 043
Netto6 eszkozérték/Sajat toke 23 812 685 19 887 817
7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele
. Netté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranydban (%)
a) tozsdén hivatalosan Jegyzett ‘4truhazhaté
értékpapm;k . 23 037 585 97% 97%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott étruhazhaté
értekpaplrok » . 650 540 3% 3%
c)a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok . 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté ertek ak, 1r0k 0 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesitd el’tekpaplrok 0 0% 0%
Osszesen 23 688 125 100% 99%
. Netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) ardnydban (%) | arianyaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan Jegyzett atmhazhato
értekpapirok ' 19 258 706 98% 97%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott étruhazhaté
ériékpapirok : 323 320 2% 2%
¢) a kbzelmultban forgalomba hozott atruhézhato -
enelgg__plrok 0 0% 0%
dl egyeb atruhézhaté értekpa_girok 0 0% 0%
>) hi \ 0 0% 0%
0sszesen 19 582 026 100% 98%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét foként tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojdban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.




8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem 1331028 2 198 568
b) egyeb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 853 193 603 620
d) a letétkezeld dijai 35 868 20433
e) egyéb dijak és adok 67417 69 767
f) nett6 jovedelem 374 550 1504 748
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 2 564 969 3141971
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 2412 683 1874 211

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatéast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen

9./ Az elmul¢ harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszk6zérték és az egy jegyre juté

netto esz_kii_zérték:

Uzleti év | A nett6 eszkozérték|  Netté | Egy jegyre jutd netté
. vonatkozasinapja | eszkézérték |  eszkozérték
2018 2018.12.31 34 517 166 891 1,061874

. 2019 2019.12.31 23 812 685 373 1,120717

2020 2020.12.31 19 887 817 237 1,187627
10./ Szarmaztatott ligyletek

2019.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar Varhat Realizalt | Varhat
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa-

BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 2138760346 2199644667 -60 884 321

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 6789995711 6752429922 37 565 788

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 11013227391 | 10885099233 128 128 158

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.11. - 2020.03.19. 32898180 32591140,72 307 039

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.20. - 2020.03.19. 42937400 42574012,65 363 387

FX forward vételi pozici6 nyitasa

NOK/HUF - 2019.10.02. - 2020.01.17. 1186795470 1191982122 5186 652

FX forward vételi pozicio nyitasa -

GBP/HUF - 2019.10.30. - 2020.01.30. 503962800 511673461,6 7710 662

FX forward vételi pozicié nyitasa -

RUB/HUF - 2019.11.19. - 2020.02.20. 2107282608 2125298536 18 015928

FX forward vételi pozicid nyitasa -

CZK/HUF - 2019.11.20. - 2020.02.21. 559860000 557794705,3 -2 065 295

FX forward vételi pozicié nyitasa -

CZK/HUF - 2019.12.17. - 2020.02.21. 358248000 358026369 -221 631

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

SEK/HUF - 2019.12.09. - 2020.03.06. 361073700 361507711,7 434 012

FX forward vételi pozici6 nyitasa-

SEK/HUF - 2019.12.12. - 2020.03.06. 523979000 5250243232 1045323

Osszesen: 25 619 020 605 | 25 543 646 205 | 135 585 703 0 0




2020.12.31

.. , o, Lejarat Kotési s Vérhaté R ealizalt Vérhato
Ugylettipus Devizapar . . Elszamol6 ar . . ., ,
napja arfolyam eredmény eredmény | pénziramlas

FX forward vételi

pozicid nyitasa EUR/CHF 2021.02.18 11 560 544 11 639876 | 26 767 454

FX forward vételi

pozici6 nyitasa EUR/CHF 2021.02.18 2367 480 2358265| -3109277

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/GBP 2021.03.19 644 840 630 065 6 000 908

FX forward eladasi

pozicié nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 | 15000 640 617 | 15 492 419 758 | -491 779 141

FX forward eladasi

pozici6 nyitdsa EUR/HUF 2021.03.18 402 980 600 413741 070| -10760470

FX forward eladasi

pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 289 312 000 292914 032| -3602032

FX forward vételi

pozicid nyitasa GBP/HUF 2021.02.19 514 034 400 536 675411 22641011

FX forward eladasi

pozicié nyitisa PLN/HUF 2021.01.14 438 680 000 436 201 838 2478162

FX forward vételi

pozici6 nyitasa SEK/HUF 2021.01.13 944 611000 1020036677 75425677

FX forward eladasi

pozicié nyitasa USD/HUF 2021.03.19| 6161724 838 6302503152 (-140778314

FX forward eladasi

pozicié nyitisa USD/HUF 2021.03.19 388 519 800 389973 188 | -1453 388

FX forward eladasi

pozicid nyitasa USD/NOK | 2021.03.04 17 004 780 15383 039 | 56452 802

Osszesen: 24 172 080 899 | 24 914 476 371 | -461 716 608 0 0

11./ A befektetési alapkezel6 mitkodésében bekovetkezett valtozisok
Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel6 elsé ingatlanalapjanak
engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezelé zRt.
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Ebbél:

Munkavillalok szama

Ugyvezeték (2 f6)
Kockazati profilra hato
munkatérsak (7 f6)

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Rogzitett Viltozd Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
314 881 183403 498 284
60860 52489 113 349
93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./

szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféligjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott.
Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodéast nem ko6tstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzddés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, €s a térvény éltal eldirt 10%-o0s mértékéhez
igazitva keriilt médositasra. A felhaszndlhat6 hitelkeret nagysdga év végén 1.026.000.000 Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges




14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockiazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és kotvénypiaci Kitettségli eszkozoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemuatatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tOkeéttétel alkalmazdsa megengedett, abban viltozas nem
kdvetkezett be. Az Alap induldsatdl egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi né6vekedést araztak
be a befektetdk, ami az olcsé monetéris és fiskalis stimulusokkal egylitt ijabb torténelmi csicsokra emelték
a részvénypiacokat. 2020 6sze 6ta azonban mar nem az Gn. névekedési (growth), hanem az értékszemlélett
(value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek ugrottak leginkabb, mig
a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezetd agazatok, mint példaul a technoldgiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitdst letorni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgilnak a pénz- és
tékepiacokon. Ez alapvetden kedvezd a részvények és a nyersanyagok szaméara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb névekedés jellemzéen magasabb inflaciéval is parosul, kiilsndsen tgy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdséra széleskortien és érezhetéen megugrottak a
kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valosziniséggel megtort a kozel négy évtizedes hozamcsskkenés a
k&tvénypiacokon és lassan, de érezhet6en emelkedé hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.

2021 elsé negyedévében a korabbi varakozésunknak megfelelden hozamemelkedés kezd6dott a nemzetkozi
piacokon, ami a magyar allamkotvénypiacot sem hagyta érintetleniil. A folyamatos jegybanki véasarlasok
ellenére a k6tvényhozamok a kiilénb6z6 futamidéksn 0,5-0,8%-kal keriiltek feljebb. A hozamok emelkedése
ellenére a kétvények nem vonz6 arazasa nem szilint meg, csak kis mértékben mérséklodott. A részvénypiaci
emelkedés tovabb folytatddott, és az oltasi programok lassiisdga miatt tovabbra is az amerikai piacok vitték a
primet.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban véltozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul miikddott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltési rend
volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltisok helyett dsszességében inkabb tékebedramlast
tapasztaltunk. A kérdéses idészakban nem merilt fel likviditasi probléma az Alapban. A fentitek alapjan a
virushelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezoétlen hatdsa az alap arfolyamaéra.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. L . Egy jegyre
Datum Netto Befektetési juto nettéd Devizanem

eszkozérték jegy egyenleg eszkizérték

2020.12.31 | 19887 817237 | 16 745 846 051 1,187627 HUF
2021.04.16] 20358 841 849| 16452 104 345 1,237461 HUF

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 24 301 515 20 218 975
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyeb 0 0
11, Hossz lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkzok 24 139 907 20 680 271
1. Kovetelések 19773 131 604
1. Kovetelések 19773 131 604
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések

értékelési kiillonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 23 688 125 19 582 026
1. Ertékpapirok 21411028 17 246 098
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2277097 2335928
a.) kamatokbdl, osztalékokbodl 176 973 148 413
b.) egyéb 2100124 2187515
111. Pénzeszk6zok 432 009 966 641
1. Pénzeszk6zok 432 009 966 641
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhataroldsok 26 022 421
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 26 022 421
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 135 586 -461 717
FORRASOK (PASSZIVAK) 24 301 515 20 218 975
E.) Sajat téke 23 812 685 19 887 817
1. Indulé tdke 21247716 16 745 846
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 49 829 753 50252790
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 28 582 037 33 506 944
II. Tékevaltozas (t6kenbvekmény) 2 564 969 3141 971

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 653 360 264 086
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 2412683 1874211
3. El6z6 év(ek) eredménye -875 624 -501 074
4, Uzleti év eredménye 374 550 1504 748
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4 639 4115
1. Hosszu lejdrata kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kotelezettségek 4 639 4115
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 484 191 327 043

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31. 2020.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 5505 831 6 154 807
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 4174 803 3956 239
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 956 478 693 820
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 374 550 1504 748

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.
1. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szdmvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatosségairdl sz6lo
Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirél. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitasa FIFO médszer alkalmazasaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolédsra. Az értékelési killonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazod Ssszetevdkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2021. januar 04.

2. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 853193 603 620
Letétkezel6 dija 35 868 20433
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 1284 434
Egyéb koltségek 66 133 69 333
Felligyeleti dij 7222 7 054
Brokeri jut, 39 382 40 497
KELER dijak 3 146 9472
Konyvvizsgélati dij 1 969 2 164
MNB engedélyezés dija 0 50
Befektetési alapok kiilénadéja 14414 10 096
Osszesen: 956 478 693 820




