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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasiag neve, székhelye:

2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkériien miikddo Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)
2017. december 01-tol:
MKB-Pannénia Alapkezelo zartkorien miikado Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Kinyvvizsgdlé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szima: 003449

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetési célja, hogy elsdsorban a magyar, illetve eurdpai régio ktvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérhetd hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetoket.

Az Alap kétvénybefektetései elsdsorban a véllalati- és jelzalog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a lehetséges
befektetések kdzott varhatoan jelentds sitllyal szerepelnek a devizaban kibocsétott magyar allampapirok is.
Emellett az Alap jelentds sillyal fektethet olyan — tozsdén kereskedett, vagy aktivan kezelt — befektetési
alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kdtvénypiac, vagy a regionalis vagy globalis kétvénypiacok egyes
specidlis szegmensei koltséghatékony modon és szélesen diverzifikalt modon elérhetdk. A magyar pénzpiaci
hozamokhoz képest nyujtott tébbletteljesitményt az dllampapirokhoz képesti felarakbol fakadé hozamtébblet,
valamint kedvez§ piaci kbrnyezet esetén a felarak sziikiilésébol fakadoé tébblet-arfolyamnyereség teszik
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lehetdvé. Az Alap emellett kedvezdtlen piaci kérnyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét
kamatcsere-ligyletek segitségével probalja védetté tenni a kétvénypiaci hozamemelkedés eszkdzértékre
gyakorolt negativ hatdsa ellen.

Az eszkOzkivalasztas soran az Alapkezeld torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitis mellett olyan
eszkozportfolidba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozasa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kotvénypiacon elérhetd rovidebb futamideji, forintban kibocsatott allamkétvényeinek arfolyam-ingadozasat,
Emellett jelentds hangsulyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben szélesebb piaci
kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamid6-kockdzata az Alaparfolyam-
ingadozasanak kezelése sordn figyelembe vételre keriiljén.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszkzdk segitségével aktivan kezeli, mely elsbsorban a forint
drfolyaménak ingadozasabo! fakadd devizakockazat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci helyzettsl
fliggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatinak kezelésére az alap
kamatcsere- és egyéb hasonlo derivativ {igyleteket alkalmazhat a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol.

Ezen tilmenden - a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kithet, amennyiben a
kamatkockazat kezelésének leginkabb koltséghatékony modja azon keresztiil valdsithaté meg.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezik, a befektetési alap Gsszetételére hatéd
tényezok elemzése

A 2017-es év is egyértelmien kedvezett a kockézatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés és
az alacsony inflacids szamok kivalo taptalajt jelentettek a tézsdék szarnyaldsahoz, de Trump adéreformja és
az ezéltal generdlt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok tjabb és (jabb torténelmi csiicsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazissal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX térténelmi csdcsra ért 40000
pont feletti szintjével.

3./ Vagyonkimutatis
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) ardny
a) dtruhdzhat$ értékpapirok 20 218 990 91,3% 40 224 872 91,4%
b) banki egyenlegek 1 770 426 8,0% 1 804 818 4,3%
c) egyéb eszkdzok 314 493 1,4% 464 402 1,1%
d) osszes eszkoz 22 303 909 100,8% 42 494 092 101,7%
e) kotelezettségek* 166 761 0,8% 723 127 1,7%
f) netté eszkdzérték 22137 148 100,0% 41 770 965 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhataroldsok Osszegét is.
4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017, december 31-én:

2017. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 20788 814652 db

23643791280 db
6784907007 db

2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek +
2017, januar 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama 37647698925 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2017, december 31-én:
1,1097 HUF/db



6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzbk 0 0
Kovetelések 3912 0
Ertékpapirok 20218990 40224 872
Pénzeszkdzok 1 770 426 1 804 818
Aktiv idébeli elhatarolasck G331 5059
Szdrmaztatott Ggyletek ért. kiil. 301 250 459 343
Eszkdzdk dsszesen 22 303 909 42 494 092
Kotelezettségek 166 156 722 414
Passziv elhatarolasok 605 713
Netto eszkozérték/Sajat toke 22 137 148 41 770 965
7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
. nettd
| Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkézok | eszkozérték
eFt aranyaban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
ériékpapirok 20 218 990 100% 91%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott Atruhézhat6
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott 4truhizhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd rtékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 20218990 100% 91%
netté
Megunevezés 2017.12.31 Osszes eszkozok eszkizérték
eFt arianyiaban (%) aranyaban (%)
a) tbzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato
értékpapirok : ; 40 224 872 98% 96%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
| értékpapirok _ 0 0% 0%
c) a kiizelmuiltban forgalomba hozott dtruhizhat6
ért&p_gplrok 0 0% 0%
| d) egyéb atruhAzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 40 224 872 98% 96%

Az Alapkezeld a likviditdst és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tOkéjét tGzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett befektetési

elirasoknak megfelelGen.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem -23 953 -364 341
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltsépek 91 659 425 257
d) a letétkezels dijai 11 532 34 853
e) egyéb dijak és adok 201 188 5502490
f) netté jovedelem -328 332 -1 374 691
p) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozésai 1 348 333 4123 266
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 1038 329 3898122
j) minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nings ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utols6 dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Adatok Ft-ban

Uzleti év| A nettd eszkdzérték Nettd | Egy jegyre juté nett6
| vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték

2015 2015.12.31 2 387 289940 0,999502

2016 2016.12.31 22 137 149 002 1,064859

2017 2017.12.31 41 770 965 680 1,109653

10./ Szarmaztatott iigyletek
2016.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhatd Realizalt Varhat6
arfolvam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicio nyitasa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 5338 869 660 | 5297 486 690 41382970 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitdsa
USD/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 8 812245260 | 8 779 966 536 32278 724 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa
USD/HUF 2016.12.09. - 2017.04.19. 343 663 350 341 650 056 2013294 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa
USD/IPY 2016.12.09. - 2017.03.29. 57 205 000 58 276 041 2691954 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa
USD/JPY 2016.12.12. - 2017.03.29. 141 070 500 142 401 279 3344779 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa
EUR/JIPY 2016.12.12. - 2017.03.29. 270 485 000 273 897 392 8 576 705 0 0
Osszesen: 90 288 427 0 0




2017,12.31 Adatok Fi-ban

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Virhato Realizalt Virhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 12 347 543 900 | 12 002 234 900 345 309 000 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 16 839 748 800 1 16 618 580 770 221 168 030 0 0

FX forward vételi pozicié nyitasa -

USD/IPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 801 874 000 791 028 193 -10 845 807 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 46 094 496 -50 193 698 -96 288 194 0 0

Osszesen: 459 343 030 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia C1G Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakuit, a Tarsasag neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok {(az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank Zrt.) jelentds tdkeemelést hajtottak
végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfdlickezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
szervezeti keretébe térténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017, december 1-
Jjétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01, - 2017.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rigzitett Viltozd Nyereség- Teljes
javadalmazis  részesedés*  javadalmazids
3510 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetdk (2fo) 48173 43691 91 864
Kockazati profilra hato
munkatarsak (4 f&) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutato tablazat
kizarélag az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodast nem kotétt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, €s a térvény altal eldirt 10%-os mértékéhez
igazitva keriilt modositdsra. A felhaszndlhaté hitelkeret nagysiga félév végén 500.000.000 Ft volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatérozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.
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14./ Az Alap aktudlis kockizati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és kitvénypiaci kitettségii eszkozoket tart a
portfoliojiban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fébb kockazati mutatdszamok kockézati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokedttétel alkalmazdsa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatol egyszeres tokeattétellel futott.

2018. aprilis 27.
Budapest, 2018, aprilis 27 MHKB-PANNONIA Alapkezel§ 2.

Székhely: 1056 Bp , Vaci uica 38

Telephely: 1072 Bp., Nyar utca 4
Sauet gty (M

Villalkozas vezetdje (képviseldje)

o |



MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 22 303 909 42 494 092
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hossz lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkézik 21 993 328 42 029 690
I. Kévetelések 3912 0
1. Kdvetelések 3912 0
2. Kovetelések ériékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési
kiillonb6zete 0 0
4, Forintkbvetelések értékelési kiillénbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 20218 990 40 224 872
1. Ertékpapirok 19481 911 36 786 093
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 737 079 3438 779
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 219 002 361 735
b.) egyéb 518 077 3077044
I11. Pénzeszkdzok 1 770 426 1 804 818
1. Pénzeszkzok 1770426 1804 818
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbszete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 9331 5059
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 9331 5059
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott iigyletek értékelési killonbozete 301 250 459 343
FORRASOK (PASSZIVAK) 22 303 909 42 494 092
E.) Sajat toke 22137 148 41 770 965
I. Indulé toke 20 788 815 37 647 699
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21 840 373 45484 164
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 1051 558 7 836 465
II. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 1348 333 4123 266
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 697 496 1 987 327
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 1038 329 3898122
3. El6z6 év(ek) eredménye -59 160 -387 492
4, Uzleti év eredménye -328 332 -1 374 691
F.) Céltartalékok 0 0
(G.) Kotelezettsépek 166 156 722414
1. Hosszu lejaratu kitelezettsépek 0 0
II. Révid lejarata kotelezettségek 166 156 722 414
I11. Kiilf5ldi pénzértékre sz6l6 ktelezettséoek értékelési kiildnbodzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 605 713

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 1031283 4716 829
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 1 055236 5081170
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 304 379 1010 350
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -328 332 -1374 691

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrd! sz616 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl szolé
Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkbzeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci ériékitéletbdl szarmazd Gsszetevikre.

A devizas kivetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik,

Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikddeési kiltségek résfletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
{eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 961 659 425 258
Letétkezelo dija 11 532 34 853
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 97 804 455 604
Egyéb koltségek 103 384 94 635
Feliigyeleti dij 2 907 8 728
Tandcsadéi dij 91 659 62 669
KELER dijak 2153 4393
Konyvvizsgalati dij 970 1308
Befektetési alapok killénadoja 5695 17 537
Osszesen: 304 379 1010 350




MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu
Szirmaztatott Befektetési Alap

Eves jelentés és
fliggetlen kényvvizsgdldi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap (az ,Alap™) 2017.
évi éves jelentésének 1-9. oldalan taldlhaté szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informaciok™) kinyvvizsgdlatat.

Véleményilnk szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szémviteli tirvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakré| és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyh térvények médositasirdl szald 2014. évi XVI.
torvénnycl Gsszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kdz6lt szimviteli informicidkban
szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltdrral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje Altal adott értékelés alapjéan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — tbrvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bdvebb leirasdt jelentésiink
A kdnywvizsgalo éves jelentéshen kizélt szamviteli informdciok kdnyvvizsgdlataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel@jétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6] a vonatkozd,
Magyarorszigon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgiloi Kamara A konyvvizsgaloi
hivatids magatartisi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljirdsrdl szold szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete &ltal kiadoit
~Konyvvizsgalok Etikai Kddexe™ben (az [ESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informacidkbdl allnak. Az MKB-
Pannodnia Alapkezeld Zrt. gyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kodz8lt szamviteli informacidkra a filggetlen kdnyvvizsgildi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéacidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen formdjt bizonyossigot nydjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleldsséglink az egy€b informécidk
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok



lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zélt szamviteli informécidknak vagy a kényvvizsgélat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibas dllitist tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
dllitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott & tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzblt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakral és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyi térvények médositisard] szol6 2014, évi XV térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban t6rténd elkészitéséért, killsnds tekintettel az eszkdzsk és
kitelezettségek leltirral valo aldtimasztasdért, a kezelési kbltsépeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszimoldsiért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akar hibdbd! eredd lényeges hibas éllitastol
mentes éves jelentésben kizblt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informicidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozds folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdz8lt szAmviteli informacidk sszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadédlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatasinak ellentmondd tényezd, kdrillmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszimolasi folyamatinak feltigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzdlt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz skar csalishdl, akér hibabél eredd lényeges hibds dllitist,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinkel tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgiloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kd8nyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozd - Magyarorszigon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabilyokkal sszhangban elvégzett kdnyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitast. A hibds allitisok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabél, és lényegesnek
mindsillnek, ha észszerii lehet az a virakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjik a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzblt szamviteli informiciok alapjin meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kGnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informdcidk akdr csalasbdl, akar
hibdb6l eredd Iényeges hibds allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozisahoz. A csalasbdl eredd lényeges
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hibas &llitas fel nem tardsénak a kockazata nagyobb, mint a hibab6l ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszist, hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Mecgismerjitk a kényvvizsgalat szempontjabal relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kbnyvvizsgilati eljdrisokat tervezzlink meg, amelyek az adott kérillmények kdzétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Entékeljiik a vezetés ahal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét ¢s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoladd kbzzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisdnak
elvén alapuldé szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett k6nyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisira valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kSnyvvizsghléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informéaciokban 1évd kapcsolodd kozzétélelekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgildi
jelentéstink ditumaig megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a villalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkat, killénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkiizdk és kitelezettségek idGszak végi leltirira, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informiciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetdsi formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyd tdrvények modositasar6l szolo 2014, évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszedllitisra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett ~ a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrotlnak
a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossigait is.

Budapest, 2018. éprilis 27.

....................................................................................................................................

Molnar Gabor Horvath Tamis
Deloitte Kényvvizsgéld ¢s Tanacsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gybrgy 1t 84/C. Tagszam: (003449

Nyilvéntartdsi szam: 000083
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MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szirmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-630

Eves beszamold

2017. januar 1. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 27.



MKB Adaptiv Kotvény Abszoliit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 22 303 909 42 494 092
A.) Befektetett eszkozdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
2.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1, Hosszi lejarath bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 21 993 328 42 029 690
1. Kovetelések 3912 0
. Kovetelések 3912 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kévetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killénbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 20 218 990 40 224 872
1. Ertékpapirok 10 481 911 36 786 093
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 737079 3438779
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 219002 361 735
b.) egyéb 518 077 3077044
I11. Pénzeszkdzok 1770 426 1 804 818
1. Pénzeszkozok 1770 426 1 804 818
2. Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 9331 5059
1. Aktiv idObeli elhatirolasok 9331 5059
2. Aktiv idobeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbzete 301 250 459 343
FORRASOK (PASSZIVAK) 22 303 909 42 494 092
E.) Sajat t6ke 22137 148 41 770 965
[. Indulé téke 20 788 815 37 647 699
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 21 840373 45 484 164
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 1 051 558 7 836 465
[1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1 348 333 4123 266
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 697 496 1 987 327
2. Ertékelési kiilonbbzet tartaléka 1038 329 3898122
3. El626 év(ek) eredménye -59 160 -387 492
4. Uzleti év eredménye -328 332 -1 374 691
'F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 166 156 722 414
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. RGvid lejarati kitelezettségek 166 156 722 414

[I. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 605 713

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31, 2017.01.01-12.31.
[ Pénziigyi miiveletek bevételei 1 031 283 4716 829
II.  Pénziigyi miiveletek riforditasai 1 055 236 5081170
ITI. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 304 379 1010350
V.  Egyeb riforditasok 0 0
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -328 332 -1374 691

(I-I+I0-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely 1056 Bp ., Véc a2
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Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K6tvény Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Fi/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-784/2015., 2015, augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szima, kelte: H-KE-IT1-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zirtkiriien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-tol:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartkirien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tanacsadoé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 0t 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamsds
Kamarai bejegyzés szama: 003449



" MKB Adaptiv Kdtvény Abszohit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezelo vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31,
A mérlegkészités datuma: 2018, marcius 31.

A konyvviteli szolgiltatis kirébe tartozé feladatok irdnyitdsiért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztrélasi szama: 156267 Lakcim; 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kotelez. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlo és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 1.030.000 Ft + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdamoléjit az MKB-Pannodnia Alapkezeld zRt. vezérigazgatdé-helyettese és back-office
vezetdje irja ala,

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.,

Jelentds dsszegit hiba: ha a hiba feltirdsanak évében a kiilonbdz6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltirt hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenorzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolddé szabilyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkfzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjén - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgéeszkbzok
I. Kovetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kivetelés kényv szerinti értéke és

Az Alap tdzsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lé koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szirmaztatott Befcktetési Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

I. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kivetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettod érték és névérték kiildnbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csskkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb kéltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozasa az alabbiak szerint t6rténik:

* tdzsdén jegyzett értekpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén Kivilli elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

* tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tbzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsété befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekerilési értéke kozotti kiilonbdzetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiildnbdzetre.

Ertékpapir értékesités sorén a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
IT1. Pénzeszkdzok

A pénzeszk6zdk kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
» Forint folyészamlak,
e Deviza folyészamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csbkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszimolasra.

C) Aktiv idobeli elhatirolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidSszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot koévetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamola el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbdzeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiildnbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
killsnbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbozet tartalékaval szemben.

A tozsdeén kiviil kotott hataridds és opcids iigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar killdnbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulé téke
Induld tdkeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantarts alapjan a befektetési
jegyek névértéken szadmolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalméanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonisi értékkiilonbdzete a visszavaséarolt befektetési jegyek
névériékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbdzet
kdnyvelése a Letétkezel5tSl havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik,

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fokényvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is, Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozétt szerepld értékpapirok
értékelési kiillonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete sor egyiittes dsszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordaban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szdmviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Koételezettségek
I. Hosszt lejdrati kételezettségek
A hosszii lejarati kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzoen nem meriil fel hosszalejaratit kitelezetiség.

II. Rovid lejératn kételezettségek

A révid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
» Ki nem egyenlitett kéltségszamlak Hsszege,
e Ertckpapir vasarlasbdl szarmazé kételezettségek.

A kiilféldi peénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv iddbeli elhatdrolisként szamolja el az Alap a tirgyiddszakot érintd, nem szdmldzott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkez tételek:
o Kamatbevételek (értekpapir, lekotott betét, folyészamla),

Ertékpapir értékesitésébdi eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizilt arfolyamnyereség,

o Ev végi értékelés sorén elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cs6kkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébs) eredd arfolyamveszteség,
Kamatréforditasok,
Hataridés iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

III. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,
Befektetési alapok kiilénadoja,
KELER dij.

o Letetkezeloi dij,

¢ TForgalmazdi dij,

o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
e Ko&nyvvizsgalati dij,

¢ Feliigyeleti dij,

e Tanacsaddi dij.

[ ]
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IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatérid6s elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezdrasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kdzétti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
s Veszieség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci €rték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kzdtt szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmarztatott ligyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:

¢ hataridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 dltal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,

s tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,

e opcios iigyletnél a legutolso napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
keétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek {igylettipusonkénti szerzodés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds igylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlesénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény &sszetétele

Felvétel Hitel

idopontia  Hitelezd  Osszege

Lejarat

ideje

Hatralékos

Osszeg

Kamat

(%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 500.000.000 Ft-os

folyoszamlahitel szerzodést kétstt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazis kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kitelezettsége.

2, Bevételek, riforditisok, kiliségek részleterése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31.  2017.01.01-12.31,
Arfolyamnyereség 342 038 1 748 908
Vasarolt értékpapir kamata 285239 1077193
Kapott osztalék 37215 104 851
Swap kamat 9092 0
Bankszamla kamata 8 557 17 873
Hataridds tigyletek bevétele 349 142 1 768 004
Osszesen: 1031283 4716 829

b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31,
Arfolyamveszteség 144 316 3767535
Hataridds {igyletek vesztesége 910 920 1313635
Osszesen: 1055 236 5081170

¢.) Miikidesi kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 91 659 425257
Letétkezeld dija 11532 34 853
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 97 804 455 604
Egyéb kéltségek 103 384 94 636
Feliigyeleti dij 2907 8 728
Tanacsadai dij 91 659 62 670
KELER dijak 2153 4393
Konyvvizsgalati dij 970 1 308

MNB engedélyezés dija 0 50
Befektetési alapok kiilénaddja 5695 17 487
Osszesen: 304379 1010 350
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

11

Aktiv iddbeli
elhatarolisok eFt  Passziv iddbeli elhatirolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 1 981 15  Decemberi bankkoltség 122 59
Varhat6 osztalék 7350 5044  Koényvvizsgalati dij 483 654
Osszesen: 9331 5059 Osszesen: 605 713
4. E"rtékpapl'rok beszerzési dra és piaci értéke

adatok eFt-
2016.12.31 ban

Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték | kiildnbozet
A220624A11 1 000 000 000 1238 749 1301933 63 184
A240626B15 300 000 000 308 468 311 646 3179
A250624B14 1 200 000 000 1 401 329 1 470 505 69 176
A271027A16 180 000 000 181 086 178 509 -2 577
A281022A11 2 230 000 000 3028 058 2997 936 -30 122
A311022A15 749 800 000 718 736 718 958 222
REP OF HUNGARY REPHUN 5.75 11/22/23 1 936 000 608 198 634 414 26 216
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 720 000 226 171 237332 11 161
Allamkétvények dszesen: 7 710 795 7 851 233 140 439
BANCO POPULAR 8.25 04/29/49 600 000 171 109 168 700 -2 409
BBVASM 7 12/29/49 800 000 232 664 241 232 8 568
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2 000 000 651 566 682 978 31 411
INTESA SANPAQOLO SPA 7 12/29/49 1 300 000 384 223 413 373 29 151
OPUS VAR 49-13 1 407 000 406 902 403 496 -3 406
OTPHB FLOAT 2016/11/07 1 456 000 446 020 424 847 21173
SANTAN 6.25 03/12/49 1 800 000 508 705 526 641 17 936
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2.375 12/08/21 347000 108 083 114972 6 889
WINGHOLDING 2019/1 1 800 000 562 594 569 940 7 346
MNV 3.375 04/02/2019 2 000 000 703 371 734 846 31474
Kiatvények EUR dsszesen: 4175 237 4 281 023 105 785
DEUTSCHE BANK AG 6 1/4 052949 CORP 1 400 000 329 358 379014 49 655
SOCIETE GENERALE 7 12/29/49 600 000 162 194 171559 9 365
Magyar Export-Import 4 01/30/20 33000 9 591 10 134 543
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 6.25 10/21/20 2 781 000 851 389 011 870 60 482
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 2 565 000 778 813 831192 52379
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 4 569 000 1302 892 1 400 484 97 592
Kotvények USD dsszesen: 3434 237 3 704 253 270 016
GUGGENHEIM SHIPPING ETF 38000 121372 127 561 6189
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 9500 126 064 122 679 -3 386
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 100 000 531920 532 143 223

ISHARES NORTH AMERICAN TECH-

MULTIMEDIA NETWORKING ETF 11 000 122 589 140918 18 330
ISHARES STOXX EUR 600 BANKS (DE) 59 000 308 823 316 871 8048
LYXOR ETF FTSE ATHEX 20 560 000 145 240 144 562 -678
PROSHARES ULTRASHORT GOLD 23 500 488 751 624 881 136 130
Purefunds ISE Cyber Security 18 500 150 710 143 656 -7 055
SPDR BARCLAYS CONVERTIBLE SE ETF 39000 541 194 52287 -18 323
SPDR S+P BIOTECH ETF 11 600 213 895 201 649 -12 247
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UNITED STATES OIL 90 000 299 127 309 784 10 657
WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ 23 000 282 881 334 636 51 755
Befektetési jegyek dszesen: 983 100 I 3 332 568 3522211 189 644
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 782 000 352738 389 436 36 698
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 19 000 173 443 176 336 2 893
LEG IMMOBILIEN AG 1 800 43 278 41 316 -1 962
VONOVIA SE 26 340 259 615 253182 -6 433
Részvények dszesen: 829 140 | 829 074 860 270 31196
Ertékpapirok dsszesen: 19 481 911 20218 990 737 079
2017.12.31
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési or | Fordulénapi |Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat Kiilonbdzet
A211027B16 172 330 000 176 116 090 183 687 409 767 213 6 804 106
A220624A11 590 000 000 746 409 510 767 138060 21 498 420 -769 870
A231124A07 686 270 000 834 890 275 874 881 015 4173 894 35816 846
A240626B15 2000000000 2007563800 2223732000 30904000| 185264200
A250624B14 750 600 000 879 143 994 970 854 563 | 21489678 70 220 891
A261222D17 2045140000 2965251400 3141775217 1996 805] 174527013
A281022A11 1130000000 1512860410 1644848340| 14627850 117360080
A311022A15 2712180000 2631158008 2894153717 16905018 246090 691
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25
01/29/20 935 000 294 598 600 266 052 383 6343943 -34 890 160
Magyar Allamkétvények 10 987 455000 | 12047992 086 | 12967 122704 | 118 706 822| 800 423 796
HELLENIC REPUBLIC 3.9 01/30/33
CORP 3 681 197 0| 1075477757 3171605( 1072306152
HELLENIC REPUBLIC 4.375 08/01/22
CORP 1 696 000 520 009 288 556 346 965 9583 147 26 754 530
HELLENIC REPUBLIC GGB 3 3/4
01/30/28 1976 652 0 598 620 790 1 637427 596983 363
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2375
12/08/21VK 347000 108 083 295 115 818 747 161 059 7574 392
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 1700000| 523702000 541473426] 14235426 3536 000
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 2 565 000 778 812 700 717155108] 10833748 -72491 340
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 7101000 20497952711 1947457112 15678961( -118017121
WINGHOLDING 2019/1 3054 000 058 435 540 997018884 | 19826111 18 757 233
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 3000000| 1001223895] 1157148504 17467742 138456867
Tdzsdére bevezetett értékpapirok 25120849 5940061989 7706517293| 92595228 1673 860076
AAREAL BANK AG 2200 000 708 675 375 779169 808 | 34921 888 35572 545
ALFARU 8 1777 000 488 819 381 494 227 275 5 825 695 -417 801
BANCO SANTANDER 6 1/4 600 000 187 797 787 205005 434 646 125 16 561 522
BBVASM 7 12/29/49 3600000 1099435425| 1186038 898 8919 896 77 683 577
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 338 000 102 075 199 98 163 746 1 667 653 -5 579 106
CAIXABANK SA 1 600 000 503 537 280 553 986 955 1674 756 48 774 919
CASINO GUICHARD PERRACHO 1000 000 305 124 045 330418 194| 13821079 11 473 070
CREDIT AGRICOLE SA 1 186 000 386 540909 417679 138 531303 30 606 927
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP
CORP 511000 143 776 639 137 852 551 170 347 -6 094 435
DEUTSCHE BANK AG 6 1/4 052949
CORP 1 400 000 329358173 377936954 15201241 33377540
DEUTSCHE BANK AG 6 PERP CORP 1200 000 341 499910 402735634 14988 683 46 247 041
HELLENIC REPUBLIC 100 000 000 123 336 000 170 266 860 46 930 860
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 1 300 000 384 222 623 459 633 878| 12654218 62 757 038
INTNED 6.875 PERP CORP 1000 000 293 763 443 287 166 469 3657629| -10254 602
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OPUS VAR 49-13 8678000 2566370421 2568995663 12 170 488 -9 545 246
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3443000 1043871210| 1041273688 4278 723 -6 876 244
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 2000 000 633 461 400 674 216 404 1 665 408 39 089 596
SABSM 6.5 1 800 000 577 238 776 590 421 334 4239 985 8942 573
SANTAN 6.25 03/12/49 3100 000 907061 136( 1009279763 3004 481 99 214 146
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 1513000 411 042 090 409 478 788 9985664 -11 548966
SOCIETE GENERALE 7 12/29/49 600 000 162 194 341 175415 514 407 642 12 813 532
Kiilfildi Kiétvények 138 846000 11 699201 561 | 12 369362948 | 150432903 519728 485
Graphisoft Park SE 69 000 240327 000 250125 000 % 798 000
THzsdére bevezetett részvények 69 000 240 327 000 250 125 000 0 9 798 000
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR 16 875 185094 021 190 817 512 5723491
EDF SA (Electricite de France) 70 000 228 754 715 226 216 116 -2 538 599
GAZPROM QAQO 232 400 252907 619 265 260 477 12 352 858
LEG IMMOBILIEN AG 7 063 183 130 588 208 734 538 25 603 950
MOTOR OIL HELLAS SA 11 499 72023 741 66975111 -5 048 630
VONOVIA SE 16 479 182 007 853 211 535 890 29 528 037
Kiilfildi részvények 354316] 1103918538 1169539 644 0 65 621 106
ETFX DAX 2X SHOR FUND 155000 218 481 420 215313 144 -3168276
ISHARES U.S. HEALTCARE PROV 600 23 645 082 24 355997 710 915
KBW BANK ETF 25330 311 739076 310 356 808 -1 382 268
PROSHARES ULTRASHORT GOLD 27000 520 026 855 482 950 355 -37076 500
PROSHARES ULTRASHORT NASDAQ

BIOTECHNOLOGY 53000 339327 203 302 469 993 -36 857 210
PROSHARES ULTRASHORT R2000 91 000 411 965 219 411228 745 -736 474
SPDR BLOOMBER GBARCLAYS 1-3

MONTH T BILL ETF 109400 2631778912 2587982591 -43 796 321
SPDR S&P RETAIL ETF 73 000 784 790 735 853 624 595 68 833 860
WISDOMTREE JAPAN HEDGED EQ 37375 512 837 726 573 922 674 61 084 948
Befektetési jepyek 571 705| 5754592228 5762204902 0 7612 674
Ertékpapirok sszesen: 11 152 416 870 | 36 786 093 403 | 40 224 872491 | 361 734 952| 3077 044 136
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.317 2017.12.31
(eFt) {eFt)

Alapkezelovel szembeni kételezettségek 72 156 362 588
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 1 780 3518
Forgalmazoéval szembeni kotelezettségek 16 198 35180
IV. né. Feliigyeleti dij 1189 2673
Befektetési alapok kiilonaddja 2363 5387
Tanacsadéi dij 72156 0
KELER dij 314 1017
Ertékpapir vasarlas 0 312051
Osszesen: 166 156 722 414
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Kiegészitd melléklet 2017, december 31.

6. Portfolié jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszima; 1111-630 MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 22137 149 002 HUF
Egy jegyre
juté NEE: 1,064859
Darabszam; 20 788 814 652
Nettd
A targynapi netto estkozérték meghatirozisa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kotelezetiség (dsszes): 166 155 600 0,8%
Alapkezel6i dij miatt 72156 152
Letétkezeldi dij miatt 1 780 144
Forgalmazéi dij miatt 16 197 679
Tandcsaddi dij miatt 72156 152
KELER dij 313 709
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 3551 764
/3. Céltartalékok (dsszes): 0
174, Passziv iddbeli elhatdiroldsok
{Gsszes): 604 683 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 166 760 283 0,8%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1, Folydszdmla, készpénz
1770425
{Osszes): 735 8,0%
1 770 425
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 735 8,0%
1 046 986
HUF 193
EUR 213936 447
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Kicgészitd melkéklet 2017. december 31.

USD 509 503 095

GBP 0
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 3912000 0,0%
1173. Lekatott bankbetétek (dssz): /] 0,0%
3.1, Max. 3 ho lekirésii (9ssz): 0 0,0%
I173.2. 3 honal hosszabb lekit 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 20 218 990 181 91,4%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 5662 456 000 7 851 233 355 35,5%
I1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
HUF 5 659 800 000 6 979 487 737
uUsD 2 656 0600 871 745 618
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Ssszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 7985275871 36,1%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): 7985 275 871
USD 11 948 000 3704 253 071
EUR 13 510 000 4281 022 800
11/4.2.2. Kiilféldi ktvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Bsszes):
Il/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 860 269 801 3,9%
[1/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 782 000 389 436 000
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények
(Osszes): EUR 47 140 470 833 801
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (fsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes)r  HUF 0 3522211154 15,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. {§sszes): 3522211154
EUR 619 000 461 433 004
USD 364 100 3060778 150
I1/4.5.2. Tozsdén kiviili (bsszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
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MKB Adaptiv Ktvény Abszolit Hozami Szirmaztatout Befektetési Alap
Kiegészitd meliéklet 2017. december 3t.

1I/5, Aktiv idobeli elhatiroldsok HUF

9330 764 0,0%
Il/6. Szdarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbizete HUF 301 250 603 1,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 22 303 909 283 100,8%
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-630 MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitis tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat tdke: 41 775 869 682 HUF
Egy jegyre
jutoé NEE: 1,109653
Darabszam: 37 647 698 295
Nettod
A tdrgynapi netto esthizérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 722 413 733 1,7%
Alapkezel6i dij miatt 362 587 852
Letétkezeldi dij miatt 3518043
Forgalmazoéi dij miatt 35180430
KELER dij 1016597
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 8 059 997
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 312050 814
I3, Céltartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdrolisok
(sszes): 713 406 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 723127139 1,7%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11, Folyoszdmla, készpénz
(dsszes): 1804818113 4,3%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 1804818113 4,3%
HUF 536 720 391
EUR 1230208076
UsD 37 889 646
GBP 0
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
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1173, Lekititt bankbetétek (6ssz): (/] 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Dsszes): HUF 40 224 872 425 91,4%
/4.1 A'llampapirok (0sszes): HUF 10987 455 000 12 967 122 698 31,0%
I1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
HUF 10986 520000 12 701 070 315
uUsD 935000 266 052 383
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
II/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 20075880 18! 48,1%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 7706 517233
USD 9666000 2664612220
EUR 15454849 5041905013
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 12 369 362 948
UsSD 7139000 1980241297
EUR 131 707 000 10 389 121 651
[1/4.2.3. Tézsdén kiviili (sszes):
II/4.3. Részvények (bsszes): HUF 0 1419664644 3,4%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(dsszes): HUF 69 000 250 125 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 1 169 539 644
UsD 232 400 265 260 477
EUR 121 916 004 279 167
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
I/4.4. Jelzdaloglevelek (isszes): HUF 0 ] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez, (8sszes):
11/4.4.2, Tézsdén kiviili (Gsszes):
/4.5, Befektetési jegyek (Dsszes): HUF 0 5762204902 13,8%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): 5762204902
EUR 155 000 215313 144
UsD 416 705 5546 891 758
[1/4.5.2. Tézsdén kiviili {6sszes):
1l/4.6. Kdrpotlasi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
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Kiegészitd melléklet 2017. december 31,

1I/5. Aktiv id&beli elhatiroldsok HUF 5058 700 0,0%
1l/6. Szdarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbizete HUF 459 343 029 L1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 42 494 092 267 101,7%




MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozami Szimmaztatott Befektetési Alap
Kiegészild melléklet 201 7. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokasos tevékenysépbdl szirmazd pénzeszkoz-viltozis 3 871 620 21 938 154
(Miik&dési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -668 434 -3 028 977
Elszamolt amortizacio + 0 0
Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszamolt értékelési kiilsnbdzet + 1038 329 3428 981
Céltartalékképzés és felhasznalas killénbdzete + 0 0
 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 102011 -1 947 069
Befektetett eszkdzok dllomanyviltozisa £ 0 0
Forgdeszkozok alloményvaltozasa + 3248 358 22 924 581
Révid lejarati kitelezettsépgek alloméanyvaltozdsa + 160 659 556 258
Hosszl lejarata kotelezettségek allomanyvaltozisa + 0 0
Aktiv iddbeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + -9 221 4272
Passziv idobeli elhataroldsok dlloméanyvaltozasa + -82 108
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkiz-viltozis -21 230191 -40 052 498
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
 Ingatlanok beszerzése- 0 0
 Ingatlanok eladdsa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -37 154 301 -111 591 304
Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 15 584 008 69 884 520
Kapott hozamok + 340102 1 654 286
Pénziigyi miveletekbil szirmazé pénzeszkoz-viltozas 19 099 515 18 148 736
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 20 167 047 25583929
Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 067 532 -7 435193
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcstn torlesziése - 0 0
Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozisa (IILIII) + 1 740 944 34 392
Pénzeszkozdk nyité értéke 29 482 1770426
Pénzeszkdzbk zaro értéke 1770 426 1 804 818
Pénzeszkizdk valtozasa 1 740 944 34 392




MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szinmaztatott Befekietdsi Alap
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8. Szdrmaztatott figyletek

2016.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus K6tési Elszdmolo ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitisa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 5338 869 660 | 5297 486 690 41 382 970 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa
USD/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 8 812245260 [ 8 779 966 536 32278 724 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
USD/HUF 2016.12.09. - 2017.04.19. 343 663 350 341 650 056 2013294 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa
USD/JPY 2016.12.09. - 2017.03.29. 57 205 000 58 276 041 2691954 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa
USD/JPY 2016.12.12. - 2017.03.29. 141 070 500 142 401 279 3344779 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa
EUR/JPY 2016.12.12. - 2017.03.29. 270 485 000 273 897 392 8 576 705 0 0
Osszesen: 90 288 427 0 0
2017.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus K Gtési Elszamolé ar Varhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlas
FX forward eladési pozici6 nyitisa -
USD/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 12 347 543 900 | 12 002 234 900 345 309 000 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitisa -
EUR/HUF - 2017.12.12. - 2018.03.07. 16 839 748 800 | 16 618 580 770 221 168 030 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitdsa -
USD/JPY - 2017.12.12. - 2018.03.06. 801 874 000 791028 193 -10 845 807 0 0
FX forward vételi pozicid nyitisa -
USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 46 094 496 -50 193 698 -96 288 194 0 0
Osszesen: 459 343 030 0 0
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Uzleti jelentés

Uzleti kirnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkozoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflaciés szamok kivald tdptalajt jelentettek a tézsdék szdmyaldsihoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generdlt tSbbletprofit is timogatélag hatott. A részvénypiacok Gjabb és tijabb
torténelmi csticsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell
szembenézniiik a befektettknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX tdrténelmi csiicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kétvény

Az alacsony inflacios krnyezet és a befektetok hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomdnyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap kotvénybefektetései elsdsorban a vallalati- és jelzdlog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatoan jelentos sillyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentos sillyal fektethet olyan — tdzsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kétvénypiac, vagy a regionalis vagy
globalis kdtvénypiacok egyes specidlis szegmensei kéltséghatékony médon és szélesen diverzifikale
moédon  elérhetdk. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest ny(jtott tSbbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbdl fakadé hozamtobblet, valamint kedvezd piaci kdrnyezet esetén a
felarak sziikiilésébdl fakadd tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az Alap emellett kedvezdtlen
piaci kdrnyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akdr egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
probalja védetté tenni a kétvénypiaci hozamemelkedés eszkdzértékre gyakorolt negativ hatasa ellen. Az
eszkdzkivalasztds sordn az Alapkezel6 térekedni fog arra, hogy kontrollilt volatilitis mellett olyan
eszkodzportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozésa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kdtvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejii, forintban kibocsatott dllamkdtvényeinek arfolyam-
ingadozasat. Emellett jelentds hangstlyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben fSldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamidé-kockazata az Alap
arfolyamingadozisanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljon. Az Alap a portfolié devizakitettségét
derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely elsésorban a forint arfolyamanak ingadozasabol
fakadé devizakockazat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci helyzett6l fliggben azonban nyitott
devizakitettséggel is 11 rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak kezelésére az alap kamalcsere- és
egyeb hasonld derivativ ligyleteket alkalmazhat a portfolid hatékony kialakitisinak céljabol. Ezen
talmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kdthet, amennyiben a
kamatkockazat kezelésének leginkibb koltséghatékony médja azon keresztiil valosithaté meg. Az Alap
kiiszdbhozam-célja az RMAX Index teljesitménye.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozasok és bizonytalansigok
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatist kovetoen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktbzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozdsanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem véltozott. Az Alap kdnyvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrdsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.
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Lizleti Jelentés 2017. december 31.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemz6i
Az Alap 2017. évi hozama 4,19%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztatispolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017. december 31-én:

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 20 788 814 652 db
2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 23643791280 db
2017. januar 1-december 31. kizitt visszavaltott befektetési jegyek - 6 784 907 007 db

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 37 647 698 925 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték 2017, december 31-én:
1,109653 HUF/db

A befektetési alapkezelé miikidésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az Gjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfolickezelési tevékenységének a megujult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Ala kazels
Székhely: 1056 Bp ng ulca Iizart

Telephely: 1072 Bp, N 342,
Al MUUAT

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




