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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 20 218 975 20 947 821
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbszete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejaratti bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zok 20 680 271 21 069 235
I. Kovetelések 131 604 604 395
1. Kovetelések 131 604 604 395
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések

értékelési kiildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 19 582 026 19 339 192
1. Ertékpapirok 17 246 098 17 215 098
2. Ertékpapirok értékelési killonbézete 2335928 2 124 094
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 148 413 139 620
b.) egyéb 2 187515 1984 474
111. Pénzeszkozok 966 641 1125 648
1. Pénzeszk6zok 966 641 1125 648
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 421 44 167
1. Aktiv idoébeli elhataroldsok 421 44 167
2. Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -461 717 -165 581
FORRASOK (PASSZIVAK) 20 218 975 20 947 821
E.) Sajat toke 19 887 817 20 664 201
1. Indulé téke 16 745 846 16 782 507
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 50252 790 52235811
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 33 506 944 35453 304
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 3141971 3 881 694

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 264 086 288 009
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1874 211 1958512
3. El6z6 év(ek) eredménye -501 074 1003 674
4, Uzleti év eredménye 1 504 748 631 499
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 4115 4 406
1. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 4115 4 406
111. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 327 043 279 214

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 6 154 807 8234 717
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 3956 239 7 008 509
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdsdési koltségek 693 820 594 709
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 1504 748 631 499

(I-IIHIII-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELO

MKB-Panndénia Alapkezel6é Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu
Web cim: www.mibpannoniahu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-11-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szdma: 007239
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamoldt készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartdsit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduidénapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. janudr 03.

A konyvviteli szolgaltatas kiorébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsado6 Kft. auditalta.
A koényvvizsgélati dij mértéke 1.750.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimolojit az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6résbanya u. 26-28. .

Back-Office vezeté: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6k6l, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentSs ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) sszege meghaladja az ellenérzott izleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkézok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vésarol.

B) Forgoeszkozok
1. Kévetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolésra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti killonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelent6s hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tézsdei tligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételdr.

Az értékpapirok vaséarlasanal felmeriil6 vételarban 1évé kamatot pénziigyi muveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel§ allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap netté eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egy€b értékkiillonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszk6zok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szdmlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a fethalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzeteként a hataridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiillsnbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kivill kotott hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatéaridés kotési ar killonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opcié delta tényezéjének szorzatét, illetve egyéb modon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6to! havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiillonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilosnbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbodzete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes 6sszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eloirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kételezettségek
A hosszi lejarata ktelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem mertiil fel hosszllejarati kotelezettség.

I1. Rovid lejarat kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
o Ertékpapir vasarlasbél szarmazé kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlazott k6 1tségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolésra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotétt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridés tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkenté tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat §sszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s iigyletek raforditésai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikodési koltségek

Miikodési koltségek kzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Kényvvizsgalati dij,

Feluigyeleti dij,

Tandcsadoi dij.

Alapkezeldi teljesitménydij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hatéridés elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridos lgyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ugylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbozetet a szarmaztatott iligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas k6zott szereplo értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
e hataridés tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t6zsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamolo6arat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridds deviza uigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatod eredményét (értékelési kulonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhaté, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzben nem rendelkezik nyitott hatarids ligylettel.

Kslcsénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- €s kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak ningcs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: »Alapkezel6™) 600.000.000 Ft-os
folyészamlahitel szerzédést kotétt a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbél
szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 3330 859 2252752
Ertékpapir eladdsanak
kamatbevétele 601 263 530574
Hataridds tigyletek bevétele 1 847 553 4 959 901
Kapott osztalék 145 241 189 517
Bankszamla kamata -4 271 3102
Pénzeszk nem real. arf. kiilénbozet 234 162 298 871
Osszesen: 6 154 807 8234 717

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 1842718 378 978
Hitelkamat 0 1
Pénzeszknem real. arf.veszt. 116 357 167 155
Hataridos iigyletek vesztesége 1997 164 6462 375
Osszesen: 3956 239 7 008 509
c.) Miikodési kiltségek részletezése
| Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 603 620 529 430
Letétkezeld dija 20433 21270
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdoltség 434 408
Egyéb koltségek 69 333 43 601
Feliigyeleti dij 7 054 7 194
Brokeri jut, 40 497 18 826
KELER dijak 9472 5294
Koényvvizsgélati dij 2164 2224
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilonadéja 10 096 10013
Osszesen: 693 820 594 709
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Kiegészito melleklet 2021. december 31.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 1 1
Varhat6 osztalék 535 11582
Deviza utalas -115 0
Kamatfizetés 0 32 584
Osszesen: 421 44 167
Passziv iddbeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Bankkoltség 0 0
Konyvvizsgélati dij 1 080 26 660
FX veszteség 1280 1111
Alapkezelési dij 322277 249 240
Letétkezelési dij 2171 1751
Forgalmi jutalék 0 0
KELER dij 235 452
Osszesen: 327043 279 214

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabsziam/ Beszerzési ar Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonboézet
Cordia 4 400 000 000 375 882 402 367 2367 24118
HELLENIC REPUBLIC 3.9 01/30/33 CORP 107 954 37310 54 993 1411 16 272
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 3 160 000 993 504 1131294 10 320 127 470
Wingholding NKP Kétvény 2030/1 300 000 000 267 000 274 803 6473 1330
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 3425000 1226 244 1284312 33742 24 326
MOLHB 1.5 10/08/27 900 000 322708 339932 1134 16 090
To6zsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 3222 648 3487701 55 447 209 606
MEX BONOS DESARR FIX RT 8.5
11/018/2038 47 600 000 794 088 887678 3533 90 057
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 78 587 000 968 615 1252962 21 045 263 302
ROMANI 4 5/8 04/03/49 490 000 232 142 247 782 6 166 9474
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 01/25/23 117 400 000 481 456 501 683 13 822 6 405
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 27 910 000 145 468 128 958 3479 -19 989
BANCO SANTANDER 6 1/4 1 500 000 493 456 564 116 1902 68 758
ERSTE BANK 3.375 PERP 400 000 117 120 139 334 1 040 21174
ERSTE BANK 5.125 PERP 600 000 202 533 237 516 2369 32614
ETEGA 8.25 07/18/29 500 000 162 765 205 563 6 850 35948
INTESA SANPAOLO SPA 7 12/29/49 310 000 107 998 117 179 3553 5628
OPUS VAR 49-13 6 203 000 1 840 095 2 041 095 9 705 191295
OTPHB FLOAT 2016/11/07 3072 000 924 238 998 988 4025 70 725
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 2 000 000 633 461 763 386 1 966 127 959
TPEIR 9 3/4 400 000 143 574 137 224 7335 -13 685
UNICREDIT UCGIM PERP 6.75 810 000 282 793 307974 6176 19 005
Kiilfoldi k6tvények dsszesen: 7529 802 8 531 438 92 966 908 670
OTP 13 013 157 975 173 854 0 15 879
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 255 000 502 733 502 733 0 0
Graphisoft Park SE 69 000 240 327 234 600 0 -5727
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Toézsdére bevezetett részvények dsszesen: 901 035 911 187 0 10 152
AIRBUS GROUP NV 3705 98 578 121 455 0 22 877
ALPHA BANK AE 240 287 113 229 83 718 0 -29 511
Alphabet INC - CL C 140 75 864 72 931 0 -2933
Aperam S.A. 27 800 222292 346 542 0 124 250
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 24210 72 988 166 895 0 93 907
ASML HOLDING NV 530 47 637 76 933 0 29 296
AVASTPLC 56 000 116 485 122 254 0 5769
BANK OF AMERICA 7540 65 445 67 958 0 2513
BBVA ARGENTINA SA - ADR 28 400 46 630 27 109 0 -19 521
BHP LN Equity 14 650 100 567 114 542 0 13975
Cairo Mezz Plc 42 875 6672 1929 0 -4 743
CITIGROUP 3990 91 871 73 157 0 -18 714
DEUTSCHE BANK 42 360 99 676 138413 0 38 737
EDP Renovaveis SA 9 560 48 084 79 587 0 31503
ENEL SPA 17 860 48 433 53970 0 5537
ERSTE BANK STAMM eur 11120 89 173 101 263 0 12 090
EUROBANK ERGASIAS SA UJ 514 500 73 392 108 695 0 35303
FERREXPO Plc. 65 995 49 677 75 750 0 26 073
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS SA 31600 125 620 152 072 0 26 452
Iberdrola SA NEW 12 620 48 161 53913 0 5752
Intesa Sanpaolo 45 380 29 406 31691 0 2285
JP MORGAN CHASE 3200 109 876 120914 0 11038
JUMBO SA 12 300 60 408 63 818 0 3410
MICROSOFT 1750 114 444 115743 0 1299
MOTOR OIL HELLAS SA 11499 72 024 49 544 0 -22 480
MYTILINEOS HOLDINGS SA 15200 44 545 66 045 0 21 500
NATIONAL BANK GREECE 133 480 92 422 110 196 0 17 774
NEXANS SA 7200 97333 155 764 0 58 431
ORSTED A/S 1100 47721 67 134 0 19 413
Porsche Automobil HLDG-PFD 11 265 229 160 231984 0 2824
Prysmian SpA 15936 107 757 169 208 0 61 451
RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK

HLDG 31877 210169 194 143 0 -16 026
RIO LN Equity 5400 100 262 119 971 0 19 709
Royal Dutch Shell Ple 43 840 196 612 233931 0 37 319
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 652 205 431 358 764 0 153 333
SBERBANK-SPONSORED ADR 34 480 114 852 148 873 0 34 021
Taiwan Semiconductor Manifacturing Co Ltd 3960 101 841 128 400 0 26 559
Telefon AB LM Ericsson 35216 116 866 125 092 0 8226
UNICREDIT SPA 40 040 115483 111812 0 -3 671
VALEO SA 7910 80174 93 230 0 13 056
Volkswagen PFD 2160 110128 120 211 0 10 083
Kiilfoldi részvények dsszesen: 3997 388 4 855 554 0 858 166
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT

SECTOR ETF 2620 120 028 125 261 0 5233
ENERGY SELECT SECTOR SPDR 15570 155164 175473 0 20 309
Generali IPO B Abszolut Hozam Alap 150 623 398 163 200 174 820 0 11 620
ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPPED

ETF 17 850 318921 456 743 137 822
ISHARES SILVER TRUST ETF 34 480 264 101 251916 -12 185
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 41775 43 847 79 230 35383
Proshares Pet Care ETF 1253 22992 26 700 3708
WISDOMTREE PHYSICAL PALLADIUM 2900 196 109 189 783 -6 326
Wisdomtree Physical Platinum 5590 148 448 167 720 19272
SOLUS 1 Kockazati Tokealap 240 000 000 162 415 148 500 -13 915
Befektetési jegyek dsszesen: 1595225 1796 146 200 921
Minddsszesen: 17 246 098 19 582 026 2187515




MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegeszitd mellekiet 2021. december 31.

2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ Beszerzési or | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet

2041/A MAK 34 500 337355 276 837 7 089 -67 607
Allamkétvények dszesen: 337355 276 837 7 089 -67 607
CORDIA 4 4 187 941 201 183 1183 12 059
MKB ALARENDELT 20280720 1415 511254 532 692 10 557 10 881
NITROGEN 7 3160 993 504 1083 991 10 430 80 057
WING 2030/1 6 267 000 278 176 6 473 4703
OTPHB 2.875 07/15/29 FLOAT 1100 419 042 425 802 5 403 1357
OTPHB FLOAT 16/11/07 2722 820 579 995 464 3591 171 294
Belf6ldi (nem allami) kotvény dsszesen: 3199 320 3517308 37 637 280 351
CS 4 1/2 PERP 1000 304 223 321422 4763 12436
DNONO 7.875 09/09/26 190 55 680 64 031 294 8057
GGB 3.9 2033 107 954 37310 51 860 1 426 13124
MEXBOND 8.5 476 000 794 088 803 259 3939 5232
RCSRDS 2 1/2 02/05/25 10 362 795 367 151 3715 641
RCSRDS 3.25 3 108 728 110 192 1 449 15
RFLB 7.65 110 000 461 879 468 892 7 221 -208
RFLB 8.15 27910 145 468 124 651 3 850 -24 667
ROMANI 4.625 2350 1 045 866 1011 449 29 887 -64 304
UCGIM 3.875 2750 960 214 976 424 3025 13185
DB 4.625 PERP 10/30/27 5 373 441 386 854 10 894 2519
ERSTE 3.375 PERP 2 117 120 144 109 1051 25938
ERSTE 5.125 PERP 3 202 533 243 888 2394 38 961
ETEGA 8.25 500 162 765 212511 6923 42 823
EUROB 2 05/05/27 PERP 400 139 717 142 720 1941 1062
EUROB 2.25 03/14/28 PERP 200 69 675 70 704 491 538
ISPIM 3.75 PERP 02/27/25 350 124 072 129 630 1658 3900
SANTAN 3.625 PERP 03/21/29 3 208 037 206 683 223 -1577
SANTAN 4.75 PERP 03/19/25 3 224 773 229 993 351 4 869
RAIFFEISEN BANK INTL 6.125 10 633 461 770 024 1987 134 576
TPEIR 9.75 400 143 574 167 206 7412 16 220
Kiilfoldi kotvények Gsszesen: 6675419 7 003 653 94 894 233 340
MKB BANK 255 000 502 732 502 732 0 0
GRAFHISOFT PARK SE 69 000 240 327 263 580 0 23 253
OTP 13013 157975 216 016 0 58 041
RICHTER 100 24 000 205 891 209 400 0 3 509
Belfoldi részvény isszesen: 1106 925 1191 728 0 84 803
ABNB US 1950 83 225 105 743 0 22 518
AIRBUS 4010 141 607 166 258 0 24 651
ALPHA BANK 240 287 113 229 95 493 0 -17 736
ALSTOM SA 3475 44 247 40 033 0 -4 214
APERAM S.A. 3100 51 802 54 495 0 2693
ARCELORMITTAL 24 210 72 988 251433 0 178 445
BBAR US 56 400 80 793 57 866 0 -22 927
BHP BILLITON 14 650 100 567 141 789 0 41222
BIDU US 1700 82 302 82 386 0 84
CAIROMEZZPLC 42 875 6672 2281 0 -4 391
DEUTSCHE BANK AG 61 360 178 682 249 468 0 70 786
DNO NO 287 000 96 763 110932 0 14 169
DQUS 2 600 60 227 34 145 0 -26 082
EDP RENOVAVEIS 7 160 41 432 57 861 0 16 429
ERSTE AG 11120 89173 169 671 0 80 498
ETE GA 169 480 127 397 183 362 0 55 965
EUROBANK ERGASIAS 619 500 107 806 203 770 0 95 964
FERREXPO PLC 112 995 111 203 148 865 0 37 662
FORD MOTOR CO 10110 32531 68 394 0 35 863
FR FP 7 000 63 009 68 656 0 5647
FRONTLINE LTD 23 000 63 088 52 964 0 -10 124
IMB LN 14 500 104 515 103 140 0 -1375

13




MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap

Kiegészito melléklet 2021. december 31.

INTEL CORP 3940 79 013 66 090 -12923
INTESA SANPAOLO SPA 45 380 29 406 38079 8673
JPMORGAN CHASE & CO 3200 109 876 165 044 55 168
ML FP 1970 102 928 104 787 1859
MOTOR OIL HELLAS 11 499 72 024 58 343 -13 681
MYTIL GA 15 200 44 545 84 861 40316
NEXANS 5750 76 924 182152 105 228
ORSTED 1100 47 721 45578 -2 143
PORSCHE HOLDING SE 11 265 229 160 346 842 117 682
PRYSMIAN SPA 11 936 81358 145 829 64 471
RBI AV 23 877 154 013 228 019 74 006
RENAULT 13 900 162 185 156 668 -5517
ROSNEFT 26 500 62 376 69 413 7037
ROYAL DUTCH SHELL PLC 13 000 81984 92 630 10 646
SAMSUNG ELECTRONICS GDR EUR 652 205 431 346 447 141 016
SBERBANK 54 980 246 562 287416 40 854
STLAIM 9500 51444 58 493 7049
TEEKAY TANKERS 6100 25 867 21 656 -4 211
UNICREDIT GROUP 20 040 56 897 100 155 43 258
WOLF US 7290 216 491 265 389 48 898
ZAP NO 59 876 120 984 133 370 12 386
Kiilfoldi részvények Osszesen: 4110 447 5446 266 1335819
ACCROMI 42 924 787 80 000 85224 5224
ADVENTUM SATIS EUR 3 105 921 110 665 4744
GENIPO B 150 623 398 163 200 191 170 27970
ISHARES MSCI S. KOREA 16 850 454 538 427 367 27171
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION 9455 173 678 255 359 81 681
KRANESHARES CHINA INTERNET ETF 10 100 150 670 120 040 -30 630
SOLUS 1 KOCKAZATI TOKEALAP B 240 000 000 185 784 167 112 -18 672
ISHARES SX600 AUTOS 5530 113 345 123 842 10 497
ISHARES SX600 ENERGY 40 250 358 496 422 621 64 125
Befektetési jegyek dsszesen: 1785 632 1903 400 117 768
Mindosszesen: 17 215 098 19 339 192 1984474
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)

Feliigyeleti dij 1704 2 548

Befektetési alapok kiilonadéja 2411 1857

KELER djj 0 0

Ertékpapir vésarlas 0 1

Osszesen: 4115 4 406
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6. Portfolio jelentés
Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-630 MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hl ozam1i
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 19 887 817 237 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,187627
Darabszam: 16 745 846 051
Netto
A tdrgynapi nettd eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (Gsszes) 0 Hitelezo Futamidd (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 4115437 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij
Kényvvizsgaloi dij
Kéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 4115437 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I73. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 327 042 490 1,6%
KOTELEZETTSEGEK
(OSSZESEN: 331 157 927 1,7%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszamla, készpénz
(0sszes): 966 640 670 4,9%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 814 694 358
HUF 489313 179
EUR 39256 280
uUsD 257 422 700
GBP 881 554
CZK 26 907 134
DKK 122 375
SEK 791 136
Interactiv Brokers Deposit 151 946 312
USD 151 946 312
131603
I172. Egyéb kivetelés (0sszes): 609 0,7%
11/3. Lekitott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%

1I/3.2. 3 hénal hosszabb lekotott
betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 19 582 025 146 98,5%
I11/4.1. A'Ilampapz’rok (osszes): HUF 0 0,0%
11/4.1.1. K6tvények (Osszes): HUF
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kuilfsldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 12 019 139 371 60,4%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 3487 701 289
EUR 7 592 954 2 810 530 865
HUF 700 000 000 677 170 424
11/4.2.2. Kiilfsldi kétvények
(Osszes): 8 531438 082
EUR 16 285 000 5760 157 221
MXN 126 187 000 2 140 640 475
RUB 145 310 000 630 640 386
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 5766 740 189 29,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 337013 911 186 180
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények
(Osszes): 4 855 554 009
EUR 1357766 3475725 397
USD 83 460 755 084 761
GBP 142 045 432 517 498
SEK 35216 125 092 275
DKK 1100 67 134 078
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 1796 145 586 9,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (0sszes): 1472825113
EUR 2900 189 782 525
USD 82 138 1 283 042 588
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 390 623 398 323320473
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatirolasok
(Osszes): HUF 422 347 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -461 716 608 -2,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 20 218 975 164 101,7%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-630 MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
20 664 210
Sajat toke: 442 HUF
Egy jegyre juté
NEE 1,231295
16 782 506
Darabszéam: 681
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamido (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 4 405 953 0,0%
Alapkezeléi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazo6i dij miatt
KELER dij
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 4 405 953 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 279214 150 1,4%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 283 620 103 1,4%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdmla, készpénz
(0sszes): 1 125 647 687 5,4%
MKB Nyrt-nél vezetett
folydszamla 495 587 601 2,4%
HUF 228 792 352 1,1%
EUR 5476 207 - 0,0%
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USD 258 817 647 - 1,3%
GBP 244 661 - 0,0%
CHF 32289 - 0,0%
NOK 2154278 - 0,0%
RUB 1486 -
PLN 68 681 - 0,0%
OTP Bank Nyrt. 630 060 086 3,0%
EUR 381 933 789 1,8%
uUsSD 212 805 384 1,0%
HUF 35320913 - 0,2%
11/2. Egyéb kivetelés (0sszes): 604 394 821 2,9%
II/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott
betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 19 339 192 434 93,6%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 276 837 315 1,3%
11/4.1.1. K6tvények (8sszes): HUF 34 500 276 837 315 1,3%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
[1/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.:  HUF 10 520 960 615 50,9%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(dsszes): 3517 308 329 17,0%
EUR 8397 3037 948 693 14,7%
HUF 10 479 359 636 2,3%
11/4.2.2. Kulfsldi kétvények
(Bsszes): 7 003 652 286 33,9%
EUR 114 943 5221396 953 25,3%
USD 1190 385 452 885 1,9%
MXN 476 000 803 259 407 3,9%
RUB 137910 593 543 041 2,9%

11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (8sszes):
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11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 6637994076 32,1%

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes): HUF 361 013 1191 728 300 5,8%

[1/4.3.2. Kiilfoldi részvények

(Osszes): 5446265776 26,4%
EUR 1377 546 3486 085 181 16,9%
UsD 197 770 1276 506 511 6,2%
GBP 142 145 393794 411 1,9%
NOK 346 876 244 301 974 1,2%
DKK 1100 45 577 699 0,2%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (isszes):  HUF /] 0,0%

[1/4.4.1. Tozsdére bevez. (6sszes): HUF
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):

11/4.5. Befektetési jegyek

(dsszes): HUF 1903 400 428 9,2%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (8sszes): 1 349 229 688 6,5%
EUR 45780 546 462 967 2,6%
USD 36 405 802 766 721 3,9%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes): 554 170 740 2,7%
HUF 433 548 185 443 506 082 2,1%
EUR 3 110 664 658 0,5%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%

II/S. Aktiv idobeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 44 167 113 0,2%

II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -165 580 876 -0,8%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 20 947 821 179 101,4%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorsza
m A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
1 | Szokésos tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-viltozas 25745170 10 713 459
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 753 973 -91 693
2 | Elszamolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 [ Elszamolt értékelési kiillonbdzet + 2 335928 2 124 094
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye £ [ 1488 142 1873 774
8 | Befektetett eszk$z6k alloményvaltozésa + 0 0
9 | Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa + 21299198 6 898 568
10| Rovid lejarati kotelezettségek dlloméanyvaltozisa = -524 291
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozisa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 25 601 -43 746
13 | Passziv iddbeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa -157 148 -47 829
II | Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkoz-valtozas -20 319 393 -10 615 035
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -53 328 129 -22 097 210
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 32 257 961 10 758 982
19 | Kapott hozamok + 750 775 723 193
111 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -4 891 145 60 583
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 468 883 2 468 593
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -5 360 028 -2 408 010
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszk6zok valtozasa (LILIIL) + 534 632 159 007
Pénzeszk6z6k nyit6 értéke 432 009 966 641
Pénzeszk6z6k zaré értéke 966 641 1125 648
Pénzeszk$zok valtozéasa 534 632 159 007
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31
- ] L . . Kotési , o Varhaté
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja srfolyam Elszamold ar EredmEny

FX forward vételi

pozicid nyitasa EUR/CHF 2021.02.18 11 560 544 11 639 876 26 767 454

FX forward vételi

pozicié nyitisa EUR/CHF 2021.02.18 2367480 2 358 265 -3109277

FX forward eladasi

pozicid nyitisa EUR/GBP 2021.03.19 644 840 630 065 6 000 908

FX forward eladasi

pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 15000 640 6171 15 492 419 758 -491 779 141

FX forward eladasi

pozicié nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 402 980 600 413 741 070 -10 760 470

FX forward eladasi

pozicid nyitdsa EUR/HUF 2021.03.18 289 312 000 292914032 -3 602 032

FX forward vételi

pozicid nyitasa GBP/HUF 2021.02.19 514 034 400 536 675411 22 641 011

FX forward eladasi

pozicid nyitasa PLN/HUF 2021.01.14 438 680 000 436 201 838 2478162

FX forward vételi

pozicid nyitdsa SEK/HUF 2021.01.13 944 611 000 1020036 677 75425 677

FX forward eladasi

pozicid nyitasa USD/HUF 2021.03.19| 6161 724 838} 6302503 152 -140 778 314

FX forward eladasi

pozicié nyitasa USD/HUF 2021.03.19 388 519 800 389 973 188 -1 453 388

FX forward eladasi

pozicid nyitisa USD/NOK 2021.03.04 17 004 780 15383 039 56 452 802

Osszesen: 24 172 080 899 | 24 914 476 371 -461 716 608

2021.12.31

Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény

Hataridés forward pozicié CHFHUF 2022.04.13| 2184418950] -58 039 795
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.04.22| 3663288 000 -9803 319
Hatarids forward pozicio EURHUF 2022.12.22| 7306640000| -65 352388
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22] 1158750000 -5248 798
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 1120444 000 -4 754 838
Hataridés forward pozicio EURHUF 2022.12.22 12 358 720 -57 267
Hataridds forward pozicié GBPHUF 2022.01.27 392422800 -17987577
Hatarid6s forward pozicié GBPHUF 2022.04.22 104 268 000 -2 635199
Hataridés forward pozicid USDCZK 2022.04.28 45830000| 20437741
Hataridés forward pozicid USDNOK 2022.04.08 23205 150 -23 295215
Hatarid6s forward pozici¢ USDRUB 2022.01.14 153 526 755 -2 129 252
Hataridds forward pozicid USDHUF 2022.12.22| 10892 514 780 3535295
Hatarid6s forward pozicié USDHUF 2022.12.22 292 160 020 -250 264
Osszesen: 27 057 667 155 | -165 580 876
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9. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdma 2021. december 31-én:

2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 16 745846 051 db
2021. januar 1-december 31. koz6tt eladott befektetési jegyek + 1983020566 db
2021. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 1946359936 db
2021. december 31-én forgalomban 1év befektetési jegyek szama 16 782 506 681 db

10. Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netto esthozérték 2021. december 31-én:
1,231295 HUF/db

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok
Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kozgyiilése donttt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesillési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezérul. Az

egyesiiléssel a hazai piacon a (az 6sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kornyezet:
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra allas éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkdnyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskalis €s monetaris programokkal egyiitt
nagyon kedvezo kdrnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbdség a novekedéssel és a szilk munkaerdkinalattal egyttt felfele nyomta
az inflaciét, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati dontéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letérik a torékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kovettek
el, az inflacio szelleme kikeriilt a palackbol és 2022 f6 témaja valoszinileg az inflacio és ennek
megfékezése lesz.

Kotvény

A magas GDP-novekedés az ultralaza monetaris politikdval és a szik munkaer6kindlattal parosulva
megemelte az inflaciés varakozasokat és inflaciés szamokat is, ami természetes moédon hatranyos a
kotvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kotvényhozam évtizedek 6ta tart6 lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kovetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkdrnyezet johet.

A hazai kotvények sem tudtak kivonni magukat a globalis trendek alol. Jelentosen emelkedtek a
kotvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni iranyadé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkdbb a hozamgorbe
rovid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacios félelmek ¢s a kotvénypiaci spreadek tagulasa viszont a
kozépsd és hosszi végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamg®rbe magasabb szintre tolédott.

Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes idoben szelték a habokat a globalis
részvényindexek és Gjabb torténelmi csicsra kapaszkodtak, amiért a befektetok nagyon halasak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytaté jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegyl novekedés sem,
abszolut pozitiv évként keriil be a tézsdék torténetébe a 2021-es. Régiok szintjén ismét az USA
felulteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlodd piaci (foleg azsiai) tozsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek feliil, eldbbit a draguld nyersanyagarak, mig
utébbit az emelkedd hozamkornyezet és az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régios részvénypiacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tézsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghalad6 mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kotvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas

befektetéssel a magyar befektetok szamara uralkodé pénzpiacit meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alapban az optimalis portfoliodsszetétel elérése érdekeben részvény is vasarolhato.

Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szféraban pedig minél rugalmasabb befektetési
politika megvalésitasara torekszik, amely magéaban foglalja barmilyen futamidejl, kibocsatasy,
kibocsétoi besorolast, kamatozasu, tGkeszerkezetben elfoglalt helyzetd, fedezettségli vagy opciot
tartalmazé kotvény vésarlasat. A kotvények kockazatat az Alapkezel6 kamatcsere, hatéridds, vagy ezeket
tartalmazo befektetési alapok vasarlasaval ellensulyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek
egymashoz képesti arelmozdulasira spekulalhat (pair trading). Az Alapnak nincs foldrajzi vagy
hitelbesorolasi korlatja. Az optimalis portfolio kialakitasa érdekeben az Alapkezeld részvényeket is
vasarolhat a portfolioba. Az Alapnak nincs referenciaindexe (benchmarkja).

Fébb eréforrisok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansagok:
Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikroztek.
A Forgalmazé és a Letétkezelé a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséaval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzoi
Az Alap 2021. évi hozama 3,43%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
k&rnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitalisan alairta: Di
N . gitally stgned by
Bedenek sedenckmeiinda  Tichyné Tichyné Szirmai
M | . d Détum: Szirmai Beatrix Eszter
elinda 20220429 ;  Date: 202204 29
10.43:56 4.02700° Beatrix Eszter |7 0 ro200

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Abszoliit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv K6tvény Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2021.
évi éves jelentésének 1-17. pontjaban taldlhatd szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz6d6 tizleti évre vonatkozé éves
jelentésében k6zolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mddositasarol szol6 2014, évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzOk és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konywvizsgdlo éves jelentésben kozélt szamviteli informdciok konyvvizsgadlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A kOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl szélo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informaciokbol dllnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszidban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozbéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyiijté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szdmwviteli
informadciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositdsarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonGs tekintettel az eszk6zOk és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbél, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes €ves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatisdra valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos —
tdrvényekkel és egyéb jogszabélyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas éllitaisok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok é€s a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akdr csaldasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd Iényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérol a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informécidkban 1évé kapcsolod6 kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk$zok és kotelezettségek idoszak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapeit 2022. aprlhs 29,
........ 8> A S

Molnér Gabor

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalé

1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.

Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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ALAPKEZELOQ

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, VAci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: inf

Web cim: wew.michpanronia.hu

o@rakbpannoaia.hu

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-630

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.

Budapest, 2022. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVIL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-II1-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezelé zartkériien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgailé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kdtvénypiacokon végrehajtott nagyon rugalmas
befektetéssel a magyar befektetok szamara uralkodo pénzpiacit meghalad6 hozamra tegyen szert. Az Alapban
az optimalis portfoliodsszetétel elérése érdekében részvény is vasarolhato.

Az Alap a kétvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szféraban pedig minél rugalmasabb befektetési politika
megvaldsitasara torekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamidejii, kibocsétasu, kibocsatoi besorolasu,
kamatozasu, tokeszerkezetben elfoglalt helyzeti, fedezettségii vagy opciot tartalmazo6 kotvény vasérlasat. A
kotvények kockazatat az Alapkezeld kamatcsere, hataridos, vagy ezeket tartalmazé befektetési alapok
vasarlasaval ellensulyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek egymashoz képesti drelmozdulaséra
spekuldlhat (pair trading). Az Alapnak nincs foldrajzi vagy hitelbesorolasi korlatja. Az optimalis portfolié
kialakitdsa érdekében az Alapkezeld részvényeket is vasarolhat a portfolidba. Az Alapnak nincs
referenciaindexe (benchmarkja).



A befektetési politika alakuldsara hat6é fontosabb tényez6k, a befektetési alap Osszetételére haté
tényezdk elemzése

A 2021-es év alapvetden nagyon kedvez6 hangulatban telt a piacokon, miutan a 2020-as Covid-valsag alatt
hozott gazdasagpolitikai intézkedések pozitiv hatdsai mar latszottak — sikeriilt elkeriilni a kordbban vélt
kockazatokat pl a vallalatok cs6djeit, vagy a szétterjedd munkanélkiiliséget, jelentés megtakaritas
halmozddott fel a Vilagon szinte mindeniitt a fogyasztoknal —, ugyanakkor a tulkeresletbdl fakadé
negativumok még nem 6ltéttek testet.

Bar az elsd, 2020 novemberi, sikeres vakcina jovahagyas utan az év elején még az oltdsok disztribucidja,
késdbb azok hatékonysag-csokkenése, mig az év végén az tijabb variansok (delta, omikron) miatt aggédott a
befektetdi kozosség, alapvetéen mindenki jelentss fogyasztasi novekedést és ennek nyoman villalati
beruhdzasokat vizionalt. Az év kozepétdl felugrd inflacidés szamok a Covid ledllasok miatti kinalati
problémakat tilkrozték, amire hivatkozva a jegybankok az év els6 3 negyedévében elhatérolodtak a til korai
monetaris szigoritastél, igy a kedvezd ndvekedési kilatasokat nem lengte korbe a monetaris szigoritas réme.
Ekkor még...

Bar a nagy jegybankok nem léptek a régiéra ez nem volt igaz, elsdként az MNB kezdett kamatemelési
sorozatba szeptemberben, bar ekkor még korlatozott mértékii és sebességli ciklus kdrvonalazodott. Par
hénappal késébb a régiods (foleg a cseh) jegybankok érintettsége miatt a kamatemelési hullam kiszélesedett és
felgyorsult. Novembertol mér a FED is egyre szigorubb kamatpélyét vazolt eldre, a kdtvényvasarlasi program
lassu leéllitasa helyett gyors megsziintetésrdl és gyorsuld kamatemelésekrdl kezdett beszélni, sét a jegybank
mérleg csokkentését is bejelentette decemberben. Ez a tavalyi évben még csak a kdzvetleniil érintett (pl
magyar allamk&tvény) piacokon generalt eladasokat. Ekdzben a részvények kedvezd hangulatban, az
amerikai részvénypiacok csticskdzelben zartak, azonban a torténések megagyaztak az idei évi befektet6i
hangulat romldsanak...

3./ Vagyonkimutatais
2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 19 582 026 98,5% 19 339 192 93,6%
b) banki egyenlegek 966 641 4,9% 1125 648 5,4%
) egyéb eszk6z6k -329 692 -1,7% 482 981 2,3%
d) Osszes eszkoz 20218 975 101,7% 20947 821 101,4%
e) kotelezettségek* 331 158 1,7% 283 620 1,4%
f) nett6 eszkozérték 19 887 817 100,0% 20 664 201 100,0%

*Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.
4./ Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2021. december 31-én:

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 16 745 846 051 db

1983 020 566 db
1 946 359936 db

2021. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek +
2021. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 16 782 506 681 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre jut6 netté eszkozérték 2021. december 31-én:
1,231295 HUF/db



6./ Netto eszk6zérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0

Kovetelések 131 604 604 395

Ertékpapirok 19 582 026 19339 192

Pénzeszk6zok 966 641 1125648

Aktiv id6beli elhataroldsok 421 44 167

Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -461 717 -165 581

Eszk6zok Gsszesen 20218975 20947 821

Kotelezettségek 4115 4 406

Passziv elhatarolasok 327 043 279214

Netté eszkozérték/Sajat toke 19 887 817 20 664 201
7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

. Netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd

értékpapirok 19 258 706 98% 97%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truhazhaté

értékpapirok 323 320 2% 2%
¢) a kézelmiltban forgalomba hozott atruhdzhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 19 582 026 100% 98%

. Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | arinydiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato

értékpapirok 18 785 021 97% 91%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truhdzhaté

értékpapirok 554 171 3% 3%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 19 339 192 100% 94%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem elott tartva az alap t6kéjét foként tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden.




8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbd] szarmazo jovedelem 2 198 568 1226 208
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 603 620 529 430
d) a letétkezeld dijai 20433 21270
e) egyéb dijak és adok 69 767 44 009
f) netté jovedelem 1504 748 631 499
g) felosztott és djra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszdmla valtozasai 3141971 3 881 694
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 1874 211 1958 512
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utols6 Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Netto Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 23 812 685 373 1,120717
2020 2020.12.31 19 887 817 237 1,187627
2021 2021.12.31 20 664 210 442 1,231295
10./ Szirmaztatott iigyletek
2020.12.31
Ugylettipus Devizapér Lejérat ’Kétési Elszamolé ér Vérha't(') Realiz’élt 'Vé'rhaté ’
napja arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward vételi
pozicié nyitasa EUR/CHF 2021.02.18 11 560 544 11 639 876 | 26767 454
FX forward vételi
pozicié nyitasa EUR/CHF 2021.02.18 2367480 2358265 -3109277
FX forward eladasi
pozicid nyitisa EUR/GBP 2021.03.19 644 840 630 065 6 000 908
FX forward eladasi
pozicid nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 (15 000 640 617 [ 15 492 419 758 | -491 779 141
FX forward eladasi
pozicid nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 402 980 600 413741070 -10760470
FX forward eladasi
pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18 289 312 000 292914032 -3602032
FX forward vételi
pozicid nyitasa GBP/HUF 2021.02.19 514 034 400 536 675411 22641011
FX forward eladasi
pozici6 nyitasa PLN/HUF 2021.01.14 438 680 000 436 201 838 2478162
FX forward vételi
pozici6 nyitasa SEK/HUF 2021.01.13 944 611 000| 1020036 677 75425677
FX forward eladasi
pozicié nyitasa USD/HUF 2021.03.19| 6161 724 838| 6302503 152|-140778 314
FX forward eladasi
pozicio nyitasa USD/HUF 2021.03.19 388 519 800 389973188 -1453 388
FX forward eladasi
pozicio nyitasa USD/NOK | 2021.03.04 17 004 780 15383 039| 56452 802
Osszesen: 24 172 080 899 | 24 914 476 371 | -461 716 608 0 0




2021.12.31

Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhat6
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicid CHFHUF 2022.04.13| 2184418950 -58 039 795
Hatéridds forward pozicid EURHUF 2022.04.22| 3663 288 000 -9 803 319
Hataridos forward pozicid EURHUF 2022.12.22] 7306640000 -65352388
Hatarid6s forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 1158750 000 -5248 798
Hatéridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22| 1120444 000 -4 754 838
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22 12358 720 -57 267
Hatéridds forward pozicio GBPHUF 2022.01.27 392422800 -17987577
Hataridés forward pozicid GBPHUF 2022.04.22 104268000 -2635199
Hataridds forward pozici6 USDCZK 2022.04.28 45830000 20437741
Hatarid6s forward pozicié USDNOK 2022.04.08 23205 150 -23 295215
Hataridés forward pozicid USDRUB 2022.01.14 153 526 755 -2129 252
Hataridés forward pozicid USDHUF 2022.12.22| 10892 514 780 3535295
Hataridos forward pozicid USDHUF 2022.12.22 292 160 020 -250 264
Osszesen: 27 057 667 155 | -165 580 876

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kozgyiilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezelé Zrt.
egyesillési folyamatdnak meginditasarol. Az egyesillés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az dsszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari befektetések

kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban

Munkavillalok szama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
3916 420771 264400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 6) 129 540 152 163 281 703
Kockazati profilra hat6
munkatdrsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 11j megallapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz8dés az Alap nett6 eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékehez
igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagységa év végén 600.000.000 Ft volt.
Az alapkezelé folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili

beavatkozasat vagy korrekciés intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktudlis kockizati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek




Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és kétvénypiaci kitettségii eszkozoket tart a
portfolijaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatéasra a
f6bb kockazati mutatoszamok kockézati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett viltozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokeéttétel alkalmazdsa megengedett, abban valtozds nem
kovetkezett be. Az Alap indulasétol egyszeres tokedttétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacios félelmek széleskorii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejdtt az orosz-ukran haboru okozta
bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezégazdasagi termekeket arat, és
Gjabb jegybanki szigoritds felé mutat. fgy joval tovabb lehet velink az inflacié6 és még magasabbra
emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok is magasabbra
emelkedhetnek a korabban vartnal, ami nyilvan negativ a kotvények szamadra. Ugyanakkor a részvénypiacnak
sem kedvez, hiszen az emelked6 kamatkdrnyezet dragabb forrast is jelent, emiatt magasabbra tolédik a
befektetok hozamelvarasa. Az egyetlen menekiildeszkéz ilyen koérnyezetben a nyersanyagok €és a
nyersanyagokhoz kapcsolédé vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energidval foglalkozo cégek (pl.
LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kisznak feljebb a kotvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbol +0,6% kornyékére emelkedett az €v eleje 6ta. A Fed
marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szereplok szerint a kovetkez6 egy évben még 9
kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az iranyado kamatlab. Az EKB ennél joval lassabban
1ép, de nyar végén/dsz elején véget érhet a kotvényvasarlasi program és megindulhat itt is az elsé
kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacios elorejelzését és még alacsonyabbra a ndvekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i arindex csicsa, igy nem csoda, hogy a
kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci drazas alapjan 7,0-7,5% koriil tetézhet a nyaron.
A kétvényhozamok is drémai emelkedésen vannak tul, a révid DKJ-ktdl eltekintve a hozamgérbe minden
pontja mar 6% f6lé keriilt.

Részvény 2022 Q1

A kivalé 2021-es év utan 2022 elsd harom hoénapja a részvénypiaci esésr6l szolt, széleskoriien csokkent a
részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az oroszt
nem szédmitva a régionkon beliil az osztrak borze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhato be, hogy a nem
kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtidk a befektetdk, hisz likviditasra volt
szitkségiik, igy az 4r masodlagos tényezd lett. De nemcsak vesztesek voltak a részvénypiacokon, hanem
olyanok is, akik erdsebben jottek ki az év elsé harom honapjabdl: ilyenek voltak a latin-amerikai orszagok,
illetve szektorok kozott az energiacégek szarnyalésa tiint ki.

A befektetdi hangulatot az hatdrozta meg, hogy az inflacié a korabban vértndl joval magasabb szintre
emelkedett és mindezt idében joval inkabb elhizédé modon tette, mint korabban azt vérték a jegybankarok.
A magasan ragadé inflacié az inflacios varakozasok emelkedésével fenyegetett, ezért kénytelenek voltak
egyre erdteljesebb Iépéseket tenni az inflacio letdrése érdekében. Mindezt Ggy, hogy az inflaciot kivalté okok
kevésbé voltak monetarisak, igy kevéssé kezelhetéek monetéris eszkbzokkel, azaz a kereslet korlatozésa csak
egy részteriilete lehet az inflacio kezelésének.

Az inflaciot kivalto elsésorban kinalati problémak helyzete azonban tovabb sulyosbodott. Februar 24-én kitort
az orosz-ukran haboru, ami tovabbi jelentés korlatokat emelt bizonyos aruk (féleg nyersanyagok és
energiahordozok) kereskedelme elétt, tovabb novelve ezek arat. Ekézben az omikron varians kinai terjedése
miatt a zéré-covid politikat folytaté kinai vezetést jelentds lezarasokra kényszeritette, ami tovabb tépéazta az
ellatasi lancokat. A problémak gyiilekezésével parhuzamosan a FED egyre agresszivabb monetaris szigoritasi
programot igér, ami a kockazatos eszk6zok piacain okoz jelentds bizonytalansagot és eladasi hullamot.
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Orosz kitettséggel kapcesolatos intézkedések

2022. februar 24-én az orosz hadsereg Ukrajna teriiletére lépve teriiletszerz6 offenzivaba kezdett. A meglepd,
és az Gjkori torténelemben Eurdpaban példatlan katonai agressziéra az EU és a fejlett vilag erételjes
szankciokkal reagaltak, amelynek részeként az orosz pénziigyi rendszert igyekeztek kikapcsolni a nemzetkézi
vérkeringésbdl. Ennek részeként egyes orosz bankokat lekapcsoltak a SWIFT rendszerbdl, illetve az orosz
pénziigyi termékek (kotvények és részvények) elszamolhatésaga is megkérddjelezddott  eldszor csak
nemzetkozi, késdbb orosz részrol is. A helyzet eredményeképp az orosz kotddésii eszkézOk kereskedése
befagyott, a Londonban forgé részvények arfolyama praktikusan nulldra csdkkent, majd ezek kereskedését
felfiggesztették. A helyzet olyan gyorsan kdvetkezett be, illetve az drfolyamreakciok olyan hevesek voltak,
hogy az Alapkezeld alapjai, amelyek rendelkeztek kézvetlen orosz kitettséggel mar nem tudtak érdemben
reagalni a helyzetre, a kitettségei eladhatatlanna valtak.

Az Alap rubelben kibocsatott orosz allamkotvényeket és (korabban) Londonban forgd orosz részvények letéti
jegyeit (ADR) tartotta (Sberbank, Rosneft, Gazprom). Ezeket az értékpapirokat az Alapkezelé a mérleg
fordulénapjan, dsszhangban a befektetési alapokra vonatkozé hatalyos magyar szamviteli szabalyozéssal,
azok fordulonapon elérhetd piaci arfolyamait felhaszndlva értékelte. A fordulénapot kévetden, a haboru
kitorésére, illetve az azt kovetd eseményekre reagilva pedig a kovetkezd értékeléseket alkalmazta az
Alapkezeld.

A rubelben kibocsatott orosz allamkotvényeket az Alapkezeld leértékelte, az Orosz Koézponti Bank 20%-ra
emelt alapkamatat kétvényhozamként alkalmazva. A leértékelt arfolyam mellett az sz0lt, hogy a leértékelés
pillanataban gyakorlatilag nem volt kereskedés ezekben a kotvényekben, mikézben a kamatok kifizetésével
kapcsolatban is harcos nyilatkozatok jelentek meg orosz részrdl. Ennek ellenére a kétvényeket nem nulléra
értékelte le az Alapkezeld, hiszen rubelben kibocsétott értékpapirokrol beszéliink, rubel pedig korlatlanul
rendelkezésre 4all az Orosz Allam, mint kibocsaté szdmara. Masrészt sok belf6ldi szerepld is tarthat ilyen
kotvényt, ami miatt nem érdeke az llamnak cs6dot jelenteni rajta.

A leértékelés utdn az Orosz Kozponti Bank nyomasara a kotvények kereskedelme tdjra indult ugy, hogy
kiilfoldiek tovabbra sem férhetnek hozza a piachoz. Ezen a piacon az Alap altal birtokolt ktvények értéke
joval magasabb, mint a jelenlegi értékelésiik a portfolidkban, és emelkedik. Ennek ellenére az Alapkezeld
nem valtoztat kétvények értékelésén addig, amig a lathat6 drakon nem tud kereskedni.

A részvények értékelésénél az Alapkezeld hasonldan jar el, mint a kétvényeknél. Az Alap altal birtokolt
részvények kereskedése a kotvényekhez hasonloan Gjra indult, és itt is a kétvényekhez hasonlo kikotéssel:
nem kereskedhetnek a részvényekkel kiilfoldiek. Az igy kialakulé arak jéval meghaladjék az Alapkezeld altal
az értékelésben hasznaltakat, de addig amig a piac nem elérheté az Alapkezeld szdmara, addig nem értékeli
4t a papirokat, tehét tartja az utolso londoni zaraskor kialakult (nulla kozeli) arszintet.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulasa

. ‘. Egy jegyre
Datum LY e jutd nettd Devizanem

eszkozérték jegy egyenleg eszkozérték

2012.12.31| 20664210442 | 16 782 506 681 1,231295 HUF
2022.04.19] 18557113743 | 16 158 645 194 1,148433 HUF
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MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 20 218 975 20 947 821
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszkozok 20 680 271 21 069 235
1. Kovetelések 131 604 604 395
1. Kovetelések 131 604 604 395
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések

értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 19 582 026 19339192
1. Ertékpapirok 17 246 098 17215098
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 2335928 2124 094
a.) kamatokbdél, osztalékokbol 148 413 139 620
b.) egyéb 2 187 515 1984 474
I11. Pénzeszk6z0k 966 641 1125 648
1. Pénzeszk6zok 966 641 1125648
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli ethatarolasok 421 44 167
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 421 44 167
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -461 717 -165 581
FORRASOK (PASSZIVAK) 20 218 975 20 947 821
E.) Sajat toke 19 887 817 20 664 201
I. Indulé téke 16 745 846 16 782 507
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 50252 790 52235811
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 33 506 944 35453 304
I1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 3141971 3 881 694

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete 264 086 288 009
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1874211 1958 512
3. E16z6 év(ek) eredménye -501 074 1003 674
4, Uzleti év eredménye 1 504 748 631 499
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 4115 4406
1. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 4115 4 406
111. Kiilféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiillonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdroldsok 327 043 279214

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 6 154 807 8234 717
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 3 956 239 7008 509
IIl. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési ksltségek 693 820 594 709
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 1504 748 631 499

(I-IIHII-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
1. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. toérvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi cél értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési Kiilonbszetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartiason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szdrmazo6 dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszk6zeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

2. Miikddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eE't)

Alapkezelési dij 603 620 529430
Letétkezel dija 20433 21270
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 434 408
Egyéb koltségek 69 333 43 601
Feliigyeleti dij 7054 7194
Brokeri jut, 40 497 18 826
KELER dijak 9472 5294
Konyvvizsgalati dij 2164 2224
MNB engedélyezés dija 50 50
Befektetési alapok kiilénaddja 10 096 10013
Osszesen: 693 820 594 709




