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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktober 22.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-1033/2015, 2015. december 4.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6é zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft
Kamarai bejegyzés szama: 000083
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/c
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adaptiv K6tvény Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelito teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok,
valamint a forintban denominalt eszkdzok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamideji, hataridos EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényez6k

A kiszamithat6 és kedvezo 2019-es év utan a bizonytalansag dominalt 2020 els6 felében. Az év elején
leginkabb csak az amerikai-kinai vamhaboru kimenetele miatt aggodtak a befektetok, de aztan ennek
helyét folyamatosan atvette a koronavirus miatti félelem és bizonytalansag. Haborts idoket idézte, ahogy
egyik-naprél a masikra megallt a gazdasagi novekedés, és tovabbra sem tisztazott, hogy milyen iitemben
tud visszaallni a tavaly latott szintekre.

A pénz- és tokepiacokon a II. vildghabori 6ta nem latott esés zajlott le néhany hét leforgasa alatt,
egyértelmlien a kockazatos eszkdzoktol vald menekiilés jellemezte ezt az idGszakot. Tavasz kozepe
kornyékén azonban megjelentek az elsé zoldhajtasok; a gazdasagi aktivitds ismét er6sddni kezdett és a
korményok/jegybankok is lazitassal igyekeztek segiteni, melynek koszonhetden a részvénypiacok
megkozelitették vagy akar meg is haladtak év eleji csucsaikat. Ekozben a kotvénypiacok dvatosabb
forgatokonyvet araznak a korabbinal alacsony hozamaikkal és a befektetok nagy része is inkabb kivar, és
megtakaritasainak jelentOs részét készpénzben tartja.



3./ Vagyonkimutatas

2019.12.31 portfoliobeli 2020.06.30 portfolidbeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhato

értékpapirok 26 523 482 100,0% 20 938 425 94,4%
b) banki egyenlegek 134 326 0,5% 118 759 0,5%
c) egyéb eszkdzok -132910 -0,5% 1 130 637 5,1%
d) Osszes eszkoz 26 524 898 100,0% 22 187 821 100,0%
e) kotelezettségek* 12 551 0,0% 8 620 0,0%
f) nett6 eszkozérték 26 512 347 100,0% 22179 201 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolés dsszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

) Netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | ardanyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 26 523 482 100% 100%
c¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢eb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 26 523 482 100% 100%
. Netto
Megnevezés 2020.06.30 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értekpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 20 938 425 100% 94%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatod
értekpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 20 938 425 100% 94%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az Alap tékéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltintetett befektetési eldirasoknak megfelelGen.




5./ 2020. jinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek 24918 541 db
2020. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 163961 db
2020. januar 1-junius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 3462305 db
2020. junius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 21 620197 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

2020. janius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 22 179 201 EUR
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,025856 EUR/darab

Budapest, 2020. augusztus 25.
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