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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa, fajtdja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktdber 22.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-III-1033/20135, 2015. december 4.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkériien mitkddé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgild: Ferbal Kényvvizsgal6i Tandcsado és Szolgaltatd Kft,
Kamarai bejegyzés szama: 001090
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C.
Telefon: 375-5858

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkdzelitd teljesitményt biztositsa euréban a
befektetdk szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok,
valamint a forintban denominalt eszkozok &arfolyamértékéhez igazoddé mennyiségii folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A globalis kétvényhozamok jellemzben emelkedtek az év elso felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkuszott a dinamikus gazdasagi névekedés és az erfs6do inflacidés nyomas miatt.
Hasonloan alakult a helyzet a régios kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége. Az
év elején még 2% koriil ingadozd 10 éves kdtvényhozam jiliusban ugyanis 3,7% fol6tt is jart, miutan
némi korrekeid indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmult.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi habortikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo véllalati eredmények hoztak. A vilagon a legerdsebb régio
tovabbra is az USA maradt - a tech szektor vezetésével —, mig Eurdpéban, Japanban és a fejl6d6 piacokon
enyhe minusz lett az elsd félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjén a legdragabb tovabbra is az USA,
Eurdpa teljesitményét a kereskedelmi hdborikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansig rombolja.

Az alap portfoligjat folyamatosan toltjiik fel MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami Szdrmaztatott
Befektetési alappal és a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csékkentjiik.



3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
EUR arany __EUR ardny

a} atruhdzhat6

értékpapirok 44113 117 99,6% 37012749 96,4%
b) banki egyenlegek 606 486 41,0% 246 995 0,6%
c) egyéb eszkdzok -410 253 -0,9% 1131911 2,9%
d) dsszes eszkdz 44 309 350 100,0% 38 391 655 100,0%
e) kotelezettségek™* 14953 0,0% 13 033 0,0%
f) netté eszkbzérték 44 294 397 100,0% 38 378 622 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolds 6sszegét

4./ A Dbefektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonbdztetve az alabbiakat

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok | nettd eszkozérték
EUR aranyaban (%) arinyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato

értékpapirok 0 0% 0%

b) mas szabélyozott piacon forgalmazott 4truhAzhatd

értékpapirok 44 113 117 100% 100%

c) a kozelmiiltban forgalomba hozott:atruhézhat6

értékpapirok 0 0% 0%

| d) egyéb dtruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 44113117 100% 100%

Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkozok | netto eszkbzérték
EUR aranyiaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhédzhatd .

értékpapirok . 0 0% 0%

b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhizhaté

értékpapirok 37012 749 100% 96%

c) a kozelmnltban forgalomba hozott atruhizhat6 g

értékpapirok 0 0% 0% |

d) egyéb Atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 37012 749 100% 96%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjdban
feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.



5./ 2018. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 41223162 db
2018. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek =+ 2030607 db
2018. januar 1-junius 30. kdzbtt visszaviltott befektetési jegyek - 6082107 db
2018. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima 37171662 db

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték
2018. jinius 30-dn kdnyvelési célbdl szamolt eszkbzérték:

Nett6 eszkozérték: 38.378.622,23 EUR

Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,032470 EUR/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,

Székhely: 1056 Bp., Vaci utca 38
Telephrf 1072 Bp., Nydr utca 12 W’[

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




