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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektet6 Alap befektetbinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Adaptiv K6tvény Eur6 Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap™) 2016. évi éves jelentésének
1-8. oldaldan taldlhaté szadmviteli informAciéinak (tovabbiakban: ,szamviteli informéciok™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-€vel végzddd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasar6l szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtamasztottak. Az éves jelentésben k6zoSlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlataért valo felelGssége ” szakasza
tartalmazza,

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgélatira vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenck vagyunk az Alapt6l és annak
kezel6jétdl, az MKB Alapkezeld Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felel6sségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nytjt véleményiinkh6z.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéicidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbo6l éllnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben talalhaté szamviteli informacidkat és az azokra vonatkoz6 kényvvizsgal6i
jelentésiinket. Az MKB Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyosségot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben k6zo6lt szimviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informécioknak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy
azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjn arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informaciok lényeges hibés allitast tartalmaznak, kitelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiildnds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral val6 aldtdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véaljon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szdmviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
véllalkozés folytatdsaval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben vald alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
sz4ndékaban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az izletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem &ll el6tte mas reélis lehetdség.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért valé feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kodzolt
szamviteli inform4ciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés allit4st,
valamint az, hogy ennek alapjn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6
lényeges hibas 4llitast. A hibds allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalk adott
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgilat
egésze soran. Emellett:

) Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciék akdr csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak kockézatait, az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasdhoz
elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerzlink. A csaldsbdl eredé 1ényeges hibés
allitas fel nem tardsdnak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll
felitlirasat;



o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6v6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, kiilonSs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu toérvények modositdsardl sz6l6 2014, évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitésra.

Kommunikéljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgéalatunk sordn altalunk azonositott jelents hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 19.

6nyvvizsgald és Tanacsadd Kit.
1123 Budapest, Alkotas u 39/C IIL
Nyilvéantartasba vételi szam: 001090
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K6tvény Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t61 hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-781/2015., 2015. oktdber 22.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapKkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkiriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Ferbal Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszoliit Hozamil Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkézelitd teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv K&tvény Abszolut
Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok,
valamint a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldsiara haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Osszetételére hatd
tényezok elemzése

Ujabb torténelmi éven van til a hazai ktvénypiac. Nemcsak a kitjuld jegybanki kamatcsokkentés miatt
siillyedt az alapkamat torténelmi, 0,9%-os mélypontra, de kovette ezt a magyar 10 éves allamkotvény
hozama is, ami 2,7%- koriil, soha nem latott mélységeket is érintett. Ennek kévetkeztében igen erds évet
tudhat maga mogott a hazai kdtvénypiac, a papirok teljesitményét méré6 MAX Index hozama elérte

6,58 %-ot 2016-ban, amire nagyon régen volt példa.

Az Alap portfoliojat az MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozami Szirmaztatott Befektetési Alappal
toltjiik fel ugy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel csokkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
991 074 59,7% 29 354 875 95,0%
679 698 41,0% 1 834 636 5,9%
9477 -0,6% -263 636 -0,9%
1661295 100,1% 30925 875 100,0%
1237 0,1% 9 821 0,0%
1 660 058 100,0% 30 916 054 100,0%

* Tartalmazza a passziv idObeli elhataroldsok Gsszegét is.

4./ Forgalomban Iévé befektetési jegyek szima 2016. december 31-én:

2016. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1661 388 db
2016. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 28 954 704 db
2016. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 953 807 db
2016. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 29 662 285 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2016, december 31-én:
1,042268 Ft/db

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2015.12.31 2016.12.31

Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 991 074 29 354 875
Pénzeszkozok 679 698 1834 636
Aktiv idébeli elhatarolasok 219 150
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -9 696 -263 786
Eszkozik osszesen 1 661 295 30 925 875
Kotelezettségek 289 8197
Passziv elhatirolasok 948 1624
Netté eszkozérték/Sajat téke 1 660 058 30 916 054




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszkézérték
EUR aranyaban (%) | arinyaban (%)
0 0% 0%
991 074 100% 60%
0 0% 0%
0 0% 0%
hitelvisz 0 0% 0%
Osszesen 991 074 100% 60%
. netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
EUR aranyaban (%) | aranyaban (%)
0 0% 0%
29 354 875 100% 95%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
29 354 875 100% 95%

Az Alapkezel0 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét mas

szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatGjaban

feltiintetett befektetési el6irasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuliasa

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem -2 162 79 288
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 196 27930
d) a letétkezeld dijai 49 6983
e) egy¢eb dijak és adok 1910 8§ 814
f) nett6 jéovedelem -4 317 35561
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a t8keszamla valtozasai -1330 1253769
i) befektetések értéknsvekedése, illetve

értékcsokkenése 3 768 495 452
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé Osszesitett nett6d eszkozérték és az egy jegyre jutéd

netté eszkozérték:

N A nettd Egy jegyre jutd
Uzleti év eszkozérték Netto nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2015 2015.12.31 1 660 058 0,999199
2016 2016.12.31 30916 054 1,042268
10./ Szarmaztatott figyletek
2015.12.31.
EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhatd Realizalt | Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2015.12.10-2016.02.17. 946 521,53 | 956 217,65 -9 696,12 0 0
2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhato Realizalt | Véarhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozicié
HUF/EUR
2016.12.06-2017.03.29. 283 214,00 285 500,29 -2 286,29 0 0
FX forward eladasi pozicid :
HUF/EUR
2016.12.09-2017.03.29. 472 790,73 477 972,39 -5 181,66 0 0
FX forward eladasi pozicid
HUF/EUR
2016.12.12-2017.03.29. 25558 273,24 |25 810 509,06 | -252 235,81 0 0
FX forward eladasi pozicié :
HUF/EUR _
2016.12.15-2017.03.29 762 606,84 769 888,41 -7 281,57 0 0
FX forward eladasi pozicio
HUF/EUR :
2016.12.23-2017.03.29. 308 513,03 307 955,37 557,67 0 0
FX forward eladasi pozicié
HUF/EUR
2016.12.28-2017.03.29. 432 495,24 429 854,36 2 640,88 0 0
Osszesen: -263 786,78 0 0

TR

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ Igazgatdsaganak és Feliigyeld Bizottsaganak osszetétele valtozott.

Az Igazgat6sag Osszetétele: Sandor Benedek elndk, Bartha Akos tag, Mar6t Krisztina tag.

A Feliigyel6 Bizottsag osszetétele: Turner Tibor elndk, Nagy Viktoria tag, Zsitva Aniké tag,
2016. december 13-t6] az Alapkezeld vezérigazgatéi munkakérét Dzsubak Attila Zsolt, vezérigazgatd-
helyettesi munkakorét Tichyné Szirmai Beatrix latja el.



12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2016.01.01. - 2016.12.31.)

adatok eFt-ban
Munkavallalok szama  Régzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés*  javadalmazis
15 16 118 822 0 118 822
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2£6) 37387 0 37387
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (4 £6) 32615 0 32 615

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkOzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal elbirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A fethasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 400 ezer euro volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolija megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili

beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap koézepes kockédzatinak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu

Szarmaztatott Alapot tart a portfolijaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
f6bb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

Budapest, 2017. 4prilis 19.

MKB Befektetési Alapkezels

zénkﬁen ma”kc"')d(’? REszvénytarsasig

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatdis

MERLEG
Adatok EUR-
ban
Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 661 295 30925 875
A.) Befektetett eszk$z0k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 1670772 31189 511
L Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilsnbézete 0 0
4. Forintkivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11 Ertékpapirok 991 074 29 354 875
1. Ertékpapirok 977610 28 595 637
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 13 464 759 238
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 13 464 759 238
I11. Pénzeszk6zok 679 698 1 834 636
1. Pénzeszkozok 679 698 1 834 636
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatérolasok 219 150
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 219 150
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -9 696 -263 786
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 661 295 30 925 875
E.) Sajat téke 1 660 058 30916 054
1. Indulé téke 1661 388 29 662 285
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 666 488 30621 192
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 5100 958 907
I1. T6kevaltozas (tbkendvekmény) -1330 1253 769
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbdzete -781 727 073
2. Frtékelési kiilonbozet tartaléka 3768 495 452
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -4 317
4, Uzleti év eredménye -4317 35 561
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 289 8197
1. Hossz1 lejarati kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejarata kotelezettségek 289 8197
ML Kiilfs1di pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési
kiilonbézete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 948 1624




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2015.12.04.-12.31.|  2016.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 260 565 425
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 2422 486 137
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 2 155 43 727
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -4 317 35561

(I-II+III-IV-V-V])

2, Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. toérvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabélyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazaséval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokoényvi, mind az analitikus nyilvantartison beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkszok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2016. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2017. januar 2.

3. Miikidesi koltségek részletezése

Megnevezés 2015.12.04.-12.31. 2016.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 196 27930
Letétkezel6 dija 49 6983
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 37 883
Egyéb koltségek . 1873 7931
Feluigyeleti dij 22 3672
Befektetési alapok kiilonaddja 22 381
Konyvvizsgélati dij 1829 3113
KELER dij 0 765
Osszesen: 2155 43 727




