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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Eur6 Alapba Fektet6 Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének
1-15. pontjaban taldlhat6é szamviteli informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szereplé eszkdzOk és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
~A konyvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgalataért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6él és annak kezel$jétol, az MKB-Pannoénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
~Alapkezel$6”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljardsrdl sz6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgdlok Etikai Kddexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normdakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményiinkhoz.,

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semnmilyen formaji bizonyossagot nyijto kévetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéciok
dtolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelOssége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési ksltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibadbol eredd lényeges hibés 4llitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeéllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kizélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fuggetlen kényvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsglatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 1ényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akér csalésbol, akéar
hibabél eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredo lényeges
hibas allitas fel nem tdrasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozés folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatdsdra val6é képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolddé kozzétételekre, vagy ha a koézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szélé 2014. évi XVIL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdasira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal

alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Molnér Gébor Madi-Szab6 Zoltan
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K6tvény Eur6 Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t61 hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktéber 22.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgal6: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsad6 Kft.
1068 Budapest, Ddozsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Ma4adi-Szabé Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa euréban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfoliGjaban az MKB Adaptiv Kotvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok,
valamint a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett,
éven beliili futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi iigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfélid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében koévetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok, a befektetési alap Gsszetételére haté
tényezok elemzése:

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben
inkabb volatilitas nélkiili lassti emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban
megjelent a volatilitds és ezzel egyiitt a cs6kkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin.
Kedvezétleniil hatott a részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhédborli, valamint az olasz
valasztasok kimenetele és az augusztusi t6rok devizavalsag. A fejlédé piacokon mar a harmadik
negyedévtdl, mig a fejlett részvénypiacokon a negyedik negyedévtél romlott el az aralakulas, bar
szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is torténelmi
csucsra kapaszkodott. A régids és hazai részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd
makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetSen a ,,béke szigetei” voltak, ennek eredményeként a
BUX mindéssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyaman.

Az Alap portféliéjat az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut Hozami Szérmaztatott Befektetési Alappal t6ltjik
fel tigy, hogy a devizaarfolyam kockazatot fedezéssel cskkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliGbeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhat6

értékpapirok 44113117 99,6% 33 829214 98,7%
b) banki egyenlegek 606 486 1,4% 588 767 1,7%
c) egyéb eszkozok -410 253 -0,9% -134 028 -0,4%
d) Gsszes eszkoz 44 309 350 100,0% 34 283 953 100,0%
e) kotelezettségek* 14 953 0,0% 13 622 0,0%
f) netté eszkozérték 44 294 397 100,0% 34270 331 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok Osszegét is.
4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2018. december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 41223162 db

2520988 db
10095133 db

2018. januéar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban 1évj befektetési jegyek szima 33649017 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:
1,0185 EUR/db

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszkoz6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 44 113 117 33829214
Pénzeszk6zok 606 486 588 767
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 6 754
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -410 259 -134 782
Eszkozok 6sszesen 44 309 350 34 283 953
Kotelezettségek 13 097 2272
Passziv elhatarolasok 1856 11 350
Netté eszkozérték/Sajat toke 44 294 397 34 270 331




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | ardnydban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett struhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhat6
értékpapirok 44113117 100% 100%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruh4zhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 44113117 100% 100%
. netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranydban (%) | arinyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott dtruh4zhat6
értékpapirok 33 829214 100% 99%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
€) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 33829214 100% 99%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elStt tartva az alap t6kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott 4truhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem -1 731 1187 908
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 81 049 78 393
d) a letétkezel6 dijai 20 262 19 598
e) egyéb dijak és adok 18 735 20 800
f) netté jovedelem -121 777 1069 117

felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszdmla valtozasai 3071235 621 314
1) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 1 886 370 -1 364 364
j) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult hdrom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nett6 eszkozérték:
Uzleti év| A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 30916 054 1,042268
2017 2017.12.31 44 294 397 1,074495
2018 2018.12.31 34 270 331 1,018465
10./ Szarmaztatott iigyletek
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhato Realizalt Vaérhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 40 672 316,94 | 41 082 575,93 | -410 258,99 0 0
Osszesen: -410 258,99 0 0
2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmol6 &r Vérhat6 RealizAlt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladési pozicié - HUF/EUR
-2018.12.10. - 2019.03.12. 32 100 034,09 | 32234 816,74 [ -134 782,65 0 0
Osszesen: -134 782,65 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkav4llalok szdma Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazas
34 6 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f6) 68400 41064 109 464
Kockézati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegii eszkodzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kétstt. Az MKB Bankkal érvényben 1év6
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végén 4.430.000 eurd volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriillmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockézatiinak lett besorolva, mert MKB Adaptiv K6tvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Alapot tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Villalkozas vézetéje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Euro Alapba Fektets Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 44 309 350 34 283 953
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 44 719 603 34 417 981
I. KGvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 44113117 33829214
1. Ertékpapirok 41 834 616 35058 796
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 2278 501 -1229582
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 2278 501 -1 229582
II1. Pénzeszk6z6k 606 486 588 767
1. Pénzeszk6z6k 606 486 588 767
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 6 754
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 6 754
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -410 259 -134 782
FORRASOK (PASSZ{VAK) 44 309 350 34 283 953
E.) Sajat toke 44 294 397 34 270 331
I. Indul6 téke 41 223 162 33649 017
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 48 757 835 51278 823
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 7534673 17 629 806
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 3071 235 621 314
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1275399 988 966
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1 868 241 -1 364 364
3. El6z6 év(ek) eredménye 31243 -72 405
4, Uzleti év eredménye -103 648 1069117
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 13 097 2272
I. Hosszn lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 13 097 2272
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 1 856 11 350

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatds

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 614 974 1 821 046
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 598 576 633 138
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikdodési koltségek 120 046 118 791
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -103 648 1069 117

(I-IIHI-IV-V-VI)

A kiegészitdé melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold

Korményrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezel0 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikéja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéardnyos kamatok az ertékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra kerlilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkdzeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januér 07.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 81 049 78 393
Letétkezelo dija 20 262 19 598
Forgalmazdknak fizetett dij, bankko6ltség 1950 4 645
Egyéb koltségek 16 785 16 155
Feliigyeleti dij 10 125 9 825
Befektetési alapok kiilonado6ja 921 383
MNB eljaras dija 161 0
Konyvvizsgalati dij 3113 3810
KELER djj 2 465 2137
Osszesen: 120 046 118 791
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektet6é Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-652

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Adaptiv Kétvény Euro Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 44 309 350 34 283 953
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6z0k 44719 603 34 417 981
L. KGvetelések 0 Q
1. Koveteleések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése (- ) 0 0

3, Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kildnbdzete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési killinbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 44113117 33 829 214
1. Ertékpapirok 41 834616 35 058 796
2. Tirtékpapirok értékelési killsnbdzete 2278 501 -1229 582
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 2 278 501 -1 229 582
II1. Pénzeszkdzbk 606 486 588 767
1, Pénzeszkdzok 606 486 588 767
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 6 754
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 6 754
2. Aktiv idbbeli elhatarolasok értékvesziése ( - ) 0 0
D.) Szérmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete -410 259 -134 782
FORRASOK (PASSZIVAK) 44 309 350 34 283 953
E.) Sajat toke 44 294 397 34270 331
I. Induld tdke 41223162 33649017
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 48 757 835 51278 823
2. Vigszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 7534673 17 629 806
II. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 3071235 621 314
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 1275399 988 966
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1 868 241 -1 364 364
3. El6z6 év(ek) eredménye 31243 -72 405
4. Uzleti év eredménye -103 648 1069117
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 13097 2272
1. Hossz lejaratit kitelezettségek 0 0
I1. Révid lejarati kitelezettségek 13097 2272
HI. Kiilfoldi pénzértckre sz616 kbtelezetiségek érickelési kiilldnbbzete 0 0
H.} Passziv id6beli elhatéroldsok 1856 11 350

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

(I-IT+III-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 614 974 1 821 046
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 598 576 633 138
[I. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 120 046 118 791
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény -103 648 1069117

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

wing (|

Vallalkozas veze/t’fije (képviselgje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészit6 melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv K&tvény Eurd Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6] hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktober 22.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I1I-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezeld tdrsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabo Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247



MKB Adaptiv Késtvény Euré Alapba Fektetd Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettos kényvvitelen alapuld éves beszamoldt készit Eurdban. Az Alap kényvviteli nyilvintartasat az
Alapkezel6 vezeti,

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelGs személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgélata kételezd. Az éves jelentést a Ferbal Kionyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 3.000,00 EUR + AFA, mely &sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannonia Alapkezelo zRt. vezérigazgatié-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérisbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a kiilonb6z0 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét ndveld-cskkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott dizleti év mérleg foGsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, alkkor az 1 millio forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a killf5ldi pénzértékre szolo kdvetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodd szabilyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat véasarol.

B) Forgdeszkdzdk
I Kovetelések
A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kvetelés kdnyv szerinti értéke €s
Az Alap tézsdei ligyletel mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapesolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi

értékelés sordn a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy réforditdsai kozott szamolja el.



MKB Adaptiv Kditvény Euré Alapba Fektetd Alap
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:

e az értekpapir névértéke

o /- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont ériékpapir esetén:

s A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévo kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkento
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értélpapir érickében, hanem kdltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értekét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értekpapirok piaci értékének meghatdrozésa az aldbbiak szerint torténik:

e tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

e tbzsdén nem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

* t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszeget tekinti az Alap piaci értéknek.

Az éntékpapirok piaci és bekeriilési értéke kizitti kiilonbézetet értékldilonbozetkent szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbdzetet megbontjiuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmaz6, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szémolja el az Alap.
II1. Pénzeszkdzék

A pénzeszkbzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folybszamlak,
o  Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csékkenése a napi rfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolisok

Aktiv id6beli elhatirolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidOszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamoljja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési killénbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hatiridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékéneck Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbdzet Osszegét minden értékeléskor a hatéridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbézetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbdzet tartalékdval szemben.

A tézsdén kiviil kbtott hataridds és opcids fHigyleteket a korméanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezb aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢és a hataridos kotési ar kiillénbodzetdt, illetve az opcid targyat képezd 4ru, pénziigyi instrumentumériékelés

6
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napi piaci ara és az opci6 delta tényez&jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci ertékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési killdnbozet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé t6ke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban iévd befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotd] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavisarolt forgalmanak felel meg.
. Tokevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavaséarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésarlasi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbdzet
konyvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték és a knyvszerinti
eszkozérték kiildnbdzete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a foékonyvi
nyilvintartasban. Az értékelési kiilonbOzet tartaléka sor tartalmazza a szédrmaztatott ligyletek
értekelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kdzbtt szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbbzete sor egyiittes Osszegevel.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirdsainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratl kételezettségek
A hosszi lejrati kételezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sordn jellemzben nem merill fel hosszulsjaratu kotelezettség.

II. Révid lejarati kitelezettségek

A rovid lejarati kételezettségek k6zott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
s Kinem egyenlitett kiltségszamlak dsszege,
e  Ertékpapir vasarldsbdl szdrmaz6 kitelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végl értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szdmlédzott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapndl a kvetkezd tételek:
¢ Kamatbevételek {értckpapir, lekétistt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridés ligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o v végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
Pénziigyi mtveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

* & & @

II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kévetkez6 tételek:
¢  Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt &rfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

® 5 & @

IIT. Miikodési koltségek

Miikddesi ksliségek kdz6tt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
s Alapkezeldi dij,

e Letétkezeldi dij,

¢ Ertékpapir forgalmazési dijak, banki koltségek,
¢ Koényvvizsgalati dij,

o Feligyeleti dij,

e Befektetési alapok kiilénaddja,

e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerz0dés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezardsakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

» Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasakent.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték ¢és az ligylet konyv szerinti értéke kozdtti killonbdzetet a szarmaztatott figyletek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kdzott szerepld értkelési kiilonbodzet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott figyletek piaci értékének meghatérozésakor az Alap:
o hatdridés tozsdel iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megéllapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hatarid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e opcids Ggyletnél a legutolsd napi drfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali drfolyambol szamitott kbzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killonbdzetét, azaz piaci értékét), tirgyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kblesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvéllalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 4.430.000 EUR
Osszegli foly6szamlahitel szerz6dést kotétt a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR kamatkondicidval.

Az Alapnak 2018, december 31-én nincs hitelbdl szdrmazd kitelezettsége.

2. Bevételek, rdaforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek résiletesése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 128 618 258 240
Hataridé iigyletek bevétele 486 108 1562792
Bankszamla kamata 248 14
Osszesen: 614 974 1821 046
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 11 410 8199
Hataridés ligyletek vesztesége 587 166 624 939
Osszesen: 598 576 633 138
¢.) Miikidési koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 81 049 78 393
Letétkezel6 dija 20 262 19 598
Forgalmazdéknak fizetett dij, bankkoltség 1 950 4 645
Egyéb koltségek 16 785 16 155
Felligyeleti dij 10 125 9825
Befektetési alapok kiilonadéja 921 383
MNB eljaréas dija 161 0
Kényvvizsgalati dfj 3113 3810
KELER dij 2 465 2137
Osszesen: 120 046 118 791
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3. Iddbeli elhatdroldsok résileterése

Aktiv iddbeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 6 0
FX nyereség 0 754
Osszesen: 6 754
Passziv iddbeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi bankkd&ltség 299 0
Koényvvizsgélé dija 1 557 3810
Alapkezelési dij 0 6032
Letétkezelési dij 0 1 508
Osszesen: 1856 11350
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2017.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulonapi Erték-
Névériék érték | mérlegértéls| killonbizet
Befektetési jegyek Gsszesen: 41 834 616 44113 117 2 278 501
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozamil Szarm. Alap | 12327210 186| 41 834 616 44 113117 2278 501
Mindisszesen: 41 834 616 44 113117 2278501
adatok
2018.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték| mérlegérték| kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 35058796 33829214 -12293582
MKB Adaptiv K6tvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 10 251 210186 35 058 796 33829214 -1229582
Minddsszesen: 350587961 33829214| -1229582
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
EUR EUR
Alapkezelbvel szembeni kételezettségek 7 605 0
Letétkezeldvel szembeni kdtelezettségek 1601 0
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
Feliigyeleti dij 2 835 2211
Befektetési alapok killdnaddja 274 61
KELER dij 482 0
Osszesen: 13 097 2272
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6. Portfolié jelentés

adatok EUR-ban
Portfolid jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652 MKB Adaptiv Kotvény EURO
Alapba Fekteto Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szédmitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 44 294 068,43 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,0745
Darabszam: 41 223162
Nettd
A tdrgynapi netto esgkizérték meghatirozdsa: eszkdzérték
%-dban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1, Hiteldllomdny (iGsszes) Hitelez6 Futamidé (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 15282 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 7 604 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 1901 0,0%
FX veszteség 1092 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 274 0,0%
Felugyeleti dij 2 854 0,0%
Konyvvizsgalati dij 1557
173, Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): ' 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 15 282 0,0%
. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszimla, készpénz
{dsszes): 606 486 1,4%
MEKB-nil vezetett folyoszamla 606 486 1,4%
EUR 146 699
HUF 459 787
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
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1I/3. Lekitott bankbetétek 0 2,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (Ossz) 0 0,0%
(Gsszes):
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekdtott betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
{Osszes): EUR 44 113 117 99,6%
/4.1, Allampapirok (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
IL/A4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiio ép.: EUR 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
II/4.4. Jelzaloglevelek (0sszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): EUR 12327210 186 44 113 117 99,6%
1I/4.6. Kdarpotldsi jegyek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatarolasok EUR 6 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzete EUR -410 259 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 44 309 350,00 100,0%
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adatok EUR-ban
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652 MKB Adaptiv Kotvény EURO
Alapba Fekteté Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 34270 331,06 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,018465
Darabszam: 33649017
Netté
A tdargynapi netto estkdzériék meghatirozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
L, Hitelallomany (dsszes) Hitelezd Futamidd (nap)
0,0%
12, Egyéb kitelezettség (0sszes): 2272 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0,0%
FX veszieség 0,0%
Befektetési alapok kiilénadoja 61 0,0%
Feliigyeleti dij 2211 0,0%
Konyvvizsgalati dij
I3, Céltartalékok (Osszes): 1 0,0%
14, Passziv idibeli elhatarolisok
(Osszes): 11350 02,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 13 622 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszimla, készpéng
(Gsszes): 588 768 1L,7%
MEKB-néil vezetett folyoszamla 588 768 1,7%
EUR 586 531
BUF 2237
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
I173. Lekotott bankbetétek /] 0,0%
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I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz) 0,0%
(dsszes).
1173.2. 3 honal hosszabb lekdiott betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 33 829214 98,7%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: EUR 0 0 0,0%
II/4.3. Résgvények (Gsszes): EUR 0 g 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 /] 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 10251210186 33829214 98,7%
II/4.6. Karpotlisi jegyek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
/5. Aktiv id6beli elkatiroldsok EUR 754 0,0%
II/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete EUR -134 783 -0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 34 283 953,00 100,0%
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7. Cash-flow kimutatis

adatok EUR-ban
Sorszim A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-viltozis 33 151 493 40 697 357
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) & -122 (022 1069 103
2 | Elszamolt amortizéicid + 0 0
3 | Elszamolt értekvesztés és visszairis + 0 0
4| Elszémolt értékelési kiilonbizet + 2278 501 -1229 582
5| Céltartalékképzés és felhasznilas kiilonbdzete & 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisdnak eredménye + 97473 254 880
8 | Befektetett eszkézbk allomanyvaltozdsa £ 0 0
9 | Forgbeszkozok dllomanyvéltozasa + 30 892 265 40 605 035
10 | Rovid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozédsa + 4900 -10 825
11| Hosszn lejaratd kételezetiségek alloményvaltozisa 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa £ 144 -748
13 | Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 232 9494
IT | Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas -46 488 846 -32 854 497
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladdsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
) -355 849
17 | Ertékpapirok beszerzése - 586 -44 596 936
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 309 360 495 11742 425
19 | Kapott hozamok + 245 14
111 | Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas 12109 203 -7 860 579
(Finanszirozdsi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 19092 320 2 665 631
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 6983117 -10 526 210
23 | Befektetési jegvek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kélesén utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizik valtozisa (LILII) + -1 228 150 -17 719
Pénzeszkdzok nyitd értéke 1 834 636 606 486
Pénzeszkdzok zaro értéke 606 486 588 767
Pénzeszk6z6k valtozasa -1 228 150 -17719
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8. Szdarmaztatott iigyletek

2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 40672 316,94 |41 082 575,93 | -410 258,99 0 0
Osszesen: -41G 258,99 0 0
2018.12.31 EUR
Ugylettipus K.6tési Elszdmolo ar Virhatd Realizdlt | Vérhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicié - HUF/EUR
-2018.12.10. - 2019.03.12. 32100034,09 |32 234 816,74 | -134 782,65 0 0
(sszesen: -134 782,65 0 0

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2017, december 31-én:

2018. januar 1-én forgalomban lévé befekteiési jegyek

2018. januar 1-december 31. kizoit eladott befektetési jegyek
2018. januér 1-december 31. k6z6tt visszaviltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama

+

41 223162 db

2520988 db
106095133 db

33 649017 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyve jutd nettc esthozéreék 2018, december 31-én:

1,0185 EUR/db

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett vilfozdsok

Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. miikddésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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Uzleti/Vezetségi jelentés

Uzleti kornyezet

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szamara. A dinamikus
gazdasagi névekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockézattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditasbéség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koéziil az amerikaiak meglsztak
egyszamjegyli eséssel, mig a japan, eurdpai ¢s fejlodd piaciak kétszemjegy(i zuhanassal zartak. A mozgés
ugyanakkor jot tett a feszitett drazasnak és j6zanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A regios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de jéval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullés teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kotvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkdzok eléli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogott 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditisbGsége miatt az eurdpai €s
japéan hosszii kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazankban jelentés volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
elad6i nyomads alé keriiltek, de az év végére erételjes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel kordbbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolut
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok,
valamint a forintban denominalt eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek. Az Alapkezeld
aktiv portfélio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az
Alapkezelt a tole elvarhat6 gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikija csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével véltoztathaté meg.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansiagok:

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitotluk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kévetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat véaltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidészakban nem véltozott.

Targvidészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapesolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatdi, illetve jellemzoi

Az Alap 2018. évi hozama -4,83%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a tdrvényi
szabalyozésnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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