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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adapliv Kétvény Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégii énékpaplr befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: | EUR/db
Az Alap futamideje: 2015, december 4.-t51 hatirozatian

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-111-781/2015., 2015. okt6ber 22.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezelb tdrsasig neve, székhelye:
2017, november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zértkirien miikiéds Rt,
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-151;
MKB-Pannénia Alapkezels zirtkrien miik5do Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazo; MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.

Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Ferbal Konyvvizsgdl6 és Tanacsadd Kft,
1123 Budapest, Alkotds u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szdma: 006960

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap befektetetési célja, hogy 8z MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szimitott teljesitményét iehetd legjobban megkézelits teljesitményt biztositsa eurdban a
befektetok sziméra,

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv K6tvény Abszolit
Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzdk,
valamint a forintban denominalt eszkdz6k érfolyeménékéhez igazodé mennyiségi folyamatosan gérgetett,
éven belbli futamidejii, hataridds EUR/HUF devizavételi igyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitia meg az Alap esetében kdvetni kivdnt befektetési
stratégist,



A befekitetési politika alakuldsira hato fontosabb tényezdk, a befektetési alap 8sszetételére hatd tényezdk
elemzése

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezelt a kockazatos eszkBz8knek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és nz alacsony inflaciés szamok kivalé taptalajt jelentettek a t5zsdék szamyalasahoz, de Trump adéreformja
és az ezdltal generdlt tGbbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok Gjabb és ujabb torténclmi
csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszilettebb drazassal kell szembenémiiik a
befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgdit, a BUX tdrténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Az Alap portfolijat az MKB Adaptiv K6tvény Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alappal toltjik
fel gy, hogy a devizairfolyam kockézatol fedezéssel csdkkentjilk.

3./ Vagyonkimutatis
2016.1231 | portfoliébeli | 2017.1231 | portfoliébell
EUR ardny EUR ardny

a) dtruhizhatd

| értékpapirok 29 354 875 950%| 44113117 99,6%
| b) banki egyenlegek 1 834 636 41,0% 606 486 1,4%
 c) cgyEh eszkBzdk -263 636 -0,9% -410 253 -0,9%
'd) dsszes eszicbz 30 925 B75 100,0%| 44309 350 100,0%
) kbtalezetiségek* 9 821 0,0% 14 953 0.0%
| D) nett6 eszkiizérték 30 916 054 100,0% | 44294397 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elthataroldsok Bsszegét is.

4./ Forgalomban lév befektetési jegyek szima 2017, december 31-én:

2017. janusr 1-én forgnlomban lévé befektetési jegyek 29 662 285 db
2017. januér 1-december 31. kdzdit eladott befektetési jegyek + 18136643 db
2017. januér 1-december 31. kdzbit visszavaltott befekietési jegyek - 6575766 db
2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 41223162 db

5./ Konyvelési célb6l szimolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték 2017, december 31-én:
1,0745 EUR/db

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban
2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Enékpapirok 29 354 875 44113117
Pénzeszkdzdk 1 834 636 606 486
Aktiv idobeli elhatdroldsok 150 5
Szédrmaztatott igyletek ért.
kiil. -263 786 -410 259
Eszkizik Gsszesen 309525875 44 309 350
Kotelezettségek 8197 13 097
Passziv elhatirolasok 1624 1 856
Nettd eszkbzértéh/Sajat téke 30916 054 44 294 397
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7. Az Alap eszkizeinek Gsszetétele

nettd
Megnevezés 2016,12.31 | Osszes eszkbzok |  eszkdzérték
EUR ardnyiban (%) | ardnyiban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett &truhdzhat .

értékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd

| értékpapirok 29 354 875 100% 95%
c) a kbzelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhatd

| értékpapirok 0 0% 0%

| d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
¢} hitelviszonyt m #B értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 29 354 875 100% 95%

nettd
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozik | eszkdzérték
EUR | ardnydban(%) | ardnydban (%)

a) t82sdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté

ériékpapirok 0 0% 0%
b) m4s szabélyozott piacon Iorgalmazott dtruhAzhatd

| értékpapirok 44113117 100% 100%
.c) a kizelmiltban forgalomba hozntt ﬁtruhﬂzhaté

értéepaplrok 0 0% 0%
d) egyéb étruhdzhatd éntékpapirok 0 0% 0%
e! hitelviszonyt megtestesith értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen un 44113117 100%) 100%

Az Alapkczclo a likviditist és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tbkéjét mas

szabalyozott piacon forgalmazott 4truhizhatd ériékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjiban

feltiintetett befcktetési eloirisoknak megfeleloen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.1231
EUR EUR

a) belektetésekbbl szarmazd jovedelem 79 288 -1 731
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kiltségek 27930 81 049
d) a letétkezeld diiai 6 983 20262
¢) egyéb dfjak és adok 8814 18 735
0) nettd jovedelem 35 561 =121 771
p) felosziott és tijra befektetett jdvedelem 0 0
h) a tokeszdmla viltozdsai 1253 769 3071235
i) befektelések értékndvekedése, illetve
értékcsikkenése 495 452 1 886 370
j) minden olyan egyéb viltozds, amely hatist pyakorol
a belektetési alap eszkdzeire és kitelezettsépeire nincs ilyen nincs ilyen |




9./ Az elmiilt birom iizleti évben szAmolt utolsé dsszesitett nettd eszkbzérték s az egy jegyre jutd

nettd eszkfzérték:
L A pettd Egy jegyre jutd
Uzleti év eazkbzérték Nettd netté
: vonatkozisi napja eszkbzérték eszkbzérték

2015 2015.12.31 1 660 058 0,999199

2016 2016.12.31 30916 054 1,042268

2017 2017.12.31 44 294 397 1,074495

10./ Szarmaztatott igyletek
2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmolédr | Varhaté | Realizdll | Vérhaté
drfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlds
FX forward eladési pozicid
HUF/EUR
2016.12.06-2017.03.29. 283 214,00 285 500,29 -2 286,29 0 0
FX forward eladisi pozicio
HUF/EUR
2016.12.09-2017.03.29. 472 790,73 477972 39 -5 181,66 0 0
FX forward eladisi pozici6
HUF/EUR
2016.12.12-2017.03.29, 25 558 273,24 {25 810509,06| -252 235,81 0 0
FX forward eladasi pozicié
HUF/EUR
2016.12.15-2017.03.29 762 606,84 769 888.41 -7 281,57 0 0
FX forward eladési pozicié
HUF/EUR
1 2016.12.23-2017.03.29, 308 513,03 307 955,37 557,67 0 0
FX forward eladisi pozicié
HUF/EUR
2016.12.28-2017.03.29. 432 495,24 429 854,36 2 640,88 0 0
Osszesen: -263 786,78 0 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszimolé ar | Varhaté | Realizdlt | Vérhaté
drfolyam eredmény |eredmény| pénzéramlas

FX forward eladisi pozicid
HUF/EUR
2017.12.18. - 2018.03.07. 4067231694 |41 08257593| -410 258,99 0 0
Osszesen: -410 258,99 0 0

11/ A befektetési alapkezeld miikGdésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pennoénia CIG Alapkezeld Zri. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MIKB-Pannénia
Alapkezeld Zst.-re viltozott. Az hjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztir,
az MKB-Pannénia Egésaség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak
végre a Tarsasagban.




Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt, dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélickezelési tevékenységének a megiijult MKB-Pannonia Alapkezeld
Znt. szervezeti keretébe téirténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017
december 1-jét5], az MNB engedélye alapjin az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. vépzi.

12/ A befektetési alapkezeld sltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazés (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok széma Régzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés*  javadalmazds
5o 152749 83154 235903
Ebbél:
Ugyvezetok (2f5) 48173 43691 91 864
Kockizati profilra haté
munkatarsak (4 o) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen
Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017, december 1-jé16l, az MNB
engedélye alapjin az MKB-Pannénia Alapkezeld Zni. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutato tablazat
kizardlag az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt, &ltal a 2017. év folyaman kifizetelt javadalmazist tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatiisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegil eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos iij megéllapodast nem kotdtt, Az MKB Bankkal érvényben lévd
hitelkeret szerzGdés az Alap netté eszkBzérték valtozdsat kdvetve, és a tevény dltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerlilt modositdsra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysiga év végén 3.100.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kdzben olyan tény, karillmény nem merlilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozisét vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé,

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockdzatinak [ett besoralva, mert MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozami) Szérmaztatolt
Alapot tart a portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjin napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészdmok kockézati faktoronként (pl: eszkézérték, stressz, VaR, és relativ VaR),

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tSkedttétel mértében bekbvetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokedttételt alkalmazott, abban viltozis nem k&vetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 18.
MHB-PANNONIA Alaphezeld zr
Sedkhely 1056 8p, Vaciukea 38
Telechaly 1072 8p,, Nydr ulca 12.

A Bk

allafkodfis yezetdje (képviseloje)




MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektets Alap

1, Mérleg és eredménykimurards

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 30 925 875 44 309 350
A,) Befektetett eszkdz5k 0 0
I. Enélopapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, oszialékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 31189511 44 719 603
I. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kavetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kibvetelések értékelési
kiilonbdzete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiillanbozete 0 0
IL Ertékpapirok 29 354 875 44113117
1. Eniékpapirok 28 595 637 41 834 616
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 759 238 2278 501
a.) kamatokbél, osztalékakbal 0 0
b.) epyéb 759 238 2278 501
1II. Pénzeszkozok 1 834 636 606 486
1. Pénzeszkozdk 1 834 636 606 486
2. Valuta, devizabetét értékelési kitlonbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatdroldsok 150 6
1. Aktiv idobeli elhatdrolasok 150 6
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
| D.) Szdrmaztatott Gryletek értékelési killonbozete -263 786 -410 259
FORRASOK (PASSZIVAK) 30 925 875 44 309 350
E.) Sajit tbke 30916 054 44 294 397
[. Indulé téke 29 662 285 41223162
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 30621 192 48 757 835
2. Visszavésirolt befekietési jegyek névértéke (- ) 958 907 7534 673
I1. Tokevaltozds (16kenbvekmény) 1 253 769 3071235
1. Visszavésérolt befektetési jegyek bevonési értékkiilonbozete 727073 1275399
2. Eriékelési kiilnbozet tartaléka 495 452 1 868 241
3. El620 év(ek) eredménye 4317 31243
4. Uzleti év eredménye 35 561 -103 648
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettsépek 8167 13 097
L. Hosszu lejaratd kbtelezettségek 0 0
II. Rovid lejirati kitelezettsépek 8197 13097
M1 Kilf6ldi pénzértékre 52616 kdlelezetiségek értékelési kiilonbdzele 0 0
H.) Passziv id6beli ethatirolisok 1624 1 856

A kiepészitd melléklet a mérleg elvalaszihatatian részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-1231.  2017.01.01.-12.31.

L. Pénziigyi miiveletek bevételei 565 425 614974
II.  Pénzilgyi miiveletek raforditasai 486 137 598 576
OI. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési kdltségek 43 727 120 046
V. Egyéb riforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 35561 -103 648

(1-O+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvilaszthatatlan részét képezi,
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kbnyveit és nyilvintartésait a szimvitelrd! sz816 2000. évi C. t8rvényben és a 215/2000 (X11.1 1.} sz,
A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kinyvvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl sz616
Korményrendelet szerint vezeli Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkfizeirdl. Az ériékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabilyzatinak megfelelden tdrénik, az elrdott értékpapirok beszerzési énékének
megillapitisa FIFO médszer alkalmazésaval kerdl sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla éntékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jir6 iddardnyos kamatok az értékpapirok értékkiildnbbzeteként kerlilnek
elszimolisra. Az énékelési kildnbbzetek mind a @kinyvi, mind az analitikus nyilvantartison belill
megbontasra keriilnek a kamatokbél, osztalékokbol és egyéb piaci értékitélethdl szdrmazd Gsszetevikre.

A devizis kovetelések, kitelezeitségek, pénzeszkdzok dtértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkizeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon éntékeltitk.

A meérlegkészités idopontja: 2018, marcius 31,

3. Miikddési kaliségek résyletezése

| Megnevezés 2016.01.01.-1231. | 2017.01.01.-12.31.
] EUR EUR
Alapkezelési dij 27930 81049
Letétkezeld dija 6983 20262
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéliség 883 1950
Egyéb koltségek 7931 i6 785
Felipyeleti dij 3672 10125
Befektetési alapok kiilénadéja 381 921
MNB eljérés dija 0 161
Konyvvizsgalati dij ins 3113
KELER dij 765 2465
Osszesen: _ : . 43 727 120 046




MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektetd
Alap :

Eves jelentés és
Siiggetlen kbnyvvizsgdloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fekteté Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztitk az MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba FektetS Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének

1-7. oldaldn taldlhatd szamviteli  informicidinak (tovdbbiakban: ,szdmviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.,

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2017, december 31-ével végzddd Ozleti évre vonatkozd éves
jelentésében kézélt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbd] a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szimviteli tdrvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénzilgyi targy( tdrvények modositdsardl sz6l6 2014, évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek sszeallitisra. Az éves Jelentésben kdzélt szamviteli informacidkban
szerepld eszkbzbk és kotelezetisépek leltdrral alstdmasztottak. Az éves jelentésben kdz6lt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjén keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kbnyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatdlyos - térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentéstink
wA kdnywizsgald éves jelentésben kézolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald JfelelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.-t8] a vonatkozo,
Magyarorszégon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A kdnyvvizsgaléi
hivatds magatartisi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
wKényvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasokneak is.

Meggydz6désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsglati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nyujt véleményiinkhdz,

Egyéb informdcick

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szAmviteli informéacickbél &llnak. Az MKB-
Pannénia Alepkezel® Zrt. Ogyvezetése (a , vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szémviteli informacidkra a figgetlen kdnyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, s az egyéb informaciokra
vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen forméjh bizonyossigot nyljto kvetkeztetést,

1
E-mail: [erbal@ferbal.hy « www. ferbal.hy
UID Nr/Kdzbosségl addészam: HU13770631
C1 Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301



Az éves jelentés altalunk végzett kbnyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
itolvasisa és ennck sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt szamviteli informacidknak vagy a kbnyvvizsgilat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént gy tiinik-e, hogy azok Iénycges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjin arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitdst tartalmaznak, kdtelességink err8l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibés Allitis nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és az irdnyftissal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kdzolt szimviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidknak a koltektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrd, valamint egyes pénzilgyi targyi térvények médositdsarsl sz616 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szimviteli tdrvénnyel &sszhangban torténé elkészitéséért, Lilldnds tekintettel az eszkozok és
kotelezentségek leltarral valé aldtdmasztasaért, a kezeldsi kéltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
ertiékelése alapjdn 15rténd elszémoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalésbol, akér hibibél eredd [ényeges hibés allitdstdl
mentes éves jelentésben kézdlt szémviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetds felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kiizzétegye a
véllalkozas folytatisaval kapcsolatos informéciékat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasénak
elvén alapul, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk Ssszedllitdsaért, A vezetésnek a véllalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem

akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, k&riilmény nem &ll
fenn.

Az irdnyitéssal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszdmolasi folyamatdnak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdld éves jelentésben kozolt suimviteli informdicick kdnyvvizsgdlatidrt vald feleldssége

A konyvvizsghlat sardn célunk kellé bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben k&zSit
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akdr csalisbél, akér hibibol ereds lényeges hibds Allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazs fiiggetlen kdnyvvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon hatilyos -
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas ilitdst. A hibds &llitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibdbdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a virakoz4s, hogy ezek Snmagukban vagy egyittesen befolydsolhatjik a
felhasznalék adott éves jelentésben kiz3lt szamviteli informéacidk alapjén meghozott gazdasigi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszégon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kényvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibbéa:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informéciok akar csaldsbdl, akdr
hibdbdl eredd lényeges hibis 4llitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére atkalmas kbnyvvizsgilati eljrdsokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisahoz. A csaldsbél eredd Iényeges
hibas 4lilts fel nem tdrasénak a kockdzata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magdban

foglalhat Bsszejétszast, hamisitast, széndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat,

Megismerjiik a k8nyvvizsgalat szempontj&bél relevéns belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgilati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrillmények kdz6tt megfeleléek, de
nem azért, hogy a beisé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljuk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kizzétételek észszeriisdgét,

Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérd! a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szimvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekke! vagy feitételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdsdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, figgetlen
kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleményfinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datuméig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v8beli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzdlt szémviteli informécickat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kételezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kbzit
szdmviteli informacick minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdksol és
kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositasardl szélé 2014. évi XVL
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e 6sszeallitisra.

Kommunikiljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgalat
tervezett hatdkrét és litemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitisait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdnyvvizsgilatunk sorn éltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2018. dprilis 18.
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MKB Adaptiv Kotvény Euro Alapba Fektetd Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 30 925875 44 309 350
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.} kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
'B.) Forgbeszkdzok 31189 511 44 719 603
I. Kdvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4, ForintkOvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
11, Ertékpapirok 29 354 875 44 113 117
1. Ertékpapirok 28 595 637 41 834 616
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbbzete 759 238 2278 501
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 759 238 2278 501
III. Pénzeszkozok 1 834 636 606 486
1. Pénzeszkdzok 1 834 636 606 486
2. Valuta, devizabetét értékelési killnbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatirolasok 150 6
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 150 6
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szirmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete -263 786 -410 259
FORRASOK (PASSZIiVAK) 30 925875 44 309 350
E.) Sajit tdke 30916 054 44 294 397
I. Indulé toke 29 662 285 41 223 162
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 30621192 48 757 835
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 958 907 7 534 673
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény) 1253769 3071235
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 727073 1275399
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 495 452 1 868 241
3. El6z0o év(ek) eredménye -4 317 31243
4. Uzleti év eredménye 35 561 -103 648
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettsépek 8197 13 097
1. Hosszi lejérati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejdrati kdtelezettségek 8197 13 097
HI. Kiilf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kiildnbdzete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 1624 1 856

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatsis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 565 425 614 974
I.  Pénziigyi miiveletek raforditisai 486 137 598 576
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési kdltségek 43 727 120 046
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 35561 -103 648

(I-II+I-FV-V-VT)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 18.

RKB-PANNQNIA Alapkezeld Zrt,
zekhelyt 106 Bp., Vdorulca 38 .
phetf 1072 Bp,, Nyar utca 12

—gdl i

ezetdje (képviseldje)
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ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kdtvény Eurd Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t61 hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktéber 22.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-1033/2015, 2015, december 4.

Az alapkezel tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkériien mikodé Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv, szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Ferbal Kényvvizsgilé és Tanicsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szama: 006960
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamoldt készit Euroban. Az Alap kényvviteli nyilvantartisat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2017, december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A kdnyvviteli szolgaltatis kérébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Béldné Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata koételez. Az éves jelentést a Ferbal Koényvvizsgiloé és
Tanacsadd Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 2.451,61 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimolojit az MKB-Panndnia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Korésbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonb6zo ellenérzések sordn, egy adott {izleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novelo-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellentrzétt tizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapesolodo szabdlyok
Eszkizok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik,
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzok
I. Kévetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolésra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
a varhatd megtériilési értéke kozti kiilonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsillé érték.

Az Alap tozsdei iigyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletétiel kapcsolatos kdvetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoléban.,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbédzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzdtt szamolja el.



-MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap
Kierészitd melléklet 2017. december 31.

II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerillési értéke a kbvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kdtvény esetén:

» az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 ériék és névérték kiilnbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kdoltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

* tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ira a piaci érték,

s tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

s tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nett6 eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti kiilonbdzetet értékkiilonbdzetként szaimolja el az Alap. Az
értékkiilénbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilénbézetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
o Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli ethatarolasok

Aktiv iddbeli elhatirolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot koveté évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozod részét szimolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hataridds ligyletek forduldnapi értékelésekor az igylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilsnbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbdzet tartalékival szemben.

A tdzsdén kiviil kot hataridos és opeios figyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id0 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ér kiilonbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara €s az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozetében kell elszimolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivik)

E) Sajat toke

g ogm

L. Indulo tdke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évd befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartis alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértckének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Gsszeg (visszavasdrldsi érték)
killénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
kdnyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killsnbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték killonbdzete, melyet minden értékelés alkalmdval elszamol az Alap a fékdnyvi
nyilvantartasban. Az ertékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szirmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbdzete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas tirgyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eléirasainak megfelelden szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszi lejaratt kotelezettségek
A hosszl lejarath kdtelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége sorén jellemzden nem meriil fel hosszilejarati kbtelezettség,

II. Rovid lejarata kitelezettségek

A rdvid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az irAnyadoak.
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H) Passziv iddbeli elhataroldsok
Passziv iddbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatds tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszimolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos Ggyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi éntékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénzilgyi miiveletek raforditdsakeént kerillnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébd] eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos iigyletek raforditdsai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld dontése értelmeben az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikadesi koltségek

Miikddési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Felligyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezardsakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilénbdzetet szimolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
»  Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditisaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci értck és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbbzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzott szerepld értékelési killonbodzet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

* hatdridds tzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoloarit, arfolyamot,

» tbzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

* opcids tigyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner ltal jegyzett
kétoldali arfolyambdél szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerz8dés szerinti
értékét (koési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat,
Ev végén az Alap jellemz&en nem rendelkezik nyitott hataridos ligylettel.
Kélesonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat
iddpontja  Hitelez6  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovdbbiakban: ,,Alapkezeld™) 3.100.000 EUR
osszegii folyoszamlahitel szerzodést kététt a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbol szarmazo kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 11 164 128 618
Hatarido iigyletek bevétele 552 343 486 108
Bankszdmla kamata 1918 248
Osszesen: 565 425 614 974
b.} Rdforditisok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 0 11410
Hataridds iigyletek vesztesége 486 137 587 166
Osszesen: 486 137 598 576
¢.) Miikidési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. |  2017.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 27930 81 049
Letétkezelo dija 6 983 20 262
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkdltség 383 1950
Egyéb koltségek 7931 16 785
Feliigyeleti dij 3672 10125
Befektetési alapok kiilonaddja 381 921
MNB eljaras dija 0 161
Kdnyvvizsgalati dij 3113 3113
KELER dij 765 2 465
Osszesen: 43 727 120 046
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3. Idiobeli elhatdroldsok részletezdse

Aktiv iddbeli Passziv id6beli
elhatirolisok EUR elhatarolisok EU
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12..
Decemberi kamat 150 6 Decemberi bankkéltség 67 2
Osszesen: 150 6 Konyvvizsgalo dija 1 557 15:
Osszesen: 1624 18
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2016.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiildnbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 283595637 29354875 759 238
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 8 571 053 217| 28 595 637 29354 875 759 238
Minddjsszesen: 28595637 29354875 759 238
adatok
2017.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilinbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 41834616| 44113117 2278501
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozamu Széarm. Alap | 12327 210186] 41834616 44113117 2278501
Minddsszesen: 41834616 44113117 22783501
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
EUR EUR
Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 4943 7 605
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 1236 1901
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
V. né. Feliigyeleti dij 1 601 2 835
Befektetési alapok kiilénaddja 177 274
KELER dij 240 482
Osszesen: 8197 13 097
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6. Portfolio jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652 MKB Adaptiv Kitvény EURO
Alapba Fekteto Alap
Alapkezel6 neve: MKB Befektetési Alapkezelo zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 30916 054,76 EUR
Egy jegyre juté
NEE 1,042268
Darabszam: 29 662 285
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd Futamid6 (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 8 197 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 4 943 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 1236 0,0%
Forgalmazdéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiildnaddja 178 0,0%
KELER djij 240 0,0%
PSZAF dij 1 600
I73. Céltartalékok (bsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli ethatdrolisok
(dsszes): 1624 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 821 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11, Folydoszamla, készpénz
{Gsszes): 1834636 5,9%
MKB-nal vezetett folyoszamla 1 834 636 5,9%
EUR 1410 600
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HUF 424 036
112, Egyéb kivetelés (isszes): 0 0,0%
1173, Lekotdtt bankbetétek 0 0,0%
1173.1. Max. 3 ho lekétésii (Ossz, 0 0,0%
(Gsszes):
11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtitt
dsszesen 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 29 354 875 95,0%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszony! megtestesit ép.: EUR 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): EUR 0 /] 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 8571053217 29354 875 95,0%
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes):  EUR 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhataroldasok  EUR 150 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilinbizete EUR -263 786 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 30 925 875,00 100,0%
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adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652 MKB Adaptiv Kotvény EURO
Alapba Fektetj Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannédnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezelo neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 44 294 068,43 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,0745
Darabszam: 41 223 162
Nettd
A tdrgynapi netté eszkozériék meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd Futamidd {nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezettség (isszes): 15282 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 7 604 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 1901 0,0%
FX veszteség 1092 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 274 0,0%
Feliigyeleti dij 2854 0,0%
Koényvvizsgalati dij 1557
1I/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
/4. Passziv idGbeli ethatdrolisok
(Gsszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 15 282 0,0%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1, Folydszamla, készpénz
(dsszes): 606 486 1,4%
MKB-nal vezetett folyoszamla 606 486 1,4%
EUR 146 699
HUF 459 787
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
173, Lekititt bankbetérek 0 0,0%
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/3.1, Max. 3 ho lekdtésii (bssz) 0,0%
(Gsszes):
{1/3.2. 3 honal hosszabb lekitiu betét 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 44 113 117 99,6%
1/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: EUR 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): EUR g 0 0,0%
11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 12327210 186 44113 117 99,6%
I1/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatirolasok EUR 6 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozete EUR -410 259 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 44 309 350,00 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban
A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokisos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkioz-viltozds 2 546 586 33 151493
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 33 643 -122 022
Elszamolt amortizaci6 + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszdmolt értékelési kiildnbozet £ 759 238 2 278 501
Céltartalékképzés és felhasznalas kiillénbozete £ 0 0
 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasinak eredménye + 3203 97 473
Befektetett eszkzok dllomanyvaltozasa + 0 0
Forgoeszkozok allomanyvaltozasa £+ 1 736 849 30 892 265
R&vid lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 7 908 4 900
Hosszi lejarati kételezettsépek allomanyvéltozasa + 0 0
Aktiv idobeli elhatdrolisok allomanyviltozdsa + 69 144
Passziv id6beli elhatdroldsok dllomanyvéliozdsa + 676 232
Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkiz-viltozss -30 120 399 -46 488 846
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
| Ingatlanok beszerzése- 0 0
| Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -30 954 730 -355 849 586
Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 832413 309 360 495
Kapott hozamok + 1918 245
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo6 pénzeszkoz-viltozis 28 728 751 12 109 203
(Finanszirozisi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas -+ 29 710 695 19 092 320
Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavdsarldsa - -981 944 -6 983 117
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson térlesztése - 0 0
Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok viltozdsa (LILIIT) 1154 938 -1 228 150
Pénzeszkozok nyitd ériéke 679 698 1 834 636
Pénzeszkdzok zdrd értéke 1 834 636 606 486
Pénzeszk6zok valtozésa 1154938 -1 228 150
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2016.12.31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar Vérhato Realizalt Vérhat6
arfolvam eredmény | eredmény | pénzaramlé

FX forward eladasi pozicid HUF/EUR

2016.12.06-2017.03.29, 283 214,00 285 500,29 -2 286,29 0 0

FX forward eladasi pozici6 HUF/EUR

2016.12.09-2017.03.29. 472 790,73 477 972,39 -5 181,66 0 0

FX forward eladési pozicié6 HUF/EUR

2016.12.12-2017.03.29. 25558273,24 |25 810509,06| -252 235,81 0 0

FX forward eladasi pozicié HUF/EUR

2016.12.15-2017.03.29 762 606,84 769 888,41 -7 281,57 0 0

FX forward eladdasi pozicié HUF/EUR

2016.12.23-2017.03.29. 308 513,03 307 955,37 557,67 0 0

FX forward eladasi pozicié HUF/EUR

2016.12.28-2017.03.29. 432 495,24 429 854,36 2 640,88 0 0

Osszesen: -263 786,78 0 0

2017.12.31 EUR

Ugylettipus Kotési Elszdmol6 ar Varhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénziraml;

FX forward eladéasi pozicic HUF/EUR

2017.12.19. - 2018.03.07. 40672 316,94 |41082575,93| -410 258,99 0 0

Osszesen: -410 258,99 0 0
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Uzleti jelentés

Uzleti krnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszk$zoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflaciés szamok kivélo taptalajt jelentettek a tdzsdék szdmyaldsdhoz, de Trump
adoreformja és az ezéltal generélt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok ujabb és jabb
torténelmi csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazéssal kell
szembenézniiik a befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX tdrténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Azalacsony inflacios kdrnyezet és a befektet6k hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsiga tavaly inkabb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiaja

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolit
Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk6zok,
valamint a forintban denominalt eszkézék arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamideji, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek. Az Alapkezeld
aktiv portfolio-kezeléssel valésitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az
Alapkezel6 a tdle elvarhaté gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési politikija csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathato meg.

Fobb erdéforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok
Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetben bevezetésre kerillt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a tokepiaci varakozdsok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezelé a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 2,92%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok
Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

k&rnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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+ MKB Adaptiv Kdtvény Eurd Alapba Fektetd Alap
Lzleti Jelemiés 2017. december 31.

Forgalomban lévé befektetési jegyek szama 2017. december 31-én:

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 29 662 285 db
2017. janudar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 18136643 db
2017. januar 1-december 31. kozott visszavéltott befektetési jegyek - 6575766 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 41223162 db

Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2017. december 31-én:
1,0745 EUR/db

A befektetési alapkezelé miikodésében bekidvetkezett viltozisok

2017-ben a Pannodnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, a Tarsasidg neve MKB-
Pannénia Alapkezelé Zrt.-re viltozott. Az Gjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztir, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portf6lickezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannonia Alapkezeld
Zn. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jét6l, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt. végzi.

. aprilis 18.
Budapest, 2018. prilis 18 MKB-RANNGNIA Alapkezel5 Zrt,

#ly: 1056 Bp.. Vaciutca 39,
41y: 1072 Bp., Nyér utca 12,

Villalkozas\zetdje (képviseldje)
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