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Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: Budapest Hozamtar Tékevédett Szarmaztatott
Nyiltvégli Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli értékpapir alap
Futamideje: 2007. oktober 29-tol 2011. oktober 29-ig
Alapkezel6
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezeld
Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Forgalmazok
féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Gt 188.
Koényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Konywizsgald neve/bejegyzési szama: Jasku Zsolt / 005158

* 2009. Janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Jegyzési id6szak: 2007.09.03. - 2007.10.12
Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszédma 2008.01.02-dn (nyitd 405132
dllomany) '
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 5,738
Visszavdltott befektetési jegyek darabszama a 2008. évben 180,177
Forgalomban lévd befektetési jegyek darabszédma 2008.12.31-én (zard 230693
dllomany) '
*Névérték 10.000.-Ft
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Hozamtdr Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 3,933,608,597 9,715.1086
08.02.29 3,906,965,780 9,665.5636
08.03.31 3,908,462,338 9,669.2660
08.04.30 3,935,233,803 9,748.4958
08.05.30 3,905,920,584 9,727.2300
08.06.30 3,901,728,652 9,729.3415
08.07.31 3,923,828,108 9,790.7720
08.08.29 3,943,456,472 9,841.6397
08.09.30 3,963,630,362 9,900.1410
08.10.31 2,321,797,104 9,776.1525
08.11.28 2,310,789,073 9,980.7755
08.12.31 2,312,805,026 10,025.4669
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulas
Datum Budapest Hozamtar Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.29* 4,007,458,688 9,891.7358 -0.59%
2008.12.31 2,312,805,026 10,025.4669 1.34%

Az alap 2007-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*:tort év, nem annualizalt hozam
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Szdrmaztatott ligyletre vonatkozo informaciok
Tipus: nem tézsdei szdrmaztatott termék

1/20 NESN VX Equity; 1/20 NOVN VX Equity; 1/20 RUKN VX
Equity; 1/20 DTE GY Equity; 1/20 INGA NA Equity; 1/20 ELE SM
Mogottes Equity; 1/20 TEF SM Equity; 1/20 FP FP Equity; 1/20 FTE FP
termék: Equity; 1/20 LLOY LN Equity; 1/20 5 HK Equity; 1/20 ENEL IM

Equity; 1/20 ENI IM Equity; 1/20 ISP IM Equity; 1/20 7201 JT
Equity; 1/20 8411 JT Equity; 1/20 9437 JT Equity; 1/20 MO UN

Equity; 1/20 T UN Equity; 1/20 USB UN Equity

Névérték: 2,307,820
Eszkdzérték: -38,771,376
Kotésnap: 2007.10.29
Lejérat: 2011.10.31
Arfolyam: -1.68

Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.

Az Alap tdjékoztatéja és kezelési szabdlyzata a vonatkozd PSZAF E-1I/110.564-2/2008. sz. hatdrozata
értelmében maédositasra kerilt, mely szerint az Endesa részvény kicserélésre kerllt az Iberdrola részvényre
(BLOOMBERG kéd: IBE SM Equity) a kosérban. A médositds érvényességének elsé napja 2008. oktober 29.

Egyéb informdciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.
Az Alap részesedési mutatdja 2008. oktdber 29-t6l 135%.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kérnyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az eurdval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetéen
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltdriése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltdrlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a sdveltorlés végul is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nyarra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk eréstdése régids jelenség volt, a szlovdk
eurdzdéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szllt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP novekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozdast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valdszinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sulyos és hosszan elhlzddd lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték szabadulni  kivantak kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adossdgdllomdnya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerdilt, ennek eredményeként a forint is gyors Gtemd
gyengllésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
el6térbe. Oktdber soran jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megsziintek, kisebb
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mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavdsarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk névelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomény igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflécid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt Gzente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengulést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktlrdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Budapest Hozamtar Tokevédett Szarmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési eszkézeinek 6sszetétele (eFt)

Id6szak nyito allomanya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 2. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 0 4,103,535 |Osszesen 0 2,364,616
Citibank folydszamla 0 275] |Citibank folydszamla 0 594
Budapest Bank - Iatrasz6l 89,036] |Budapest Bank - l&traszé16 214,006
Budapest Bank - lekotott 2,090,177] |Budapest Bank - lekotott 307,145
Budapest Bank - lekotott 1,721,575] |Budapest Bank - lekotott 614,291
Budapest Bank - lekotott 202,471] [Budapest Bank - lekotott 1,228,581
Tézsdei Tbzsdei
Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kivili | |Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kivili
2. Ertékpapirok
Osszesen | 0] 0] |Osszesen | 0] 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0 -83,308| |Osszesen 0 -38,771
Struktardlt termék -83,308] [Struktardlttermék -38,771

MINDOSSZESEN 4,020,226 MINDOSSZESEN

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt efFt

Alapkezel6i dij 25,530 74,656
LetétkezelGi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaléi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 2 13
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
MUikodési kéltség 6sszesen 25,532 74,669
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 4,051,940 0 2,308,743
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kulonbozete
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok
15. 2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a)  kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb
18. 11[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4,051,940 2,308,743
19. 1. Pénzeszkdzok 4,051,940 2,308,743
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 53,127 0 55,873
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 53,127 55,873
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -83,308 -38,771
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 4,021,759 0 2,325,845
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 4,008,579 0 2,312,805
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 4,051,320 0 2,306,930
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 4,071,220 4,128,600
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -19,900 -1,821,670
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -42,741 0 5,875
31. a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete -9,271 -6,606
32. b)  értékelési killonbozet tartaléka -83,308 -38,771
33. c) _elézé évlek) eredménye 49,838
34. d) Uzleti év eredménye 49,838 1,414
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
39. I11.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 13,180 13,040
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 4,021,759 0 2,325,845
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 75,370 332,056
I. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 255,973
Il EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 25,532 74,669
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 49,838 0 1,414
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KPMG Hungéria Kit. Telafon: +36 (1) 887 71 0D
vac at 99 =38 11} 270 71 DD
H-1138 Budapest Teladax: «34 (1) 887 71 01
Hurgary +35 11270 71 D1

gmail. info@komg ru
Interet. waw kpmg hu

Figgetlen kinyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsglo: Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkozasban Osszhangban  allnak a  Nemzetkdzi Konyvvizsgalati Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévd, a konyvvizsgdlatra vonatkozé torvények és egychb jogszabalyok alapjan
clvégeztik a Budapest Hozamtar Tokevédelt Szarmaztatott Nyiltvégii Alap (tovabbiakban ,.az Alap™) 2008. évi
éves beszamoldjdnak konyvvizsgalatat, amely éves beszamolobdl kerilt kivonatolasra az Alap mérlege és
eredménykimutatasa, A 2009. aprilis 20-an kelt figgetlen kdnyvvizsgiloi jelentésiinkben korlatozas nélkiili
véleményt adunk ki arra az éves beszadmoldra, amelybdl a mérleget és credménykimutatast kivonatoitak.

Véleményiink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezd auditalt éves beszdmolo mérlegével és eredménykimutatasaval,

Az Alap adou idbszakban fennéllo pénziigyi helyzetének és elért mikddési eredményének, valamint
konyvvizsgélatunk hatokorének jobb megértése érdekében a mérleget és az credménykimutatést az alapjukat
kepezd éves beszamoldval és az arrdl készitlt konyvvizsgaldi jelentésiinkkel egyitt szitkséges olvasni.

Budapest, 2009, aprilis 29.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vici at 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Jasku Zsolt
Partner Bejepyzett konyvvizsgalo
lgazolvany szam: 005158




