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Forint sorozat

"EUR" sorozat

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2008.01.02-an (nyitd

dllomany)

. . 598,650,248 0

dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 781,182,959 1,583,479,654
Visszavdltott befektetési jegyek darabszéma a 2008. évben 1,052,278,997 1,343,498,149
Forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma 2008.12.31-én (zard 327,554,210 239,981,505

Az "EUR" sorozat 2008. februdr 19-én indult

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa

Budapest Euré Pénzpiaci Alap
Datum | Osszesitett nettd Forint sorozat "EUR" sorozat
eszkozérték (Ft) nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | nettd eszkdzérték (EUR) | drfolyam (EUR/db)
08.01.31 606,715,768 - - - -
08.02.29 682,466,773 575,722,090 1.2260 404,122 0.004641
08.03.31 890,098,246 589,721,680 1.2072 1,157,699 0.004653
08.04.30 1,155,824,004 582,983,371 1.1764 2,269,305 0.004660
08.05.30 1,249,186,343 695,546,928 1.1256 2,299,167 0.004674
08.06.30 1,209,258,287 678,125,754 1.0998 2,253,235 0.004666
08.07.31 1,182,468,376 689,354,849 1.0877 2,123,201 0.004684
08.08.29 1,383,186,323 690,431,698 1.1096 2,928,081 0.004690
08.09.30 1,733,644,876 667,389,268 1.1421 4,390,232 0.004703
08.10.31 833,079,465 498,772,419 1.1982 1,285,253 0.004607
08.11.28 724,838,438 423,161,029 1.2020 1,163,206 0.004635
08.12.31 699,676,827 403,819,679 1.2328 1,117,370 0.004656
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulas
Datum Budapest Euré Pénzpiaci Alap
Osszesitett nettd Forint sorozat "EUR" sorozat
eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%) arfolyam (EUR/db) hozam (%)
03.12.31 193,536,199 1.1817 5.74%
04.12.31 184,657,410 1.1383 -3.66%
05.12.31* 807,411,275 1.1659 2.42%
06.12.31*| 1,103,306,654 1.134 -2.74%
07.12.31 703,167,339 1.1746 3.58%
08.12.31 699,676,827 1.2328 4.91% 0.004656 0.28%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

*: tort év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

A Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete engedélyezte az Alap “E" sorozat(i befektetési jegyeinek
nyilvdnos forgalomba hozatala céljdbdl készitett tajékoztatd, kezelési szabdlyzat, réviditett tajékoztatd és
nyilvdnos ajanlattétel kozzétételét. Az engedély szama: E-111/110.100-26/2008. (2008. februdr 15.)

Az alap 2008. marcius 19-t6l eurdpai befektetési alapnak minésdil.

A Budapest Eurd Pénzpiaci Befektetési Alap letétkezelSi dija 2008. jalius 7-t8l csokkent. A 0,13%-0s
letétkezeli dij az emlitett idéponttdl 0,09%-ra modosult.

Makrogazdasdgi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengllésbe kezdett a forint az eurdéval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsdkkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdéraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltériése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltdrlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatdt.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors eréstdését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erfsddése régids jelenség volt, a szlovdk
eurdzona csatlakozds dltaldnos optimista hangulatot sziilt a régidban. Az erds forint és az egyre romléd
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sulyos és hosszan elhizodo lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befektetdk  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkilsé
addssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetdésége kerdlt
el6térbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavasarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk névelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulfoldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflacid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyenglilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Eurézéna

Az Eurdzonabdl érkezé makrogazdasdgi adatok a tavalyi év elsd felében még jobb képet mutattak, mint az
amerikai szamok, azonban ez a kettésség rovid életlinek bizonyult. Az elérejelzd indikdtorok mar az év elsé
felében is egyértelmUen mutattdk, hogy jelentds lassulds vérhaté, azonban az ECB (Eurépai Kézponti Bank)
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akkor még a rekord magas, 4 szdzalék kordli inflécid leszoritdsara koncentrdlt. A hitel aggregdtumok
alakuldsa sem mutatta még a banki hitelezés 6sszeomlésdt. Az ECB retorikdja egyre szigoribbd vélt. A
piac, amely az év elején még jelentdés kamatvdgdsokra szdmitott, fokozatosan a kamatemelést kezdte el
drazni. Az ECB végul juliusban sokak meglepetésére 25 bazisponttal, 4,25%-ra emelte az irdnyadd ratdjat.
Az amerikai és eurézénai hozamok fokozatos szétnyildsa rekord erds szintekre hajtotta az eurédt a dolldrral
szemben, a tavasz sordn a keresztarfolyam (EUR/USD) az 1,60 szint kdzelében tartézkodott. A magas
olajarak és az erds eurd, az dltaldnos globdlis lassulds mellett extra terhet jelentett az Eurdzéna szdmdra.
A gazdasdgi mutatok rohamosan romlani kezdtek, az &szi pénzpiaci sokkok pedig az ECB-t is arra
kényszerittették, hogy jelentés fordulattal kamatvagdsokba kezdjen. A 4,25%-o0s alapkamatot az év végére
175 bdazisponttal mérsékelte az ECB, ami torténelmi viszonylatban kiugré mértékinek szdmit, azonban még
igy is elmondhatd, hogy a fejlett piaci jegybankok kozil az ECB reakcidja a leglomhdabb. A tagorszagok
szintjén zajlé fiskdlis élénkités is elmaradt az amerikai tervekhez képest, igy nem meglepd, hogy az ipari
termelésre, lakossdgi fogyasztdsra vonatkozd adatok, sorra dontdgetni kezdték a térténelmi mélypontokat.
A novekvé munkanélkiliség és az egyre duzzadoé folos kapacitdsok miatt, az inflacids veszély teljesen
megszlnt, 2009-ben akdr deflaciés idészak is kdvetkezhet. Mindez abba az irdnyba mutat, hogy az ECB
tovabb mérsékelheti majd az alapkamatat.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap eszkdzinek meghatdrozé részét a Gazdasdagi és Monetdris unié dltal kibocsatott alacsony kockazatd
allamkotvények alkottdk, melyek a csdkkend kamatkornyezet mellett j6 befektetésnek bizonyultak. Az alap
befektetési stratégidjanak megfeleléen a portfolidn belll a bankbetétek szerepe is jelentés volt. A
befektetési poltikdval 6sszhangban diverzifikdcios jelleggel eurdban denomindlt vdllalati kétvények is
bekerlltek az alapba.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Budapest Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

abbi nevén: Budapest Nemzetkozi Kotvény Alap) befektetési eszkdzeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyit6 dllomanya Id6szak zar6 allomanya
2008. janudr 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek

Osszesen 54,853 0| [Osszesen 390,474 0
Unicredit folydszdmla (HUF) 52,657 Unicredit folyészamla (HUF) 1918
Unicredit folydszdmla (EUR) 2,196 UniCredit folyészdmla (USD) 293

UniCredit folydszamla (EURO) 814

ING - lekotott EURO 82,084

Raiffeisen - lekotott EURO 80,490

Raiffeisen - lekotott EURO 40,756

CIB - lekotott EURO 79,515

CIB - lekotott EURO 52,968

UniCredit folyészamla (EURO) 51,635

Tézsdei T6zsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen [ 0l 21,982 |Osszesen | 54,164 | 0
2.1 MNB kétvény
Osszesen 0 21,982| |Osszesen 0 0
MNB080102 21,982
2.2 Allamkotvények

Osszesen 54,164 0

A110422C08 34,651

A130212D02 19,513

2.3 Diszkont kincstdrjegy

Osszesen 0 0| |Osszesen 0 0

3. Vallalati és egyéb kotvények

Osszesen [ 640,427 | 0| |Osszesen | 122,049 | 153,845
3.1 Allampapirok; EURO

Osszesen 640,427 0] |Osszesen 122,049 0

Németorszdg Németorszdg

DBR 3.75 01/04/09 76,206 DBR 3.75 01/04/09 2,747

DBR 507/04/12 80,631 OBL 3.25 04/17/09 2,719

OBL 3 04/11/08 155,214 OBL 3.5 04/08/11 70,418

OBL 3.25 04/17/09 102,868 Olaszorszdg

OBL 3.5 10/10/08 106,976 ICTZ 0 04/30/10 43,541

OBL 4.25 02/15/08 118,531 ICTZ 0 06/30/09 2,623

3.1 Vallalati k6tvények

Osszesen 0| [Osszesen 153,845
OTP 7.5 02/17/09 68,709
OTP Bank 022709 85,136

4. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0] 0] [bsszesen | 0| 19,316
4.1 Szarmazékos termékek

Osszesen 0 0| |Osszesen 0 19,316
devizaforward HUF/EUR 3,431
devizaforward HUF/EUR -259
devizaforward EUR/HUF 4,502
devizaforward EUR/HUF 9,199
devizaforward EUR/HUF 2,716
devizaforward EUR/HUF 67
devizaforward EUR/HUF -340

MINDOSSZESEN 695,280 21,982 MINDOSSZESEN 566,687
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MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszko6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 717,270 0 716,614
08. |.|KOVETELESEK (09.4+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szd16 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 662,408 0 330,057
14, 1. Ertékpapirok 654,585 323,821
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbozete (16.+17. sor) 7,823 0 6,236
16. a)  kamatokbdl, osztalékokbdl 15,230 -33,723
17. b) egyéb -7,407 39,959
18. I1.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 54,862 386,557
19. 1. Pénzeszkozok 54,862 379,944
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 6,613
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 3,844
22. 1.|Aktiv idébeli elhataroldsok 3,844
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 19,317
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 717,270 0 739,775
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 703,063 0 699,612
27. I [INDULO TOKE (28.429. sor) 598,649 0 824,485
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 9,994,425 14,702,024
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -9,395,776 -13,877,539
30. I1[TTOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.4+33.434. sor) 104,414 0 -124,873
31 a) visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete -63,591 -390,856
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 7,823 32,166
33. c)  elézé éviek) eredménye 140,164 160,182
34, d) Uzleti év eredménye 20,018 73,635
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 13,812 0 39,280
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. 11.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 13,812 39,280
39, I11.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatdrolasok 395 883
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 717,270 0 739,775
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“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdasai Tdargyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 74927 340,673
Il. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 33,773 250,757
[, EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 21,136 16,281
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIIl.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |[TARGYEVI EREDMENY 20,018 0 73,635

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés ElGz6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 10,991 6,625
LetétkezelGi dij 1,359 1,189
Kozzétételi, hirdetési dij 355 169
Fellgyeleti dij 305 232
Konywvizsgaldi dij 659 714
Bankkoltség, forgalmi jutalék 97 831
Megbizdsi, Ugynoki dijak 11 0
Forgalmazasi dij 7,304 6,374
Egyéb koltség 55 147
Mlikodési kéltség 6sszesen 21,136 16,281
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld £t részére

A Magyar Kdmywvizegalos Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok {amelyek minden
lényeges  vonatkozasban dsszhangban  dllnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgilat  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévh, a kinyvviesgdlatra vonatkozd thrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
elvégeztiik a DBudapest Furd Peénzpiaci Befektetési Alap (tovdbbiakban Laz Alap™ 2008, évi éwves
beszamoldjanak kémyvvizsgalatit, amely éves beszimoldbdl kerilt kivonatolisra az Alap mérlege &s
eredménykimutatisa. A 2009. dprilis 20-an kelt figgetlen kényvvizsgaldi jelentéstinkben korldtozds nélkiili
véleményt adtunk ki arra az éves beszdmolora, amelybdl a mérleget és eredménykimuratast kivonataltak.

Véleményiink szerint &z Alap 2008. évi dves jelentésében hemutatott mérleg és eredménvkimutatis megegyesik
az alapjat képezd auditalt éves bessdmold mérlegéve] és eredménykimutatisival.

Az Alap adott idBszakban fenndlld pénziigyi helyzetének és elért mikoddési eredményének, valamint
konyvvizsghlatunk hatbkérének jobb megériése érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az amol készllt kinyvvizsgildi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni,

Budapest, 2009, dprilis 29.

KPMG Hungéra Kft,
1139 Budapest, Vaci Gt 99.
Kamarai bejegyaeds: 000202

John varsan}ri Madi-Szabo Zoltan
Partner Bejegyzent kinyvvizapili
lgazolvany szam: HI3247
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