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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest USA Részvény Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest USA Equity Fund
Rovid neve Budapest USA Részvény Alap
Roévid neve angolul Budapest USA Equity Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2013. julius 16. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712351
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.0%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 605,965,890 364,973,065
Banki egyenlegek 1,634,910,484 107,770,736
Egyéb eszkdzok -99,992,400
Osszes eszkéz 2,240,876,374 372,751,401
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,688,787 -3,039,046
Nett6 eszkozérték 2,239,187,587 369,712,355
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1,634,910,484 72.96% 107,770,736 28.91%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 364,973,065 97.91%
Allamkétvény 605,965,890 27.04% 0 0.00%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 0 0.00% 0 0.00%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések/Kételezettségek 0 0.00% -99,992,400 -26.83%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd 2,240,876,374 | 100.00% 372,751,401 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -1,688,787 -3,039,046

Netto eszkozérték: 2,239,187,587 369,712,355

Az alap tételes osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Banki egyenlegek

Folyészamla
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Deviza Kéd | Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF 1,634,910,484 73.0 107,770,736 29.2
Osszesen HUF 1,634,910,484 107,770,736
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité dllomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Allamkotvény A170224B06 HU0000402375 605,965,890 27.0%
zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Diszkont D170719 HU0000521125 124,996,625 33.5%
kincstarjegy

Diszkont D170920 HU0000521604 139,984,040 37.6%
kincstarjegy

Diszkont D171004 HU0000521620 99,992,400 26.8%
kincstarjegy

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz D171004 HU0000521620 -99,992,400

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db

Budapest USA Részvény Alap 1,734,761,324 287,151,794

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték | Nyito Zaro

Budapest USA Részvény Alap 1.2908 1.2875

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Osszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 605,965,890 -39.8% | 364,973,065 97.9%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Osszesen 605,965,890 -39.8% | 364,973,065 97.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 605,965,890 -39.8% | 364,973,065 97.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2017

2017 elsé felében sem unatkozhattak a részvénybefektetk. A fejlett és a feltorekvé borzéken egyarant erds
periddust tudhatunk magunk mogott. USA-ban tovabbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzd egészségligyi reform, ami egy esetleges addéreform megvaldsitdsat is
kétségesebbé teszi. Ugy t(inik, hogy Trump elndk tdmogatottsdga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlnik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az elsé 2 negyedévben
Osszességében a vartndl jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurépaban a francia
elnokvalasztas volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldldk lelkesedését, és meghozta az euro erGsddését is. A kdzos eurdpai
fizetGeszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év elsé 6 hénapjaban folyamatosan
leveg6ben logott egy katonai konfliktus lehet6sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek
egyelbre rovid életlinek bizonyultak.



Az alap befektetései 2017-ben
Az alap befektetési stratégiajanak megfelel6en szélsGségesen alacsony kamatérzékenységli eszkbzokbe fekteti
vagyonat. Az amerikai részvénypiaci kitettséget t6zsdei szarmaztatott ligyletek, valamint t6zsdén kereskedett
befektetési alapok (ETF) vasarlasaval valdsitia meg. Az alap befektetési politikdja 2017. junius 26-an

megvaltozott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyité allomany (db)

1,734,761,324

Vétel (db)

14,189,409

Visszavaltas (db)

1,461,798,939

Zaré allomany (db)

287,151,794

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netté Budapest USA Részvény
eszkozérték Alap

2017.01.31 989,920,123 1.2882
2017.02.28 656,754,389 1.2876
2017.03.31 528,481,166 1.2876
2017.04.28 478,190,836 1.2876
2017.05.31 451,515,106 1.2877
2017.06.30 369,712,355 1.2875

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest USA Részvény Alap

Arfolyam

Hozam (%)

2016.12.30

1.290800

1.23%*

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az Alap 2016-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:

MNB  H-KE-II1-325/2017. 2017.05.23

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



