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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Prémium Dinamikus Részalap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Dynamic Fund
Rovid neve Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2016. prilis 1. (MNB engedély szama: MNB H-KE-III- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716329
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Prémium Dinamikus Részalap a Budapest Prémium EsernyGalap részalapja. A Budapest Prémium
EsernyGalap kockdazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval, jol diverzifikalt portfolidk
kialakitasaval a részalapokon keresztiil vonzé kockazat-hozam profild befektetési alternativakat kivan nyujtani
Ugyfelei szamara. Az EsernyGalap részalapjainak célja, hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon
a pénzpiaci befektetéseket meghalado, a kockazati profillal 6sszhangban |év6 hozam elérésének lehet&ségét
nyujtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci hozamokat meghaladé hozampotencidlt magasabb
kockazatvallalas mellett kivanjak elérni, oly mddon, hogy a vallalt kockdzat 6sszhangban legyen az adott
részalap ajanlott befektetési idGhorizontjaval és a megcélzott (jellemzs) befektet6k kockazatvallalasi profiljaval.
Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon beldl jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vaéllalati kotvényekbe és egyéb kamatozdé instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iév6 megoszlasban.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatdi tarasagok, kormanyok vagy egyéb jogalanyok lehetnek.
Minimalis hitelmingsitési kovetelmény nincs megallapitva.

A Budapest Dinamikus Részalap a Budapest Prémium EsernyGalapon belll a legmagasabb kockazattal
rendelkezé részalap. A kis sulyd alacsonyabb kockazatu koétvény és pénzpiaci eszkézokon tal jelentSs
mértékben tartalmaz globadlis részvény kitettséget. A Részalap 5% magyar pénzpiaci és rovid kétvényt, 20%
magyar hosszu kotvényt, 25% feltérekvé piaci kotvény és 50%-ban globalis részvény kitettséget céloz meg.

A Budapest Dinamikus Részalap elsGsorban az atlagosnal magasabb kockazattlirés( ligyfeleknek javasolt. Olyan
befektet6knek, akik az atlagos kockazatli befektetések hozampotencidljandl magasabb hozam elérésére
lehet6séget nyujtd befektetést keresnek, és a magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak az atlagosnal
magasabb volatilitast a befektetéseiken, és minimalis befektetési id6horizontjuk eléri a harom évet.

A részalap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden
munkanap forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. A részalap Ujra-befektets, a felhalmozott kamatokat,
osztalékot Ujra befekteti. A részalap célja a t6kendvekedés. A részalap foldrajzi specifikicidval és specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik. A részalap nem rendelkezik referenciai indexszel. A részalap AEKBV-nek
nem mindsild részalap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 476,274,736 1,500,397,721
Banki egyenlegek 16,134,216 54,151,483
Egyéb eszkozok -12,575,394 2,713,360
Osszes eszkdz 479,833,558 1,557,262,564
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -945,247 -3,202,463
Nett6 eszkozérték 478,888,311 1,554,060,101
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 16,134,216 3.36% 54,151,483 3.48%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 39,632,916 8.26% 2,999,841 0.19%
Allamkétvény 91,312,652 19.03% 359,241,423 23.07%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 345,329,168 71.97% 1,138,156,457 73.09%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek -12,575,394 -2.62% 1,849,308 0.12%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések/Kételezettségek 0 0.00% 864,052 0.06%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd 479,833,558 | 100.00% 1,557,262,564 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -945,247 -3,202,463

Netto eszkozérték: 478,888,311 1,554,060,101

Az Alap 2016. aprilis 1-én indult
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Banki egyenlegek
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Folyészamla

Deviza Kéd | Nyité % Zaroé %

MAGYAR FORINT HUF 14,056,756 2.9 51,092,830 33

USA DOLLAR usD 2,077,460 | 0.4 3,058,653 | 0.2

Osszesen HUF 16,134,216 54,151,483

Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

ETF ISHARES CORE MSCI IEO0B4L5Y983 82,310,562 17.2%
WORLD UCIT

ETF ISHARES JPM USD EM | IEOOB2NPKV68 54,835,147 11.4%
BND

ETF POWERSHARES EM US73936T5737 24,123,979 5.0%
MKT SOVR

ETF VANGUARD EMERG US9219468850 30,813,310 6.4%
MKTS GOV BND

ETF VANGUARD FTSE ALL US9220427754 68,925,571 14.4%
WORLD EX-U

ETF VANGUARD TOT US9220427424 52,072,284 10.9%
WORLD STK

ETF VANGUARD TOTAL US9229087690 32,248,315 6.7%
STOCK MKT ETF

Allamkétvény A211027B16 HU0000403100 4,168,816 0.9%

Allamkétvény REPHUN 6.375 US445545AE60 87,143,836 18.2%
03/29/21 Corp

Diszkont kincstarjegy D170316 HU0000520945 4,648,526 1.0%

Diszkont kincstarjegy | D170719 HU0000521125 34,984,390 7.3%

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték Pf_Arany

ETF ISHARES CORE MSCI IEO0B4L5Y983 194,272,694 12.5%
WORLD UCIT

ETF ISHARES JPM USD EM | IEOOB2NPKV68 131,159,574 8.4%
BND

ETF POWERSHARES EM US73936T5737 125,791,074 8.1%
MKT SOVR

ETF VANGUARD EMERG US9219468850 122,323,794 7.9%
MKTS GOV BND

ETF VANGUARD FTSE ALL | US9220427754 183,907,478 11.8%
WORLD EX-U

ETF VANGUARD TOT US9220427424 178,876,300 11.5%
WORLD STK

ETF VANGUARD TOTAL US9229087690 201,825,543 13.0%
STOCK MKT ETF
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Fajta Név Isin Eszk6zérték Pf_Arany

Allamkotvény A171220C14 HU0000402821 74,652,353 4.8%

Allamkoétvény A211027B16 HU0000403100 52,423,924 3.4%

Allamkotvény A231124A07 HU0000402383 151,964,400 9.8%

Allamkotvény REPHUN 6.375 US445545AE60 80,200,746 5.2%
03/29/21 Corp

Diszkont kincstarjegy D170719 HU0000521125 2,999,841 0.2%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -4,387,346 | 2017.01.25

USD/HUF -975,622 | 2017.02.22

USD/HUF -5,670,923 | 2017.02.08

USD/HUF -164,020 | 2017.03.22

USD/HUF -1,499,923 | 2017.03.22

USD/HUF -206,698 | 2017.02.22

USD/HUF 329,138 | 2017.03.08

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 1,849,308 | 2017.09.20

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Esedékesség fizetés VANGUARD TOT WORLD STK usbD 864,052

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db

Budapest Prémium Dinamikus Részalap 472,256,812 1,515,048,895
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro

Budapest Prémium Dinamikus Részalap 1.0140 1.0257

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyité IdGszaki Zaré Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 476,274,736 215.0% | 1,500,397,721 96.3%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Osszesen 476,274,736 215.0% | 1,500,397,721 96.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 130,945,568 176.6% 362,241,264 23.3%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 73.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: POWERSHARES EM MKT SOVR

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2017

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A hdrom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasnével6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb ndvelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kézelébe csékkentek és a bankkozi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kézelébe csokkentek. Az
Allamadésséag KezelS Kdzpont pedig a folyamatot segitve az allampapirpiacon elérhetd révid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvl kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavdsarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetSket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgasat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelit6leg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

2017 els6 felében sem unatkozhattak a részvénybefektet6k. A fejlett és a feltorekvé borzéken egyarant erGs
periddust tudhatunk magunk mogott. USA-ban tovabbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzdé egészségligyi reform, ami egy esetleges addéreform megvaldsitasat is
kétségesebbé teszi. Ugy tlinik, hogy Trump elndk tamogatottsaga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlinik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az elsé 2 negyedévben
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Osszességében a vartnal jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurdpaban a francia
elnokvalasztas volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldlok lelkesedését, és meghozta az euro erGsddését is. A kdzOs eurdpai
fizet6eszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év els6 6 hdnapjaban folyamatosan
leveg6ben ldgott egy katonai konfliktus lehet6sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek
egyelbre rovid életlinek bizonyultak.

Az alap befektetései 2017-ben

A részalapok vagyonukat a befektetési stratégidval Gsszhangban négyféle kockazati kitettséget hordozd
befektetési eszkozokbe fekteti. A magyar rovid kotvény és magyar hosszu kotvény kitettségeket az alap
elsGsorban allampapirok és betétek tartdsdval veszi fel. A feltorekvé piaci kotvénykitettséget, valamint a
globalis részvénykitettséget pedig elsésorban t6zsdén kereskedett befektetési alapok (ETF) tartasaval.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Nyito allomany (db)

472,256,812

Vétel (db)

1,059,081,329

Visszavaltas (db)

16,289,246

Zaré allomany (db)

1,515,048,895

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netté Budapest Prémium
eszkozérték Dinamikus Részalap
2017.01.31 595,174,668 1.0272
2017.02.28 736,778,481 1.0426
2017.03.31 973,246,626 1.0551
2017.04.28 1,158,220,545 1.0588
2017.05.31 1,419,447,995 1.0363
2017.06.30 1,554,060,101 1.0257

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Hozam (%)

Arfolyam

2016.12.30 1.014000 1.37%*

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelent8s valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:

MNB H-KE-I11-365/2017. 2017.06.07

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



