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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Rovid neve Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (MNB engedély szama: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»A” sorozat:  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000704374

,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712906
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat: 2.5%
,U” sorozat: 2.5%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy az ligyfelei szamara mérsékelt koltségek mellett lehetGséget nyujtson a nyersanyagpiacokba
torténd befektetésekhez.

Az Alap - jellemz&en - t6zsdén forgalmazott befektetési alapok, kétvények és certifikatok segitségével ad a
befektet6k szamara nyersanyagkitettséget, melyek mellett egyéb, t6zsdére nem bevezetett befektetési alapok
is lehetnek a portfolié elemei.

Az Alap a befektetések soran felmerilé devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap sem féldrajzi eloszlassal, sem specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik
referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiil6 alap.

Az Alapot azoknak a hosszi tavon — legaldabb 0t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a
nyersanyagpiacok atlagos teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 415,521,074 480,547,645
Banki egyenlegek 61,433,473 52,765,041
Egyéb eszkozok -18,187,729 -2,808,549
Osszes eszkoz 458,766,818 530,504,137
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,347,630 -2,008,312
Netté eszkdzérték 457,419,188 528,495,825

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 61,433,473 13.39% 52,765,041 9.95%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 0 0.00%
Allamkotvény 0 0.00% 0 0.00%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 415,521,074 90.57% 480,547,645 90.58%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek -27,450,653 -5.98% 21,367,327 4.03%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktara 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések/Kételezettségek 9,262,924 2.02% -24,175,876 -4.56%
Eszk6zok osszesen (Brutto 458,766,818 100.00% 530,504,137 100.00%
eszkozérték)

Dijak -1,347,630 -2,008,312

Netto eszkozérték: 457,419,188 528,495,825

Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyito % Zaro %

CSEH KORONA CZK 0 0.0 0 0.0

LENGYEL ZLOTY PLN 0 0.0 0 0.0

MAGYAR FORINT HUF 1,759,733 0.4 10,000,719 1.9

USA DOLLAR usD 59,673,740 | 13.1 42,764,322 | 8.1

Osszesen HUF 61,433,473 52,765,041

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Betétek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhato értékpapirok

nyito allomany

Fajta | Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

ETF Elements Rogers Total US8702978011 85,239,606 18.6%
Return ETN

ETF Greenhaven Commodity US97718W1080 82,800,571 18.0%
ETF

ETF IPATH DOW JONES-UBS UsS06738C7781 84,161,645 18.3%
COMMODITY ETN

ETF ISHARES S&P GSCI US46428R1077 81,643,395 17.8%
COMMODITY

ETF Powershares DB US7393551050 81,675,857 17.8%
Commodity IND

zaro allomany

Fajta | Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

ETF Elements Rogers Total US8702978011 96,214,469 18.1%
Return ETN

ETF Greenhaven Commodity US97718W1080 96,039,389 18.1%
ETF

ETF IPATH DOW JONES-UBS UsS06738C7781 95,894,973 18.1%
COMMODITY ETN

ETF ISHARES S&P GSClI US46428R1077 96,252,431 18.1%
COMMODITY

ETF Powershares DB US7393551050 96,146,383 18.1%
Commodity IND

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva



Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
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Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -52,249 | 2017.02.15

USD/HUF -26,928,961 | 2017.02.15

USD/HUF -995,571 | 2017.02.15

USD/HUF 526,128 | 2017.02.15

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 2,122,413 | 2017.08.16

USD/HUF 18,930,208 | 2017.08.16

USD/HUF 314,706 | 2017.08.16

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyito allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Teljesitések pénz ISHARES S&P GSCI US46428R1077 5,075,276
COMMODITY

Teljesitések pénz Powershares DB Commodity US7393551050 4,187,648
IND

zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték

Teljesitések pénz IPATH DOW JONES-UBS US06738C7781 -4,234,909
COMMODITY ETN

Teljesitések pénz Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 -4,004,433

Teljesitések pénz Elements Rogers Total Return | US8702978011 -4,570,023
ETN

Teljesitések pénz Powershares DB Commodity US7393551050 -5,391,196
IND

Teljesitések pénz ISHARES S&P GSCI US46428R1077 -5,975,315
COMMODITY

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat 74,157 93,368
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja U sorozat 0 0
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat 6168.2537 | 5660.3529
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja U sorozat 0.6168 0.566

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato 415,521,074 15.6% | 480,547,645 90.6%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmdiltban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Osszesen 415,521,074 15.6% | 480,547,645 90.6%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 90.6%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.89%
Erintett befektetési forma: Powershares DB Commodity IND

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2017

2017 elsé felében sem unatkozhattak a részvénybefektetSk. A fejlett és a feltorekvé bérzéken egyarant erGs
periddust tudhatunk magunk mogoétt. USA-ban tovdbbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzé egészségligyi reform, ami egy esetleges addreform megvaldsitasat is
kétségesebbé teszi. Ugy tlinik, hogy Trump elndk tdmogatottsaga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlinik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az elsé 2 negyedévben
Osszességében a vartndl jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurépdban a francia
elnokvalasztas volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldldk lelkesedését, és meghozta az euro erdsédését is. A kozos eurdpai
fizet6eszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év els6 6 hdnapjaban folyamatosan
leveg6ben logott egy katonai konfliktus lehet&sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek
egyelbre rovid életlinek bizonyultak.

Az alap befektetései 2017-ben

2017 elsG félévében egy diverzifikalt, t6zsdén forgd alapokbdl (ETF) allé nyersanyag portféliot tartottunk. A
Budapest Nyersanyag Alapok Alapja 4&tlagosan 90 szazalékos nyersanyagkitettséggel miikodott,
devizakockdazatat pedig végig fedeztiik.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Nyersanyag Budapest Nyersanyag

Alap A befjegy Alap U befjegy
Nyito allomany (db) 74,157 0
Vétel (db) 43,684 0
Visszavaltas (db) 24,473 0
Zaré allomany (db) 93,368 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
Datum Netto Budapest Nyersanyag Budapest Nyersanyag

eszkozérték Alapok Alapja A sorozat Alapok Alapja U sorozat

2017.01.31 452,862,146 6165.7519 0.6166
2017.02.28 434,014,258 6141.5953 0.6142
2017.03.31 448,851,364 5944.2639 0.5944
2017.04.28 516,961,272 5811.4920 0.5811
2017.05.31 530,884,013 5711.9926 0.5712
2017.06.30 528,495,825 5660.3529 0.5660

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum Budapest Nyersanyag Alapok Budapest Nyersanyag Alapok
Alapja A sorozat Alapja U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2012.12.28 11,313.020800 -0.38%
2013.12.31 10,368.858000 -8.35% 1.036900 0.09%*
2014.12.31 7,984.500100 -23.00% 0.798500 -22.99%
2015.12.31 5,735.871600 -28.16% 0.573600 -28.17%
2016.12.30 6,168.253700 7.54% 0.616800 7.53%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
*: tort év, nem annualizalt hozam
Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas
Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



