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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Egyensuly Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Balance Fund
Rovid neve Budapest Egyensuly Alap
Rovid név angolul Budapest Balance Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2014. jalius 11. KE-111-450/2014. sz. hatarozat

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000713466
|7 sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715453
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Fidktelepe
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»HUF” sorozat 1.2%
" sorozat 0.8%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamid, de a tiszta
részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmeglbrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténé minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke) minden
egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje a megel6z6 365 naptari nap forgalmazasi napjaira publikalt
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az
értékallosagot és a biztonsagot elGtérbe helyez6 kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok
csokkentése céljabol (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot, valamint részvénypiaci kitettséget biztosito
befektetéseket eszkozol.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§-dban meghatarozott tGkevédelmet vagy tGkegaranciat
nem vallal.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 2,574,965,035 2,109,114,938
Banki egyenlegek 1,352,077,664 1,535,321,433
Egyéb eszkozok -132,392,551 104,749,998
Osszes eszkoz 3,794,650,149 3,749,186,369
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -4,715,650 -5,963,964
Nett6 eszkozérték 3,789,934,499 3,743,222,405
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1,352,077,664 35.63% 1,535,321,433 40.95%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 94,997,530 2.53%
Allamkétvény 1,015,330,121 26.76% 426,719,075 11.38%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 419,943,309 11.07% 208,237,653 5.55%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 940,306,270 24.78% 1,251,616,775 33.38%
Részvény 199,385,335 5.25% 127,543,905 3.40%
Derivativ ligyletek -128,164,709 -3.38% 83,324,855 2.22%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4,234,097 -0.11% -11,263,273 -0.30%
Kovetelések/Koételezettségek 6,255 0.00% 32,688,416 0.87%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd 3,794,650,149 | 100.00% 3,749,186,369 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -4,715,650 -5,963,964

Netto eszkozérték: 3,789,934,499 3,743,222,405

Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyité % Zaro %
EGYIPTOMI FONT EGP 0 0.0 0 0.0
ANGOL FONT GBP 7,227 0.0 23,671,143 0.6
DAN KORONA DKK 107,168,108 2.8 0 0.0
EURO EUR 54,353,071 1.4 0 0.0
MAGYAR FORINT | HUF 271,461 0.0 1,458,987,086 | 39.0
SVAJCI FRANK CHF 1,010,765,000 | 26.7 0 0.0
USA DOLLAR usbD 179,512,797 4.7 52,663,204 1.4
Osszesen HUF 1,352,077,664 1,535,321,433
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 71,434,724 1.9%

ETF ISHARES EURO STOXX | DE0006289309 36,726,967 1.0%
BANKS 30

ETF ENERGY SELECT US81369Y5069 55,427,988 1.5%
SECTOR SPDR

ETF ISHARES CORE MSCI IEO0B4L5Y983 104,521,349 2.8%
WORLD UCIT

ETF ISHARES MSCI US4642872349 113,360,980 3.0%
EMERGING MKT

ETF ISHARES NASDAQ US4642875565 15,623,451 0.4%
BIOTECH INDX

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 2,419,860 0.1%

ETF SPDR S&P DIVIDEND US78464A7634 68,378,474 1.8%
ETF

ETF VANECK VECTORS US92189F7006 37,781,106 1.0%
AGRIBUSINESS

ETF Vaneck Vectors ETF US92189F4037 31,231,596 0.8%

ETF VANGUARD MSCI US9220428745 134,060,375 3.5%
EUROPEAN ETF

ETF VANGUARD TOT US9220427424 269,339,400 7.1%
WORLD STK

Részvény AMAZON US0231351067 77,256,107 2.0%

Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 51,139,163 1.3%

Részvény CATERPILLAR US1491231015 27,298,946 0.7%

Részvény FACEBOOK US30303M1027 25,399,589 0.7%

Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 18,291,530 0.5%
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Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Allamkétvény A170510K14 HU0000402870 315,519,900 8.3%

Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 85,128,180 2.2%

Allamkétvény A200520014 HU0000402847 271,996,515 7.2%

Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 268,256,750 7.1%

Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 74,428,776 2.0%

Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 131,058,526 3.5%

Villalati k6tvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29,052,269 0.8%

Vallalati kétvény MOLHB 6.25 XS0834435702 259,832,514 6.8%
09/26/19

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Ardny

ETF EURO STOXX50 (ETF) | DEO005933956 53,770,785 1.4%

ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 102,771,073 2.7%

ETF ISHARES EURO DE0006289309 82,340,182 2.2%
STOXX BANKS 30

ETF ISHARES CORE MSCI IEOOB4L5Y983 145,374,125 3.9%
WORLD UCIT

ETF ISHARES MSCI US4642872349 218,152,410 5.8%
EMERGING MKT

ETF SPDR KBW Regional US78464A6982 29,704,871 0.8%
Banking ETF

ETF VANGUARD FTSE ALL | US9220427754 74,374,348 2.0%
WORLD EX-U

ETF VANGUARD MSCI US9220428745 141,586,011 3.8%
EUROPEAN ETF

ETF VANGUARD TOT US9220427424 255,537,572 6.8%
WORLD STK

ETF VANGUARD TOTAL US9229087690 148,005,398 3.9%
STOCK MKT ETF

Részvény Alphabet Inc CL-A US02079K3059 37,692,481 1.0%

Részvény AMAZON US0231351067 39,246,108 1.0%

Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 50,605,316 1.3%

Allamkétvény A200520014 HU0000402847 164,764,225 4.4%

Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 163,501,950 4.4%

Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 98,452,900 2.6%

Diszkont kincstarjegy | D170719 HU0000521125 94,997,530 2.5%

Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29,752,354 0.8%

Vallalati kotvény MOLHB 6.25 XS0834435702 178,485,299 4.8%
09/26/19

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva




Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
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Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF 94,275 | 2017.02.15
USD/HUF 1,230,805 | 2017.02.15
USD/HUF -270,239 | 2017.02.15
USD/HUF -106,457 | 2017.02.15
EUR/HUF -606,054 | 2017.02.15
EUR/HUF 20,452 | 2017.02.15
USD/HUF -69,542,442 | 2017.02.15
USD/HUF -36,055,936 | 2017.02.15
USD/HUF -887,218 | 2017.02.15
CHF/HUF -21,658,312 | 2017.01.18
DKK/HUF -383,582 | 2017.02.15
zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -246,097 | 2017.08.09
CHF/HUF -2,321,581 | 2017.10.18
EUR/HUF 161,191 | 2017.08.09
EUR/HUF 65,872 | 2017.08.23
USD/HUF 39,114,329 | 2017.08.16
USD/HUF 22,498,522 | 2017.08.16
CHF/HUF 24,052,619 | 2017.10.18

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF -4,234,097 -0.1% -11,263,273 -0.3%
Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés Vaneck Vectors ETF usb 6,255
zar6 allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz APPLE COMPUTER US0378331005 31,189,550
Esedékesség fizetés VANGUARD TOT WORLD STK | USD 1,498,866

Az Alap az id6szakban repéugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db

Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 2,958,309,017 2,336,018,951

Budapest Egyensuly Alap | sorozat 878,192,063 1,323,166,760

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaroé
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 0.9910 1.0274
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 0.9772 1.0152
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyité Id&szaki Zaré Eszk6zok %-

valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2,155,021,726 -11.8% | 1,900,877,285 50.7%
értékpapirok
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A  kozelmultban forgalomba  hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 419,943,309 -50.4% 208,237,653 5.6%
Osszesen 2,574,965,035 -18.1% | 2,109,114,938 56.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 1,435,273,430 -49.2% 729,954,258 19.5%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 33.4%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,72%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI EMERGING MKT

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2017

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a révid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasnovel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb novelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankkoézi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadésséag Kezel6 Kozpont pedig a folyamatot segitve az &llampapirpiacon elérhetd rovid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvl kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
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kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetSket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgasat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkozelit6leg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

2017 elsé felében sem unatkozhattak a részvénybefektetSk. A fejlett és a feltorekv6 borzéken egyarant erds
periddust tudhatunk magunk mogoétt. USA-ban tovabbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzé egészségligyi reform, ami egy esetleges addéreform megvaldsitdsat is
kétségesebbé teszi. Ugy tlinik, hogy Trump elndk tdmogatottsaga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlnik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az elsé 2 negyedévben
Osszességében a vartndl jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurépaban a francia
elndkvalasztds volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldldk lelkesedését, és meghozta az euro erGsddését is. A kdzos eurdpai
fizet6eszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év els6 6 hdnapjaban folyamatosan
leveg6ben logott egy katonai konfliktus lehet6sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek
egyel6re rovid életlinek bizonyultak.

Az alap befektetései 2017-ben

2017 els6 félévében az alap a befektetési politikajaban megfogalmazott, - korlatozott védelmet megcélzé —
befektetési politikdjanak megfelel6en vagyonat biztonsagos és kockdzatos eszk6zok kombinacidjaba fektette. A
biztonsagos eszkdzok irdnti kitettséget jellemz6en alacsony kockazatu kamatozd eszkozokdn és pénzpiaci
jellegli befektetéseken valdsitotta meg, a kockazatos eszkdzok iranti kitettséget pedig részvényekkel vette fel. A
portfoliot egy modell alapjan kezeljiik, ami alapjan az alap vagyondhoz mért részvénykitettség az év sordn
jellemz&en a 20-40 % kodzotti sdvban mozgott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Egyensuly Budapest Egyensuly
Alap Bef. Jegy Alap | Bef. Jegy
Nyit6 allomany (db) 2,958,309,017 878,192,063
Vétel (db) 11,405,921 444,974,697
Visszavaltas (db) 633,695,987 0
Zaré allomany (db) 2,336,018,951 1,323,166,760

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

Datum Nettd Budapest Egyenslily Alap | Budapest Egyensuly Alap
eszkozérték HUF sorozat | sorozat
2017.01.31 3,686,151,892 1.0006 0.9871
2017.02.28 3,576,683,323 1.0075 0.9942
2017.03.31 3,656,908,732 1.0149 1.0021
2017.04.28 3,678,470,000 1.0225 1.0098
2017.05.31 3,784,589,693 1.0299 1.0174
2017.06.30 3,743,222,405 1.0274 1.0152

Nincs olyan egyéb vdltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Egyensuly Alap HUF Budapest Egyensuly Alap |
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2014.12.31 1.034700 3.46%*
2015.12.31 1.014300 -1.97% 0.994000 -0.60%*
2016.12.30 0.991000 -2.30% 0.977200 -1.69%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,1” sorozat 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



