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A. Alapadatok

Budapest Bonitas Investment Fund
Budapest Bonitas Alap
Budapest Bonitas Fund

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai
,A” sorozat:
,U” sorozat

névérték 1 HUF
névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000702725
ISIN kéd: HU0000712914

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel8 Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat
,U”sorozat

0.4%
0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallaldsa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasdrldéinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott &llampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratd, a fix, illetve valtozéd kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezel6 Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfolio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap pénzlgyi célja a t6kentvekedés. Az alap befektetésének f& fokusza Magyarorszag, melyet mas
diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval, specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap ABA-nak minGsulé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 6 hdnapon belil ki akarjak
venni az alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve

jegyeket).

Vagyonkimutatas

a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 8,894,891,980 9,275,631,744

Banki egyenlegek 4,961,234,134 7,925,350,460

Egyéb eszkozok 4,056,159,800 37,259,111

Osszes eszkéz 17,912,285,914 17,238,241,313

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -10,662,513 -14,608,048

Nett6 eszkozérték 17,901,623,401 17,223,633,265

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 3,407,983,595 19.03% 2,489,952,127 14.44%
Betét 1,553,250,539 8.67% 5,435,398,333 31.53%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 3,475,099,814 19.40% 2,391,938,343 13.88%
Allamkétvény 2,867,443,243 16.01% 5,081,384,734 29.48%
Jelzaloglevél 616,152,427 3.44% 1,077,587,951 6.25%
Vallalati kotvény 1,936,196,496 10.81% 724,720,716 4.20%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 39,846,506 0.22% 49,289,194 0.29%
Repo 4,266,599,780 23.82% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -250,926,486 -1.40% -12,350,083 -0.07%
Kovetelések/Koételezettségek 640,000 0.00% 320,000 0.00%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd 17,912,285,914 | 100.00% 17,238,241,313 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -10,662,513 -14,608,048

Nett6 eszkozérték: 17,901,623,401 17,223,633,265
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Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyité % Zaro %
CSEH KORONA CzZK 0 0.0 415,010 0.0
EURO EUR 923,219,909 5.2 2,302,886,334 | 13.4

MAGYAR FORINT | HUF 2,136,998,466 | 11.9 184,953,856 11

SVAICI FRANK CHF 347,765,220 1.9 552 0.0

USA DOLLAR UsD 0 0.0 1,696,375 0.0

Osszesen HUF 3,407,983,595 2,489,952,127

Betétek

Deviza Kod | Nyité % Zaré %

MAGYAR FORINT HUF 0 0.0% 3,265,873,392 19.0%

EURO EUR 1,553,250,539 8.7% 2,169,524,941 12.6%
Osszesen HUF 1,553,250,539 5,435,398,333

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték Pf_Arany
Allamkétvény A181024D15 HU0000402987 576,422,050 3.2%
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 263,493,489 1.5%
Allamkétvény A191030C16 HU0000403092 310,673,700 1.7%
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 1,233,549,530 6.9%
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 124,479,300 0.7%
Allamkﬁtvény A210623A15 HU0000402995 294,097,800 1.6%
Allamkﬁtvény A231124A07 HU0000402383 64,727,374 0.4%
Diszkont kincstarjegy D170316 HU0000520945 334,893,805 1.9%
Diszkont kincstarjegy D170524 HU0000521059 2,263,474,371 12.6%
Diszkont kincstarjegy D170719 HU0000521125 876,731,638 4.9%
Jelzaloglevél FHB FJ18NVO01 HU0000652862 295,142,190 1.6%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HU0000652896 200,276,000 1.1%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 38,759,999 0.2%
Jelzaloglevél FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 81,974,238 0.5%
Vallalati kotvény Raiffeisen RBI 2017/07/10 | ATO00B013602 101,142,300 0.6%
Vallalati kotvény DK2017/01 HU0000355441 106,484,800 0.6%
Vallalati kotvény DK2018 2.5 HU0000356449 52,172,350 0.3%
Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 1,610,872,414 9.0%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 65,524,632 0.4%




zaro allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték Pf_Arany

Allamkotvény A171124A01 HU0000402037 533,252,000 3.1%
Allamkotvény A181024D15 HU0000402987 181,534,081 1.1%
Allamkotvény A190520B13 HU0000402649 305,628,938 1.8%
Allamkoétvény A190624A08 HU0000402433 219,256,635 1.3%
Allamkoétvény A191030C16 HU0000403092 905,489,700 5.3%
Allamkoétvény A200520014 HU0000402847 1,204,634,776 7.0%
Allamkoétvény A200722P14 HU0000402888 163,051,950 0.9%
Allamkoétvény A201112A04 HU0000402235 126,647,000 0.7%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 1,220,195,960 7.1%
Allamkoétvény A231124A07 HU0000402383 65,968,794 0.4%
Allamkotvény A240626B15 HU0000403068 155,724,900 0.9%
Diszkont kincstarjegy | D170719 HU0000521125 838,978,186 4.9%
Diszkont kincstarjegy CZTB 0 08/18/17 CZ0001005144 729,521,375 4.2%
Diszkont kincstarjegy | CZTB 008/25/17 Corp CZ0001005151 588,127,887 3.4%
Diszkont kincstarjegy | CZTB 0 09/29/17 CZ0001005102 235,310,895 1.4%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 295,483,230 1.7%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV02 HU0000652896 200,444,600 1.2%
Jelzaloglevél FHB FJ22NV01 HU0000653019 100,216,400 0.6%
Jelzaloglevél FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 158,314,270 0.9%
Jelzaloglevél FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 82,186,851 0.5%
Jelzaloglevél UCJB 7.2509/13/19 Corp. HU0000652805 240,942,600 1.4%
Vallalati kotvény Raiffeisen RBI 2017/07/10 AT000B013602 102,344,000 0.6%
Vallalati kotvény DK2017/01 HU0000355441 106,646,600 0.6%
Vallalati kotvény DK2018 2.5 HU0000356449 51,115,600 0.3%
Vallalati kotvény MAGYAR 1 06/24/19 HU0000357272 303,186,300 1.8%
Vallalati ktvény MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 101,671,900 0.6%
Vallalati ktvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 59,756,316 0.3%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 6,813,429 | 2017.04.12
EUR/HUF 4,094,607 | 2017.04.26
EUR/HUF 53,475,780 | 2017.07.06
EUR/HUF -8,252,057 | 2017.02.08
EUR/HUF 1,355,519 | 2017.02.22
USD/HUF -5,104,637 | 2017.02.01
CHF/HUF -12,536,135 | 2017.01.13
zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 66,233,664 | 2017.07.06
EUR/HUF 8,791,027 | 2017.07.12
EUR/HUF 2,108,828 | 2017.07.26
EUR/HUF -6,585,090 | 2018.05.30
USD/HUF 3,864,941 | 2017.08.02
USD/HUF 47,679,054 | 2017.08.22
CZK/HUF -6,191,665 | 2017.09.27
USD/CZK -56,824,149 | 2017.08.22
CZK/HUF -9,787,418 | 2017.08.28




Repo ligyletek

nyité allomany

Név

Eszkozérték

Lejarat

A211027B16

4,266,599,780

2017.01.11

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kéd | Nyito % Zaro6 %

MAGYAR FORINT HUF -250,926,486 -1.4% -12,350,083 -0.1%
Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Esedékesség fizetés FHB FJ18NV02 HUF 640,000
zar6 allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Esedékesség fizetés FHB FJ18NV02 HUF 320,000

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zaré

db

Budapest Bonitas Alap A sorozat

7,390,882,682

7,100,669,986

Budapest Bonitas Alap U sorozat 207,399 154,715
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto netto eszk6zérték | Nyito Zaré
Budapest Bonitas Alap A sorozat 2.4221 2.4256
Budapest Bonitas Alap U sorozat 2.4221 2.4256
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok

valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 6,958,695,484 22.9% 8,550,911,028 49.6%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,936,196,496 -62.6% 724,720,716 4.2%
Osszesen 8,894,891,980 4.3% 9,275,631,744 53.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 8,894,891,980 4.3% 9,275,631,744 53.8%
értékpapirok
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csékkentette, a likviditasnével6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb ndvelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a révid kamatok nulla kézelébe csokkentek és a bankk6zi kamatok (az Ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétél és inkdbb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont pedig a folyamatot segitve az allampapirpiacon elérhetd rovid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvl kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukciokkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektet6ket. A hosszabb lejaratu kdtvényhozamok lekdvették a nemzetkdzi kdtvénypiacok mozgdsat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

Az alap befektetései 2017-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelelGen, alacsony kamatérzékenységli eszkozokbe fektette vagyonat,
amivel biztositani tudta befektet6i szdmara a folyamatos kiszamithatd novekedést. Az alap célja tovabbra is a
legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositasa befektetGi
szamara. Alapvet6en e cél elérése érdekében az alap jellemz&en diszkontkincstarjegyekbe, valtozd kamatozasu
allamkotvényekbe és pénzpiaci eszk6zokbe (kiilonb6z6 lejaraty bankbetét, repo) fektette vagyonat. Az MNB
altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztdr folyamatos atalakitasara reagdlva az alap hosszabb
lejaratu betétekbe fektette tGkéje egy részét, illetve novelte allamkotvény és vallalati kotvény allomanyat.
Emellett diverzifikacids céllal devizaban denomindlt eszkozok, a deviza kockazatat semlegesité fedezeti
Ugylettel parositva, vallalati kotvények és hosszabb lejaratu kotvények szerepeltek a portfdlié elemek kozott.
Ezek az Uj eszkdzok a biztonsdg megtartasa mellett az elérhetd magasabb hozam érdekében keriiltek az alap
vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.
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BUDAPEST BONITAS BUDAPEST BONITAS
BEF.JEGY A BEF.JEGY U
Nyit6 allomany (db) 7,376,561,423 207,399
Vétel (db) 2,340,788,693 0
Visszavéltas (db) 2,646,001,775 52,684
Zar6 allomany (db) 7,071,348,341 154,715

Datum Netto Budapest Bonitas Alap A | Budapest Bonitas Alap U
eszkozérték sorozat sorozat

2017.01.31 17,241,994,309 2.4226 2.4226
2017.02.28 17,803,256,336 2.4229 2.4229
2017.03.31 19,367,295,524 2.4241 2.4241
2017.04.28 18,867,567,521 2.4256 2.4256
2017.05.31 17,864,095,548 2.4257 2.4257
2017.06.30 17,223,633,265 2.4256 2.4256

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum Budapest Bonitas Alap A Budapest Bonitas Alap U
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2012.12.28 2.259300 6.16%
2013.12.31 2.338900 3.61% 2.338900 0.11%*
2014.12.31 2.368600 1.27% 2.368600 1.27%
2015.12.31 2.391200 0.95% 2.391200 0.95%
2016.12.30 2.422100 1.29% 2.422100 1.29%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2017-es év folyaman.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:

MNB  H-KE-111-205/2017 2017.04.13

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



