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Célkitiizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetdséget kinaljon tigyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k
az arany, mint tékepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szarmazd kockazatokat.

Az Alap eszkozeinek tulnyoma részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkdzokbe fekteti, melyek
arfolyama tiikrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolédik (pl. aranybanyak részvényei),
mig a portfolid kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu kamatozé eszkdzdkben tartja.
Az Alap az arany arfolyammozgasat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd eszkozokkel biztositja a befektet6k
szamdra, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgésat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd) eszkozok jelent8s arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk
mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kdvetik az arany arfolyam-valtozasanak irdnyat. Az Alap
Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidéjaban lévé kilfoldi devizaban kibocsatott eszkdzok devizaarfolyam
kockazatat fedezze, hogy a befektet6k devizadrfolyambdl szdrmazd kockdzatdt csokkentse. Az Alap a
devizaeszkozok fedezésével biztositja a befektet6k szdmara, hogy befektetésiik teljesitményét elsGsorban az
arany arfolyamanak mozgdsa hatdrozza meg, azt a devizaarfolyam mozgasok jelentGsen ne befolyasolhassak.

Az Alap vagyondanak 20%-ot elérd részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold
Trust alap célja a fizikai arany arvaltozasanak lekovetése.

Az SPDR’ Spider Gold Trust (ISIN: US78463V1070) alapot azon célbdl hoztdk létre, hogy kényelmes és
koltséghatékony befektetési lehetGséget nyujtson azok szamara, akik vagyonuk egy részét aranyba szeretnék
elhelyezni. Az alap kezelGje a State Street Global Advisors (State Street Financial Center 1 Lincoln Street Boston,
MA, 02111-900). Az alap letétkezelGje a HSBC Bank USA, N.A., A letétkezel6 feladata az alap altal megvasarolt
aranyrudak tarolasa, valamint a befektetési jegyek kibocsatasakor illetve bevonasakor fellép6 aranyvasarlasok
illetve - eladasok lebonyolitdsa. Az alap a befektetési jegyek értékesitésébdl befolyt 6sszeget 400. oz London
Good Delivery Bars arany vasarlasara forditja, mely 6rzését a kés6bbiekben a letétkezel§ bonyolitja le.
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A SPDR’ Spider Gold Trust Ugynevezett t6zsdén jegyzett befektetési alap (ETF), melyet a NYSE Arca kereskedési
rendszerbe vezettek be. Az alap alapkezelési dija éves szinten 0,40%, mely abban az esetben, ha az alap
eszkozértéke 338 millio dollar ala siillyed, ennél magasabb is lehet.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazod — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti
Az Alap pénzigyi célja a t6kenovekedés, foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik, iparagi kitettsége az arany
piacara korlatozédik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiil§ alap.

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockazatot is felvallald
befektetének elényos befektetési forma.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamdra, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

C. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 1,886,613,777 1,878,186,518

Banki egyenlegek 420,051,556 235,112,225

Egyéb eszkozok -245,998,963 87,889,961

Osszes eszkoz 2,060,666,368 2,201,188,704

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,942,894 -6,614,618

Nett6 eszkozérték 2,056,723,474 2,194,574,086

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 420,051,556 20.38% 235,112,225 10.68%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 94,997,435 4.32%
Allamkétvény 70,105,560 3.40% 0 0.00%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 1,816,508,217 88.15% 1,783,189,083 81.01%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek -117,963,251 -5.72% 87,889,961 3.99%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések/Koételezettségek -128,035,712 -6.21% 0 0.00%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd 2,060,666,368 | 100.00% 2,201,188,704 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -3,942,894 -6,614,618

Netto eszkozérték: 2,056,723,474 2,194,574,086

Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyité % Zaroé

USA DOLLAR usD 0 0.0 15,660,594
CSEH KORONA CZK 0 0.0 0
EURO EUR 0 0.0 0

MAGYAR FORINT HUF | 419,953,346 | 20.4 21,716,065

USA DOLLAR usb 98,210 0.0 | 197,735,566
Osszesen HUF | 420,051,556 235,112,225
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhato értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1,816,508,217 | 88.2%
Allamkoétvény A171220C14 HU0000402821 70,105,560 | 3.4%

zaro allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték Pf_Arany
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 1,783,189,083 | 81.0%
Diszkont kincstarjegy D170719 HUO0000521125 38,998,947 | 1.8%
Diszkont kincstarjegy D170719 HUO0000521125 55,998,488 | 2.5%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyitoé allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF 3,543,045 | 2017.01.18
USD/HUF 1,086,888 | 2017.01.18
USD/HUF 73,369 | 2017.01.18
USD/HUF -95,547 | 2017.01.18
USD/HUF -775,565 | 2017.02.15
USD/HUF -16,708,559 | 2017.01.18
USD/HUF -101,989,619 | 2017.02.15
USD/HUF -2,666,852 | 2017.02.15
USD/HUF -986,836 | 2017.01.18
USD/HUF 556,423 | 2017.01.18
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zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat

GOLD 2017 december -97,304 | 2017.12.29
GOLD 2017 december -97,304 | 2017.12.29
GOLD 2017 december -97,304 | 2017.12.29
GOLD 2017 december -194,609 | 2017.12.29
USD/HUF 8,151,532 | 2017.08.16
USD/HUF 79,107,706 | 2017.08.16
USD/HUF 1,117,244 | 2017.08.16

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyito allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Teljesitések pénz | SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 -128,035,712

zaro allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 2,656,577,922 2,703,602,987
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 0.7742 0.8117
Budapest Arany Alapok Alapja U sorozat 0.7742 0.8117




IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap dsszetétele
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Nyito IdGszaki Zaré Eszkozok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1,886,613,777 -0.5% | 1,878,186,518 85.3%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhaté értékpapirok

Osszesen 1,886,613,777 -0.5% | 1,878,186,518 85.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 70,105,560 35.5% 94,997,435 4.3%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz:

81%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,4%

Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

SPDR GOLD TRUST 0,4%
2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2017

Nemzetkozi részvénypiacok

2017 elsé felében sem unatkozhattak a részvénybefektetSk. A fejlett és a feltorekvs borzéken egyarant erds
periddust tudhatunk magunk mogoétt. USA-ban tovdbbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzé egészségligyi reform, ami egy esetleges addéreform megvaldsitdsat is
kétségesebbé teszi. Ugy tlinik, hogy Trump elnok tdmogatottsaga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlinik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az els6 2 negyedévben
Osszességében a vartndl jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurdpaban a francia
elnokvalasztas volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldldk lelkesedését, és meghozta az euro erGsodését is. A kozos eurdpai
fizet6eszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év els6 6 hdnapjaban folyamatosan
leveg6ben l6gott egy katonai konfliktus lehet6sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek

egyelbre rovid életlinek bizonyultak.

Az alap befektetései 2017-ben

Az alap 2017 els6 félévében tuilnyomorészt fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust ETF-et tartalmazott, aminek

USD devizakitettségét forintra fedeztiik.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

To6keszamla valtozasai

Budapest Arany Alapok Budapest Arany Alapok

Alapja A bef.jegy Alapja U bef.jegy
Nyité allomany (db) 2,656,577,922 0
Vétel (db) 780,587,279 0
Visszavaltas (db) 733,562,214 0
Zaré allomany (db) 2,703,602,987 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Datum Netto Budapest Arany Alapok Budapest Arany Alapok

eszkozérték Alapja A sorozat Alapja U sorozat

2017.01.31 2,285,585,416 0.8080 0.8080
2017.02.28 2,332,542,275 0.8297 0.8297
2017.03.31 2,326,269,769 0.8239 0.8239
2017.04.28 2,329,389,372 0.8350 0.8350
2017.05.31 2,336,266,457 0.8306 0.8306
2017.06.30 2,194,574,086 0.8117 0.8117

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Arany Alapok Alapja
A sorozat U sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2012.12.28 1.140300 6.81%
2013.12.31 0.861400 -24.46% 0.861400 -2.60%*
2014.12.31 0.835300 -3.03% 0.835300 -3.03%
2015.12.31 0.740400 -11.36% 0.740400 -11.36%
2016.12.30 0.774200 4.57% 0.774200 4.57%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



