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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Abszolit Kétvény Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Rovid neve Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Absolute Bond Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2011. szeptember 30. (MNB engedély szdma: KE-111-503/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710819
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy kotvény
alapokbdl osszeallitott portfolid révén a globalis t6kepiacok tendenciait kihaszndlva az Alapkezel6 altal
ésszerlinek tartott kockdazatvallalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Budapest AbszolUt Kotvény Alapok Alapjanak eszkozeit befektetési alapokon keresztiil
tulnyomodrészt kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl allampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 a Budapest Abszolut Koétvény Alapok Alapjanak vagyonanak meghatarozd részét — alapokon
keresztiil - fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve 4zsiai (Kbzel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezen orszagokban m(ikédé vallalatok kotvényeibe
kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban Iévé kilfoldi devizaban kibocsdtott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Gjra befekteti.
Az alap nem rendelkezik specialis szektor-kitettséggel. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindgsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatads

Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapir

3,310,949,236

2,436,215,873

Banki egyenlegek

352,706,379

170,020,727

Egyéb eszkdzok

-216,993,877

131,001,453

Osszes eszkoz

3,446,661,739

2,737,238,053

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek

-6,989,015

-8,009,821

Netto eszkozérték

3,439,672,724

2,729,228,232

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 352,706,379 10.23% 170,020,727 6.21%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 16,499,571 0.60%
Allamkétvény 0 0.00% 12,525,563 0.46%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati ktvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 3,310,949,236 96.06% | 2,407,190,739 87.94%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek -209,436,944 -6.08% 132,950,335 4.86%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktuara 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege -7,556,933 -0.22% -1,948,882 -0.07%
Kovetelések/Kételezettségek 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok osszesen (Brutto eszkozérték) 3,446,661,739 100.00% | 2,737,238,053 100.00%
Dijak -6,989,015 -8,009,821

Nett6 eszkozérték: 3,439,672,724 2,729,228,232

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Koéd Nyité % Zaro %
EURO EUR 0 0.0 0| 0.0
MAGYAR FORINT | HUF 2,814,037 0.1| 169,974,099 | 6.2
USA DOLLAR usD 349,892,342 | 10.2 46,628 | 0.0
Osszesen HUF 352,706,379 170,020,727
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név Isin Eszk6zérték Pf_Arany

Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Kotvény HUF Bef.jegy HUO0000708615 44,154,000 1.3%

Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 533,774,493 15.5%

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 1,368,255,926 39.7%

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund LU0195953152 1,364,764,817 39.6%
BEFJEGY

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Befektetési jegy BF Money Feltérekvé Kotvény HUF Bef.jegy HUO0000708615 44,655,600 1.6%

Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 540,088,596 19.7%

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund LU0181997262 909,428,546 33.2%
BEFJEGY

Befektetési jegy FT Inv Funds - Templeton Global Total LU0195953152 913,017,997 33.4%
Return Fund BEFJEGY

Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 12,525,563 0.5%

Diszkont kincstarjegy D170719 HU0000521125 16,499,571 0.6%

Pf Arany: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -128,108,860 | 2017.02.08
USD/HUF -81,328,083 | 2017.02.08

zaro6 allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
USD/HUF 67,813,036 | 2017.08.09
USD/HUF 65,137,299 | 2017.08.09

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd | Nyito % Zaroé %

MAGYAR FORINT | HUF -7,556,933 | -0.2% -1,948,882 | -0.1%
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Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja 2,936,696,425 | 2,274,450,255

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutod netto eszk6zérték Nyité Zaré

Budapest Abszolut Kétvény Alapok Alapja | 1.1713 1.2000

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6zok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato 29,025,134 | 1.1%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 | 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 | 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3,310,949,236 | -27.3% 2,407,190,739 | 87.9%
Osszesen 3,310,949,236 | -26.4% 2,436,215,873 | 89.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 29,025,134 | 1.1%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 88%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2.08%
Erintett befektetési forma: GE Money Feltérekvé Kotvény HUF Bef.jegy
GE Money Feltérekvé Kotvény USD Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY 0.85%

FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY 0.87%

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalé

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvenciondlis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A hdrom
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honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csékkentette, a likviditasnovel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb ndvelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankkozi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadédsség Kezel§ Kézpont pedig a folyamatot segitve az dllampapirpiacon elérhetd révid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvd kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csdkkentette a harom hénapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetSket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgasat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

Feltorekvé kétvénypiacok

A 2017 el6 felében erés teljesitményt tudtak felmutatni a feltorekvé orszagok allampapirjai. A piacok
fokozatosan megnyugodtak, és tavaszra mar ledolgoztdk az amerikai elndkvalasztas varatlan eredménye utan
elszenvedett veszteségeiket. Donald Trump globalizacié ellenes, protekcionista valasztasi szlogenjeibél keveset
Ultetett at a gyakorlatba, igy a kezdeti ijedtség utan talpra allas kovetkezett. A visszapattanast az is segitette,
hogy a Trump 4altal beharangozott jelentGs infrastrukturdlis koltekezéshez kapcsolodo fiskalis lazitasbol sem
latszott semmi sem kdrvonalazddni, igy a piacok mérsékelték az amerikai inflacids varakozasaikat és a FED
részérdl is csak dvatosabb kamatemeléseket kezdtek arazni. A kevésbé agressziv FED és az ehhez kapcsolodo
dollar gyengiilés jelent6s tdmogatast nyujtott a feltérekvS piacoknak, szignifikdns t6ke aramlott ezekre a
piacokra. A kedvezébb kiils6 kérnyezett mellett a feltérekvé piaci allampapirokat a hazai makrogazdasagi
folyamatok is tamogattak, az inflacid Braziliaban, Kolumbidban és Oroszorszdgban gyorsan csdkkent, mas
orszagokban tet6zott, igy a feltorekv6 piaci jegybankok a FED szigoritasa ellenére inkabb csékkentették
kamataikat.

Eurd-zéna

2017 elsé fele kellemes meglepetéseket hozott az Eurdzéndban. 2016 vége felé a befektet6k még a 2017-es
valasztasok politikai kockazataitol féltek, a populista EU ellenes partok térnyerésétdl az Unié meggyengiilését
vartak. Ezek a forgatokonyvek nem kovetkeztek be, s6t Emanuel Macron francia elnékké vélasztasaval inkabb a
reformok és az egylttmiikodés kapott Ujabb lendiletet. A makrogazdasagi szamok az év eleje 6ta kellemes
meglepetést szolgaltattak, az EKB a novekedési el6rejelzését mind a marciusi mind a jluniusi Glésén felfelé
revizionalta. Az inflacié az év elsé hdnapjaiban meredeken emelkedett, és elérte a 2 szazalékos szintet,
azonban a gyorsulds jelentds részben az olajarnak volt kdszonhetd, a maginflacié csak mérsékelten kuiszott
felfelé. Az olajar korrigdldsaval a masodik negyedévben az inflacid is visszabukott, azonban az EKB ezt a hatast
inkdbb atmenetinek érzékeli, és 6sszességében a deflacids veszélyek elmuldsa miatt varhatdéan az sz folyaman
bejelenti az eszkozvasarlasi programjanak kivezetését.

Az alap befektetései 2017-ben

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét két Franklin Templeton Alapba, a Global Bond és Global Total Return
alapokba fekteti egyenl6 sullyal. A Franklin Templeton alapok devizakitettsége fedezésre keriil a forinttal
szemben. 2017 els6 felében a BF Money Feltorekvd piaci kotvény alap sulya névekedett, meghaladta az alap
20%-at.

A portfélié befektetései a forgalom és a piaci arfolyam fliggvényében keriiltek Ujrasulyozasra id&szakos
jelleggel.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 2,936,696,425
Vétel (db) 36,504,412
Visszavaltas (db) 698,750,582
Zaro allomany (db) 2,274,450,255

Az alap devizaneme:

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

magyar forint

Datum Netto eszkozérték | Arfolyam

2017.01.31 3,286,746,366 1.1689
2017.02.28 3,197,250,681 1.1931
2017.03.31 3,024,868,178 1.2159
2017.04.28 2,881,147,440 1.2118
2017.05.31 2,824,824,364 1.1968
2017.06.30 2,729,228,232 1.2000
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam | Hozam (%)

2012.12.28 1.159600 17.56%
2013.12.31 1.205200 3.93%
2014.12.31 1.209300 0.34%
2015.12.31 1.127500 -6.76%
2016.12.30 1.171300 3.88%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezels Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentSs valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



