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Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégu
Befektetési Alap

Z4&rt végU, szarmaztatott Ugyletekbe fektetd értékpapir alap

Futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31.
Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci ut 188.)
Letétkezeld: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadség tér 7.)

Konywvizsgald: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Véci Ut 99.) - Agdcs Gabor / 005600

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest VAci Ut 188.
Jegyzésiidbszak: 2006.07.31 - 2006.08.18

Lejegyzett mennyiség (db): 318,486
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 3,093,642,453

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én* 9,713.5901

*Névérték 10.000.-Ft

nem tézsdei szarmaztatott

Szdrmaztatott Uigylet megnevezése: termak

Mogottes termék: 1/7 SPX; 1/7 SX5E; 1/7 NKY; 1/7 CL1 Cmdty; 1/7
LOCADY Cmdty; 1/7 LONIDY Cmdty; 1/7 EPEU

Névérték: 3,184,860,000
Eszkozérték: -105,418,866
Kotésnap: 2006.08.31
Lejdrat: 2009.08.31
Arfolyam: -3.3100
A nettd eszkozérték és az arfolyam havi alakulédsa (Ft)
Datum Budapest Dupla Trend Alap
nettd eszkdzérték arfolyam
06.08.31 3,184,949,768 10,000.2819
06.09.29 3,080,044,347 9,670.8940
06.10.31 3,080,232,864 9,671.4859
06.11.30 3,093,249,350 9,712.3558
06.12.29 3,093,642,453 9,713.5901

Névérték 10.000.-Ft
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Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakciéja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmualva erésédtek. Ez az erésddés
azonban mindodssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

2006. augusztus 31-én indult a zdrtvégl alap, 3 éves futamiddvel. Az alap - a befektetési politikdnak
megfeleléen - induldskor opcids struktldrdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az
alap a részvény piac, az aru- és az ingatlanpiac trendszer( arfolyam-alakuldsaban érintett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUkodési koltségek (eFt) :

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés

2006.08.23 Targyév
eFt eFt

Alapkezel6i dij

Letétkezeldi dij

Kozzétételi, hirdetési dij
Fellgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazdsi dij

Egyéb koltség

38,944

O O B~ O O O O

Miikodési koltség dsszesen

0
0
0
0
0
0
0
0
0

38,948

Eves jelentés 2006.

Budapest Dupla Trend Garantdlt Szarmaztatott Zartvégi Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyito allomanya Idészak zaro6 allomanya
2006.08.31* 2006. december 31.
Bankbetétek 0 3,191,962 0 3,206,653
Citibank folydszdmla |atraszolo 7,102 0 447
Budapest Bank lekotott betét 3,184,860 3,206,206
Tézsdei Tézsdén kivali T6zsdei T6zsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0
Allamkoétvények 0
MNB kotvény 0
Kamatoz6 kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpotlasi jegy 0 0
Struktardlt termék 0 0 0 -105,419
Nem tézsdei szarmaztatott termék 0 -105,419
MINDOSSZESEN 0 3,191,962 0 3,101,234

*: Az Alap induldsa
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Eves jelentés 2006.

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése 2006.08.24 modositdsai Tdargyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 3,184,860 0 3,185,292
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 3,184,860 3,185,292
19. 1. Pénzeszkdzok 3,184,860 3,185,292
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 0 0 22,833
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 22,833
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete -105,419
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 3,184,860 0 3,102,706
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 3,184,860 0 3,094,591
27. 1. /INDULO TOKE (28.+29. sor) 3,184,860 0 3,184,860
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,184,860 3,184,860
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 0 0 -90,269
31. a) _ visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka -105,419
33, c) __eléz6 éviek) eredménye 0
34, d)  Uzleti év eredménye 15,150
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 8,115
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,184,860 0 3,102,706
“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2006.08.24 | mddositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 92,338
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 38,240
I EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 0 38,948
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIll._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 0 15,150
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Fliggetlen Kbuyvyvizsgalai jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. részere

Elveégeztik a Budapest Dupla irend Garamdlt Szgrmaziatont Zartvégii Befekietési Alap (tovabbiakban _az
Alap™y  mellekelt  2006.¢vi éves  beszamoldjanak  a  konyvvizsgdlatit, amely éves beszamolo a
2006, december 31-i fordulénapra clkészitett mérlegbil — melvben az eszkdzok és forrasok euvezd veudsszege
3002706 EFroa mérleg szerinti eredmény 15150 E Ft nvereség. a nettd eszhizénék (sajat toke) pedig
3094591 B Fr- | és az ezen idoponttal végzidd évre vonalkozo eredmeénykimutatashol. valamint kiegészitd
mellékletbal all.

4 vezetds felelissége u plnzitgyi Mimutatdasokére

Az éves beszamolonak a szamviteli 1orvenyben foglalak ¢&s o Magyarorszigon elfogadott altalinos szamvitel]
elvek szerint torténd elkészitése ¢s valds bemutatdsa az alapkezeld felelossége. Ez a felelisség magdaban foglalja
az akar csalasbol. akar hibabol eredd, lényeges hibds allitisoktdl mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevins belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat: a megfeleld
szamviteli politika kivdlaszidsat ¢s alkalmazasit, valamint az adott kirtilmények kiézon ésszeru szamviteli
becslesek elkészitését.

A kdnyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzeit Kinyvvizsgalal alapjan, valamint az tzlet
jelentés €s az éves beszdmold Gsszhangjanak megilélése, A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati
Standardok ¢s a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — tirvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans ctikai kévetchményeknek, valamint
hogy a kbnyvvizsgilatot ugy tervezzitk meg ¢s végezzilk el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a
pénzilgyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibas dllitasokat.

A Konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljarisok végrehajtisat. amelyek célja kanyvvizsgalati bizonyitékor
szerezni a penziigvi kimntatisokhan szerenlii feezeoekril de kizzdtdtalolril A Livalacrtar slidracal haladetva o
peueidyyi Ainutatasuh aikdt Csaiasbol, akar hibaboi eretio, lenyeges nibas alitasal kockazatanak felmereset 1s, a
kdnyvvizsgdlo megitélésetdl figenek. A kockazatok ilyen telmeresekor a kdnyvvizsgalo a pénzilgyt kimutatasok
alapkezeld dlali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabdl relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgilati eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozot megfeleldek. de nem
azért. hogy az Alap belsd cllendrzésének hatékonysagdra vonatkozoan vélemenyt mondjon, A konyvvizsgalat
sagdbian fozlalja wvdbbae we aibaliliasoll szamvilell alapeiven neglciciosegenes s az alpkezelo szamvicels
becslései ésszerlisegenek. valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatdsdnak értékelésér. Az iizlet
Jjelemtessel kapesolatos munkank az izleti jelentés es az éves beszamolo dsszhangpinak  megitélésére
korlatozodott es nem tartalmazia egvéb. az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetent
informaciok dttekintését.

Megoyozodésiink, hogy a megszerzett kinyvvvizsedlati bizonvidk elegendd és mesfeleld alapot nvigl a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleménviink) meeadasahoz.
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Zutradah ruélemény

v kinvyvizsgdlat soran a Budapest Dupla Trend Garantélt Szarmaziaon Zarvégt Befekietési Alap cves
beszamoldjat. annak részeit ¢és tételeit, azok konyvelesi es bizonylati alatimaszidsat az ervenyes nemzet
konyvvizsealai standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaliuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld
hizonyossagol szereztiink arrol. hogy az éves beszamolot a szamviteli tirvényvben foglalhak és a Magyarorszigon
elfogadotr dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Vélemenyiink szerint uz éves beszamold a Budapest
Dupla Trend Guarantdlt Szirmaziatott Zartvéaii Befektetési Alap 2006. december 31-¢n ennallo vagyoni.
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhalo ¢s valos kepet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamolo adataival
Gsszhangban van.

Budapesl, 2007 aprilis 23.
KPMG Hungaria K i

1139 BudapesL, Vici at 99.
Kamarai bejegvrés: 000202

-

John Varsanyi
Partner

Agacs Gabor
Bejegyzett konyvvizsgalo
lgazolvany szam: 005600



