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Fuggetlen kéonyvvizsgalodi jelentés

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap")
2016. évi éves jelentése I, 11, lll., IV.1., V., VI, VII., IX. és XIl. pontjaiban talalhaté szamviteli
informacioknak (tovabbiakban ,éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves
jelentésében kdzolt szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriltek dsszedllitasra. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésink
»A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a
Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett
konyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményekkel 6sszhangban,
és eleget tettlink egyéb etikai felel6ssegeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggydz8&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért.
Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de
nem tartalmazzak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozo
kényvvizsgaloi jelentéstinket.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra vonatkozé véleményink nem vonatkozik az
egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel§sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt
szamviteli informacidknak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént
ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, no: 01-09-063183
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt
szamviteli informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredé Iényeges hibas allitastol mentes
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kodzdlt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelés az Alap
vallalkozas folytatasara valé képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megszintetni az Alapot vagy beszlintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy
amikor nem all el6tte ezen kivul mas realis lehet6ség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzuigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kbnyvvizsgélonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kényvvizsgélataért valé
felel6sségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egesze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint a
véleményunket tartalmazo kdnyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbodl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsulnek, ha dnmagukban vagy
egyuttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményunk
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl
eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriimények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkban
lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
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mind&sitenunk kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentéstiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben szereplé szamviteli informacidkat, kilonods tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és
kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kerultek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kdnyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor
Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600

© 2017 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.
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B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I11-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710595
Alapkezelé Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.32%

Célkittlizés és befektetési politika

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vdasarldinak, egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolid révén, a globalis tGkepiacok tendencidit kihasznalva
maximalis hozamot biztositson.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozo részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve dzsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasdarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap O0sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 9,592,252,333  7,485,445,513
Banki egyenlegek 1,068,434 177,943,150
Egyéb eszkdzok -230,171,210 -11,429,202
Osszes eszkoz 9,363,149,557 7,651,959,461
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -22,070,504 -18,171,317
Netto eszkozérték 9,341,079,053 7,633,788,144

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Budapest Franklin Templeton Alap
Portfolié osszetétel Nyit6 allomany Zaro allomany
2015.12.31 2016.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,068,434 0.0% 177,943,150 2.3%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 759,222,617 8.1% 466,497,496 6.1%
Jelzéloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Villalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 8,833,029,716 94.3%  7,018,948,017 91.7%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -230,215,004 -2.5% -7,321,833 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 43,793 0.0% -4,107,369 -0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 9,363,149,557 100.0% 7,651,959,461 100.0%
Dijak -22,070,504 -18,171,317
Netto eszkozérték: 9,341,079,053 7,633,788,144

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
EURO EUR 37,668 0 71,677,735 0.94
MAGYAR FORINT HUF 1,030,766  0.01 2,092,704 0.03
USA DOLLAR usD 0 0 104,172,712 1.36
Osszesen HUF 1,068,434 177,943,151
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszko6zérték | Osszeg
Allamkotvény A171220C14 HU0000402821 81,931,366 0.9%
A190520B13 HU0000402649 677,291,251 7.2%
Befektetésijegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 890,948,367 9.5%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 | 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 313,198,085 3.3%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 254,716,264 2.7%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 682,088,500 7.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 937,779,062 | 10.0%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 676,098,184 7.2%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 1,920,758,647 20.5%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 191,499,000 2.0%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 | 1,771,040,501| 18.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkbtvény A171220C14 HUO0000402821 247,873,230 3.2%
A190520B13 HUO0000402649 218,624,266 2.9%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 583,188,344 7.6%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 223,548,725 2.9%
FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap
BEFJEGY LU0195949473 164,070,841 2.1%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 26,965,082 0.4%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 161,790,489 2.1%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 138,615,680 1.8%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 1,494,863,106 19.5%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 544,772,052 7.1%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 540,185,923 7.1%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 | 1,408,945,309 | 18.4%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 198,651,790 2.6%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 87,212,981 1.1%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,446,137,695 18.9%

Osszeg: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva
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Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF -10,739,752  2016.02.17
EUR/HUF -12,120,418  2016.01.20
EUR/HUF -5,502,200  2016.02.17
EUR/HUF -1,068,891  2016.02.17
USD/HUF -14,062,346  2016.03.09
USD/HUF 2,662,682  2016.02.17
USD/HUF -20,421,743  2016.02.17
USD/HUF -168,962,335  2016.02.17

zaro allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF -3,520,367 2017.03.22
EUR/HUF -5,008,569 2017.03.08
EUR/HUF -6,736,503 2017.03.08
EUR/HUF -1,424,466 2017.03.22
JPY/HUF 9,368,071 2017.03.09
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT ~ HUF 43,793  0.0% -4,107,369 -0.1%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
| "A" sorozat 6,778,271,402 5,238,985,771

lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaro
‘ "A" sorozat 1.3781 1.4571
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap 6sszetétele

IdGszaki Eszk6z6k
Nyito valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirok 759,222,617 -38.6% 466,497,496 6.1%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd
értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 8,833,029,716 -20.5% 7,018,948,017 91.7%
Osszesen 9,592,252,333 -22.0% 7,485,445,513 97.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 759,222,617 -38.6% 466,497,496 6.1%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 91.7%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,52%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladoé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatdas elemzése
Piaci folyamatok 2016

Eseménydus évet tudhatnak maguk mogott a nemzetkézi részvénypiacok. Az év jelent8s, 10% folotti eséssel
kezd6dott, amit a globalis recessziétdl vald félelem valtott ki. Sokan attdl tartottak, hogy a kinai gazdasag
drasztikus lassuldsa globdlisan is begydr(izik. Ezzel parhuzamosan estek a nyersanyagarak is, elsésorban az olaj,
amellyel januar-februar sordn 30 dolldr alatt is kereskedtek. A tavasz bekdszontével lenyugodott a hangulat, és
a borzék Uj csucsokra emelkedtek, dm ekkorra el6térbe keriltek a BREXIT népszavazds, melynek kimenetel
varatlanul érte a befektet6ket. Az EU-bdl vald kivalas hirére a fejlett piacok 2 napnyi esést kovetGen
stabilizalodtak és julius kozepére ismét Gj csicsra mentek. Nyar végét6l a befektetSk figyelmének
kozéppontjaban egyértelmiien az amerikai elndkvalasztas volt, ahol november 8-an Donald Trump gy6zelmével
hatalmas meglepetés sziiletett. A valasztas el6tt kisebb korrekcid volt a piacokon, am a befekteték Trump
gy6zelme utdn, annak gazdasdgdsztonzé intézkedésiben bizva nagy eldnnal kezdtek részvényvasarlasba. A
lelkesedés év végéig kitartott, igy az MSCI Vilag Index az évet 5,32%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2016-ban

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és
USD devizakitettségét 2016. oktdberéig forintra kifedeztiik, 2016. Oktéber 15-t6l kezdéd&en, Uj megallapodas
keretében a Templeton ajanldsa a devizaketettségre is vonatkozik, igy a deviza eszkozok fedezését az
ajanldasnak megfelel6en végeztilk. A portfélié befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak
megfelel6en havonta keril Ujrasulyozasra.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban

Az adat fellelési helye

Befektetésekbdl szarmazo jovedelem

Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netté jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

Ertékkiilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

Vétel (db)

Visszavaltas (db)
Zaré Allomany (db)

6,778,271,402

486,390,727
2,025,676,358
5,238,985,771

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 8,397,001,528 1.2806
2016.02.29 8,277,304,027 1.2614
2016.03.31 8,723,415,051 1.3276
2016.04.29 8,737,551,918 1.3367
2016.05.31 8,562,719,473 1.3433
2016.06.30 7,991,610,430 1.3323
2016.07.29 8,040,568,477 1.3775
2016.08.31 7,971,229,488 1.3918
2016.09.30 7,895,773,098 1.4004
2016.10.28 7,689,693,462 1.4092
2016.11.30 7,718,541,868 1.4443
2016.12.30 7,633,788,144 1.4571

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2011.12.30% 1.0471 4.59%
2012.12.28* 1.2018 14.77%
2013.12.31 1.3891 15.58%
2014.12.31 1.4270 2.73%
2015.12.31 1.3781 -3.43%
2016.12.30 1.4571 5.73%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévSbeni teljesitményre, hozamra.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az Ugyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Lejarat Vételi deviza  Eladasi deviza  Vételi Erték Eladasi Erték
2016.01.20 | EUR HUF 4,000,000 | 1,259,200,000
2016.02.17 | USD HUF 3,100,000 895,683,000
2016.02.17 | EUR HUF 690,000 215,480,100
2016.02.17 | USD HUF 2,000,000 555,800,000
2016.02.17 | USD HUF 9,805,000 | 2,723,829,000
2016.02.17 | EUR HUF 2,500,000 775,500,000
2016.03.09 | USD HUF 6,130,000 | 1,730,192,500
2016.05.11 | HUF usD 556,460,000 2,000,000
2016.05.11 | HUF EUR 778,150,000 2,500,000
2016.05.11 | HUF UsD 2,727,162,700 9,805,000
2016.05.11 | HUF UsD 612,810,000 2,200,000
2016.05.11 | USD HUF 4,200,000 | 1,160,880,000
2016.05.11 | USD HUF 9,805,000 | 2,709,121,500
2016.05.11 | EUR HUF 2,500,000 787,000,000
2016.05.25 | HUF EUR 1,265,440,000 4,000,000
2016.05.25 | EUR HUF 470,000 146,334,500
2016.05.25 | EUR HUF 750,000 237,607,500
2016.05.25 | EUR HUF 2,780,000 878,480,000
2016.06.08 | HUF usD 1,553,090,000 5,500,000
2016.06.08 | USD HUF 5,500,000 | 1,504,525,000
2016.08.10 | HUF UsD 2,710,200,050 9,805,000
2016.08.10 | HUF usD 1,161,468,000 4,200,000
2016.08.10 | HUF EUR 789,600,000 2,500,000
2016.08.10 | EUR HUF 416,000 130,911,040
2016.08.10 | USD HUF 1,380,000 380,190,000
2016.08.10 | USD HUF 283,500 78,766,223
2016.08.10 | EUR HUF 176,000 54,762,400
2016.08.10 | USD HUF 8,425,000 | 2,365,740,000
2016.08.10 | EUR HUF 1,908,000 593,578,800
2016.08.10 | USD HUF 3,916,500 | 1,099,557,375
2016.08.24 | HUF EUR 881,510,200 2,780,000
2016.08.24 | EUR HUF 2,780,000 863,746,000
2016.09.07 | HUF usD 1,504,910,000 5,500,000
2016.09.07 | USD HUF 5,500,000 | 1,518,825,000
2016.11.09 | HUF usD 2,363,212,500 8,425,000
2016.11.09 | HUF uUsD 1,098,304,095 3,916,500
2016.11.09 | HUF EUR 595,200,600 1,908,000
2016.11.09 | USD HUF 3,916,500 | 1,096,169,603
2016.11.09 | USD HUF 8,425,000 | 2,357,904,750
2016.11.09 | EUR HUF 1,908,000 582,798,600
2016.11.23 | HUF EUR 809,640,000 2,600,000
2016.11.23 | EUR HUF 1,186,000 364,588,260
2016.11.23 | EUR HUF 1,414,000 435,512,000
2016.12.07 | HUF usD 1,517,340,000 5,500,000
2016.12.07 | USD HUF 5,500,000 | 1,539,065,000
2017.03.08 | HUF EUR 584,401,320 1,908,000
2017.03.08 | EUR HUF 1,908,000 596,154,600
2017.03.09 | HUF JPY 538,020,000 210,000,000
2017.03.22 | HUF EUR 436,784,600 1,414,000
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| 2017.03.22 | EUR | HUF | 1,414000| 441,733,600

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyeld Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2016-0s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen valtozas.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Gsszege 249,678 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 6,408 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

| >
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 ] 3]+ B s | 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2011-ben
indult, ezért a mutatd kiszamitdsdhoz haszndlt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel moddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockazati besorolas annak készénhetd, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztil -
nagyrészt részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemzi.
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Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfolidokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kilon jogszabalyban elGirt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre
vonatkozd torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készllt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
flggetlenil fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb&l eredé kockazat: Az Alapkezelé rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kozben bekodvetkezé esetleges valtozasokbodl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredd kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap.
Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockdzatnak, amelyek azon kollektiv befektetési
formakat (befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz.

Ezen kockdazatokon tul az Alap szamara kockazat a portfélidjaban lévé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikajanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozasat is maga utan vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akdr az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockazatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikddtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettdmogatdsi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid mikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamoladsa és kiértékelése magatdl az Ggyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6éen a kockazatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a belsé féorumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szdmdra jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdazatvallaldsi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljardasokat joévahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
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vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcidos intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél az Uzlettdmogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az

Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap BF Money Konzervativni Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tékeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlendl jutalékot és bdarmely javadalmazast az
alkalmazottak részére.

b) Az Alapkezel§ éves beszamoldjanak 1l1I/7.-es melléklete tartalmazza a 2016-os évben foglalkoztatott
munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Munkabér és prémium + Személyi jellegli egyéb kifizetések + Betegszabadsag
tavolléti dij téritése

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2017. 4prilis 28

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fuggetlen kéonyvvizsgalodi jelentés

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap")
2016. évi éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2016. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegb8l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végdsszege
7.649.936 E Ft, a targyévi eredmény 157.311 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végz6d6
évre vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az
egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé
évre vonatkozo jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésink
»A kdnyvvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelbsségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-tél
az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos
etikai kdvetelIményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6édeésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezel6 Zrt.
ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséeért.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az tzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés 1ényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy az lIényeges hibas allitast tartalmaz.

Az (zleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az
Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elirasaival 6sszhangban készllt-e.

A kodnyvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleményunk szerint:
- az Alap 2016. évi uzleti jelentése 6sszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamolojaval és
- az Uzleti jelentés a szamviteli térvény elbirasaival 6sszhangban készdlt.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, no: 01-09-063183
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Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 az Uzleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozo véleménylink nem
tartalmaz a szamviteli tdrvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban el6irt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekintheté hibas kdzlés
(Iéenyeges hibas allitas) az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kdzlés (hibas
allitas) milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelbsségei az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban térténé
elkészitéséért és valdés bemutatasaért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredé 1ényeges
hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felels az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességeének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelel6 kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszuntetni az Alapot vagy beszuntetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all el6tte
ezen kivil mas realis lehetéség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamold kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményunket tartalmazo
koényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel é€s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 I1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindslinek, ha dnmagukban vagy egyuttesen
ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
kényvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljiuk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kdzott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsoldédd kdzzétételekre,

© 2017 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.
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vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménytnket.
Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamolo a valds bemutatast megvaldsité moédon mutatja-e
be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 28.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor
Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600

© 2017 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.
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PSZAF engedély datuma
Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.

Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193.

a vdllalkozas cime

2016 . évi

Eves beszamold

Budapest, 2017. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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PSZAF engedély datuma

Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 2016 . évi
MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- ElGz6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdz6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdéeszkdzok (08.+13.+18. sor) 9,493,097 0 7,657,258
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 45 0 0
09. 1. Kovetelések 45
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 9,492,008 0 7,479,179
14. 1. Ertékpapirok 8,608,293 6,505,983
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete (16.+17. sor) 883,715 0 973,196
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 663 108
17. b) egyéb 883,052 973,088
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 1,044 178,079
19. 1. Pénzeszkozok 1,044 178,049
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 30
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 20 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 20
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -230,215 -7,322
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 9,262,902 0 7,649,936
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 9,240,824 0 7,627,121
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 6,778,271 0 5,238,986
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,840,693 13,327,084
29. b) visszavédsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -6,062,422 -8,088,098
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 2,462,553 0 2,388,135
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 2,015,478 1,471,345
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 653,500 965,904
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -45,022 -206,425
34. d) uzleti év eredménye -161,403 157,311
35. F.|Céltartalékok|
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 9,676 0 4,260
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9,676 4,260
39. I1I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 12,402 18,555
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 9,262,902 0 7,649,936
Budapest, 2017. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év madositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,511,024 1,341,282
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1,431,140 979,287
ll. |[EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 236,409 200,603
V. |EGYEB RAFORDITASOK 4,878 4,081
VI.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl.  |[TARGYEVI EREDMENY -161,403 0 157,311

Budapest, 2017. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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2016
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

I. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

1./1. KOVETELESEK

1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

1./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

1./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

1. TAJEKOZTATO ADATOK

n./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

1I./3. MUKODESI KOLTSEGEK

11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
NL./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY
1./6. PORTFOLIO JELENTES

n./7. CASH FLOW

1./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2017. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tdrsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptkéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otelld u. 25.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

Harmath Andras
1047 Budapest, Attila u. 132/B

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2016. évben KPMG Hungaria Kft. végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Agécs Gabor (Magyar Kényvvizsgaldi Kamara
005600) Konyvvizsgdld altal felszdmitott konyvvizsgdldi dij 2016. évben brutté 2.578.100 Ft.
Tarsasag egyéb szolgaltatast nem vett igénybe kdonyvvizsgald tarsasagtol.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdanyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000. (XIl. 11.) kormany rendelet
alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszdmolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvdntartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril elszamoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kulonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetleniil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatasra.
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A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbél adodd
- kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdasainak megfelel6 bontdsban
szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelent8s hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellen6rzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatadsok
el6jeltdl fuggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott lzleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6lé devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolédé kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak Osszetételét kilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zard
allomanya az év utolsd napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat téke induld t6kébdl és
t6kenovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a kés6bbi forgalmazdsbdl szdrmazo
befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyidészak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbdl tevédik 6ssze. A passziv id6beli
elhatdrolasok a targyévet terheld id6aranyos kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben realizdlt kamatokat, arfolyam nyereségeket
tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi raforditdsok kozott szerepelnek, mint eredményt
csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket kulon tablazat részletezi koltségnemenként,
a kimutatds a targyidGszak végéig pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

A befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az egyes portfolid-elemek ligyletkotéskori
piaci értékének az Alapok lgyletkotéskori sajat t6kéjére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelel6 helyzetet 30 napon beliil helyreallitani,
ha a Térvényben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak
korilményei miatt el6ére nem lathatd okbdl nem érvényesithet6k.Az alapnal kélcsénbe adott, illetve
kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./1.  KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott el6legek
Forgalmazasi szamlak 45
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 45 0
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Elszamolasi szamla elhatarolt kamat 20 0
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 20 0
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 9,676 154
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 4,106
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 9,676 4,260
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 4,106
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 4,106
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
eFt efFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA
2016 . évi eFt
Evkozi
M . NVit6 érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes Cookkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12,840,693 486,391 0 13,327,084
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6,062,422 0 2,025,676 -8,088,098
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 2,015,478 0 544,133 1,471,345
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 653,500 312,404 0 965,904
El§z6 év (évek) eredménye -45,022 0 161,403 -206,425
Uzleti év eredménye -161,403 318,714 157,311
SAJAT TOKE 9,240,824 1,117,509 2,731,212 7,627,121
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 9,278 7,653
Fellgyeleti dij 605 483
Konyvvizsgaldi dij 1,308 1,289
Kilénado 1,211 968
Letétkezeldi dij 0 534
Bankkoltség 0 2
Forgalmazasi dij 0 7,626
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 12,402 18,555
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 1,271,943 664,132
Kapott kamat 16,137 12,046
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 222,944 665,104
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 1,511,024 1,341,282
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 309,537 351,648
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 1,121,603 627,639
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 1,431,140 979,287
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MUKODESI KOLTSEGEK

n./3.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt efFt

AlapkezelGi dij 113,014 95,381
LetétkezelGi dij 4,050 3,482
Fellgyeleti dij 2,440 2,040
Konyvvizsgaloi dij 2,578 2,578
Bankkoltség, forgalmi jutalék 256 186
Forgalmazasi dij 112,787 95,010
Egyéb koltség 0 0
Konyvelési dij 1,284 1,926
Mlikodési koltség Osszesen 236,409 200,603
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zo6k, jelenlegi és jovGbeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kivili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2016

l./5.

. évi

Ertékpapir Névérték / eredeti devizaban Beszerzési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) | Piaci érték (eFt)
Kotvények
A190520B13 HUF 221,500,000 216,504 2,121 218,625
A171220C14 HUF 247500000 246,828 1,046 247,874
463,332 3,167 466,499
Befektetési jegyek
FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY EUR 113,000 565,166 21,057 586,223
FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY EUR 13,000 166,407 -1,482 164,925
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY EUR 210,000 211,056 -21,318 189,738
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY USD 235,000 1,144,800 346,661 1,491,461
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY USD 58,000 454,795 84,161 538,956
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY USD 199,000 519,239 24,294 543,533
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY USD 117,000 1,213,676 192,063 1,405,739
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY EUR 28,000 120,038 19,298 139,336
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund USD 118,000 261,634 23,580 285,214
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY USD 163,000 1,171,722 271,124 1,442,846
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy EUR 34,000 214,118 10,591 224,709
6,042,651 970,029 7,012,680
Ertékpapirok 6sszesen: 6,505,983 973,196 7,479,179
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja, lajstromszém 1111-467
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.

Letétkezel6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2016.12.31
Sajat téke (Ft): 7,627,121,051
Egy jegyre juté NEE: 1.4558
Darabszédm (db): 5,238,985,771
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatarozasa:
Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamid§ 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 4,260 19%
Alapezel8i dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Trailer dij miatt 0
Forgalmazasi kéltség miatt 0
Kozzétételi kéltség miatt 0
Kényvvizsgaldi kéltség miatt 0
Kényvelési dij 154
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapu - kételezettség 4,106
1/3. Céltartalékok (8sszes): 0
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 18,555 81%
Kotelezettségek dsszesen: 22,815 100%|
1. ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (Gsszes): 178,079 2.33%
11/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0.00%|
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid§ 0.00%)|
11/3.1. Max 3 ho lekotés(i (Gsszes):
11/3/2. 3 hénapndl hosszabb lekétésii (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 7,479,179 97.77%|
11/4.1. Allampapirok (6sszes):
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): HUF 469,000,000 466,499 6%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.2. Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):
11/4.2.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 7,012,680 94%)|
usb 890,000 5,707,749
EUR 398,000 1,304,931
11/4.5.1. TGzsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes):
11/4.6. Kérpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv id&beli elhatarolasok (6sszes): 0 0.00%)
11/6. Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete -7,322 -0.10%
Eszk6zok 6sszesen: 7,649,936 100%)

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja 2016 . évi hozama: 5.73%
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2016 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
[ Miikédési cash flow ( 01.-14. sorok ) -441,585 285,522
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- -164,713 156,961
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -653,500 -965,904
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltdsanak eredménye +- -277,726 127,759
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomanyvaltozasa +- 671 45
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -803 -5,416
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- -20 20
13. |Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 1,006 6,153
14. |Ertékelési kiilonbozet 653,500 965,904
1. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 419,239 1,974,901
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -10,142,147 -4,550,308
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa 10,558,076 6,524,859
20. |Kapott hozamok 3,310 350
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -169,402 -2,083,418
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 1,964,568 486,391
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -2,106,509 -2,025,676
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -27,461 -544,133
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lIl. sorok ) -191,748 177,005

Budapest, 2017. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2016.12.31
Fékonyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) id6pont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2016.12.31 6,505,982,758 2016.12.31 7,485,445,513 979,462,755
Ertékkiilonbozet 2016.12.31 973,196,589 2016.12.31 973,196,589
Ertékpapirok & 7,479,179,347 7,485,445,513 6,266,166
Elszamolasi szamla HUF 2016.12.31 2,092,704 2016.12.31 2,092,704 0
Elszamolasi szamla USD 2016.12.31 103,935,602 2016.12.31 104,172,712 237,110
Elszamolasi szamla EUR 2016.12.31 72,050,707 2016.12.31 71,677,735 372,972
Lekotott betét HUF 2016.12.31 - 2016.12.31 -
Pénzeszkdzok 6sszesen: 178,079,012 177,943,151 135,861
Forgal asi szamla: 2010.12.31 - 4,107,369 2016.12.31 - 4,107,369 -
Lekotott betét kamat (aktiv id6beli elhatérolas) 2016.12.31 - 2016.12.31 -
Hatarid§s uigylet értékelési kiilsnbdzet 2010.12.31 - 7,321,834 2016.12.31 - 7,321,834 -
Forgalmazas BB

Szallitok 2016.12.31 153,891 2016.12.31 153,891
Egyéb kotelezettség: 153,891 - 153,891
Passziv id6beli elhatarolds 2016.12.31 18,554,214 2016.12.31 18,171,317 382,897
Netto eszkozérték 6sszesen: 7,627,121,051 7,633,788,144 6,667,093
Befektetési jegyek db 2016.12.31 5,238,985,771 2016.12.31 5,238,985,771 -
Egy befektetési jegy értéke 1.4558 1.4571 0.0013

A Letétkezel6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény
alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepld sajat tékével, az eltérés az aldbbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacion a folydszamlan |évé eszkézok T napig megszolgélt kamata és a T-1 napi zardéallomany kerul
elszamolasra, valamint a lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyitt kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa
soran.

- a betétek kamata a f6kdnyvben az aktiv id6beli elhatarolasokban van feltintetve

- netto6 eszkozértékben szerepl§ dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhatdroldsokban és kotelezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a nettd eszkozérték éves zarodatuma eltér a konyvelés zaréddatumatol

- a nettd eszkdzérték kiszdmoldsa soran a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgéltatod (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett
és kozolt referencia arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelelGen ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a netto eszkdzérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétd|

A LetétkezelG altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszémoldban
szerepld sajat téke kozotti eltérés nem jelentds.
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Uzleti jelentés

Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds

Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-I11-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710595
Alapkezelé Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, V4ci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.32%

Célkittlizés és befektetési politika

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vdasarldinak, egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolid révén, a globalis tGkepiacok tendencidit kihasznalva
maximalis hozamot biztositson.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozo részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve dzsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasdarolhatdk és visszavalthaték. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mindsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfeleld olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu
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I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaroé

Atruhéazhaté értékpapirok 9,592,252,333 7,485,445,513
Banki egyenlegek 1,068,434 177,943,150
Egyéb eszkozok -230,171,210 -11,429,202
Osszes eszkoz 9,363,149,557 7,651,959,461
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -22,070,504 -18,171,317
Netto eszkozérték 9,341,079,053 7,633,788,144

A portfélié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Franklin Templeton Alap
Portfolié osszetétel Nyit6 allomany Zaro allomany
2015.12.31 2016.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,068,434 0.0% 177,943,150 2.3%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 759,222,617 8.1% 466,497,496 6.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 8,833,029,716 94.3% 7,018,948,017 91.7%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -230,215,004 -2.5% -7,321,833 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 43,793 0.0% -4,107,369 -0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 9,363,149,557 100.0% 7,651,959,461 100.0%
Dijak -22,070,504 -18,171,317
Netto eszkozérték: 9,341,079,053 7,633,788,144

Az alap tételes sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
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Deviza Koéd Nyito % Zard %
EURO EUR 37,668 0 71,677,735 0.94
MAGYAR FORINT HUF 1,030,766  0.01 2,092,704 0.03
USA DOLLAR usD 0 0 104,172,712 1.36
Osszesen HUF 1,068,434 177,943,151
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
%: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszk6zérték | Osszeg
Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 81,931,366 0.9%
A190520B13 HU0000402649 677,291,251 7.2%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 890,948,367 9.5%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 | 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 313,198,085 3.3%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 254,716,264 2.7%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 682,088,500 7.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 937,779,062 10.0%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 676,098,184 7.2%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 | 1,920,758,647 | 20.5%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 191,499,000 2.0%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,771,040,501 18.9%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkotvény A171220C14 HU0000402821 247,873,230 3.2%
A190520B13 HU0000402649 218,624,266 2.9%
Befektetésijegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 583,188,344 7.6%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 223,548,725 2.9%
FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap
BEFJEGY LU0195949473 164,070,841 2.1%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 26,965,082 0.4%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 161,790,489 2.1%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund
BEFJEGY LU0195951297 138,615,680 1.8%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 | 1,494,863,106 19.5%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY | LU0231791996 544,772,052 7.1%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY | LU0181996454 540,185,923 7.1%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies
Fund BEFJEGY LU0390136223 1,408,945,309 18.4%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 198,651,790 2.6%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 87,212,981 1.1%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 | 1,446,137,695| 18.9%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
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nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat

EUR/HUF -10,739,752  2016.02.17
EUR/HUF -12,120,418  2016.01.20
EUR/HUF -5,502,200  2016.02.17
EUR/HUF -1,068,891  2016.02.17
USD/HUF -14,062,346  2016.03.09
USD/HUF 2,662,682  2016.02.17
USD/HUF -20,421,743  2016.02.17
USD/HUF -168,962,335  2016.02.17

zaro allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF -3,520,367 2017.03.22
EUR/HUF -5,008,569 2017.03.08
EUR/HUF -6,736,503 2017.03.08
EUR/HUF -1,424,466 2017.03.22
JPY/HUF 9,368,071 2017.03.09

Repo ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
MAGYAR FORINT ~ HUF 43,793 0.0% -4,107,369 -0.1%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| "A" sorozat 6,778,271,402 5,238,985,771

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyit6 Zaré
‘ "A" sorozat 1.3781 1.4571

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele
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IdGszaki Eszk6z6k
Nyito valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirok 759,222,617 -38.6% 466,497,496 6.1%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 8,833,029,716 -20.5% 7,018,948,017 91.7%
Osszesen 9,592,252,333 -22.0% 7,485,445,513 97.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 759,222,617 -38.6% 466,497,496 6.1%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 91.7%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,52%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatdas elemzése
Piaci folyamatok 2016

Eseménydus évet tudhatnak maguk mogott a nemzetkozi részvénypiacok. Az év jelent6s, 10% folotti eséssel
kezd6dott, amit a globalis recessziétdl vald félelem valtott ki. Sokan attdl tartottak, hogy a kinai gazdasag
drasztikus lassulasa globalisan is begydirtizik. Ezzel parhuzamosan estek a nyersanyagarak is, elssorban az olaj,
amellyel januar-februar sordn 30 dolldr alatt is kereskedtek. A tavasz bekdszontével lenyugodott a hangulat, és
a borzék Uj csucsokra emelkedtek, dm ekkorra el6térbe keriltek a BREXIT népszavazds, melynek kimenetel
varatlanul érte a befektet6ket. Az EU-bdl vald kivalds hirére a fejlett piacok 2 napnyi esést kovetGen
stabilizalodtak és julius kozepére ismét Gj csicsra mentek. Nyar végét6l a befektetk figyelmének
kozéppontjaban egyértelmien az amerikai elnokvalasztas volt, ahol november 8-an Donald Trump gy6zelmével
hatalmas meglepetés sziiletett. A valasztas el6tt kisebb korrekcid volt a piacokon, am a befekteték Trump
gyGzelme utdn, annak gazdasidgdsztonzé intézkedésiben bizva nagy elannal kezdtek részvényvasarlasba. A
lelkesedés év végéig kitartott, igy az MSCI Vildg Index az évet 5,32%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2016-ban

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és
USD devizakitettségét 2016. oktdberéig forintra kifedeztiik, 2016. Oktéber 15-t6l kezdéd&en, Uj megallapodas
keretében a Templeton ajanlasa a devizaketettségre is vonatkozik, igy a deviza eszkozok fedezését az
ajanldsnak megfelel6en végeztilk. A portfélié befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak
megfelel6en havonta keril Ujrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban
Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
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Egyéb bevétel

Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK

Kezelési koltségek

Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij

A letétkezel6 dijai

Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij

Egyéb dijak és adok

Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij

Netté jovedelem

Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény

Ertékkilonbozet

Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 6,778,271,402
Vétel (db) 486,390,727
Visszavaltas (db) 2,025,676,358
Zaré Allomany (db) 5,238,985,771

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 8,397,001,528 1.2806
2016.02.29 8,277,304,027 1.2614
2016.03.31 8,723,415,051 1.3276
2016.04.29 8,737,551,918 1.3367
2016.05.31 8,562,719,473 1.3433
2016.06.30 7,991,610,430 1.3323
2016.07.29 8,040,568,477 1.3775
2016.08.31 7,971,229,488 1.3918
2016.09.30 7,895,773,098 1.4004
2016.10.28 7,689,693,462 1.4092
2016.11.30 7,718,541,868 1.4443
2016.12.30 7,633,788,144 1.4571

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2011.12.30* 1.0471 4.59%
2012.12.28* 1.2018 14.77%
2013.12.31 1.3891 15.58%
2014.12.31 1.4270 2.73%
2015.12.31 1.3781 -3.43%
2016.12.30 1.4571 5.73%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban
Az ligyletek tipusa: forward fedezeti ligylet.

Lejarat

Vételi deviza

Eladasi deviza

Vételi Erték

Eladasi Erték
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2016.01.20 | EUR HUF 4,000,000 | 1,259,200,000
2016.02.17 | USD HUF 3,100,000 895,683,000
2016.02.17 | EUR HUF 690,000 215,480,100
2016.02.17 | USD HUF 2,000,000 555,800,000
2016.02.17 | USD HUF 9,805,000 | 2,723,829,000
2016.02.17 | EUR HUF 2,500,000 775,500,000
2016.03.09 | USD HUF 6,130,000 | 1,730,192,500
2016.05.11 | HUF usbD 556,460,000 2,000,000
2016.05.11 | HUF EUR 778,150,000 2,500,000
2016.05.11 | HUF usD 2,727,162,700 9,805,000
2016.05.11 | HUF usD 612,810,000 2,200,000
2016.05.11 | USD HUF 4,200,000 | 1,160,880,000
2016.05.11 | USD HUF 9,805,000 | 2,709,121,500
2016.05.11 | EUR HUF 2,500,000 787,000,000
2016.05.25 | HUF EUR 1,265,440,000 4,000,000
2016.05.25 | EUR HUF 470,000 146,334,500
2016.05.25 | EUR HUF 750,000 237,607,500
2016.05.25 | EUR HUF 2,780,000 878,480,000
2016.06.08 | HUF usD 1,553,090,000 5,500,000
2016.06.08 | USD HUF 5,500,000 | 1,504,525,000
2016.08.10 | HUF usb 2,710,200,050 9,805,000
2016.08.10 | HUF usbD 1,161,468,000 4,200,000
2016.08.10 | HUF EUR 789,600,000 2,500,000
2016.08.10 | EUR HUF 416,000 130,911,040
2016.08.10 | USD HUF 1,380,000 380,190,000
2016.08.10 | USD HUF 283,500 78,766,223
2016.08.10 | EUR HUF 176,000 54,762,400
2016.08.10 | USD HUF 8,425,000 | 2,365,740,000
2016.08.10 | EUR HUF 1,908,000 593,578,800
2016.08.10 | USD HUF 3,916,500 | 1,099,557,375
2016.08.24 | HUF EUR 881,510,200 2,780,000
2016.08.24 | EUR HUF 2,780,000 863,746,000
2016.09.07 | HUF usD 1,504,910,000 5,500,000
2016.09.07 | USD HUF 5,500,000 | 1,518,825,000
2016.11.09 | HUF usD 2,363,212,500 8,425,000
2016.11.09 | HUF usD 1,098,304,095 3,916,500
2016.11.09 | HUF EUR 595,200,600 1,908,000
2016.11.09 | USD HUF 3,916,500 | 1,096,169,603
2016.11.09 | USD HUF 8,425,000 | 2,357,904,750
2016.11.09 | EUR HUF 1,908,000 582,798,600
2016.11.23 | HUF EUR 809,640,000 2,600,000
2016.11.23 | EUR HUF 1,186,000 364,588,260
2016.11.23 | EUR HUF 1,414,000 435,512,000
2016.12.07 | HUF usbD 1,517,340,000 5,500,000
2016.12.07 | USD HUF 5,500,000 | 1,539,065,000
2017.03.08 | HUF EUR 584,401,320 1,908,000
2017.03.08 | EUR HUF 1,908,000 596,154,600
2017.03.09 | HUF JPY 538,020,000 210,000,000
2017.03.22 | HUF EUR 436,784,600 1,414,000
2017.03.22 | EUR HUF 1,414,000 441,733,600
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VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklds, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-0s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Nem volt ilyen véltozas.

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium Gsszege 249,678 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 6,408 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozd egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartdsi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- Lad
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 [ 3]+ M 6 [ 7 |

A mutatd az alap heti hozamainak ingadozdasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan. Az alap 2011-ben
indult, ezért a mutatd kiszdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok egy része, a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A magas kockdazati besorolas annak kdszénhetd, hogy az alap eszkozeit — befektetési alapokon keresztiil -
nagyrészt részvényekbe fekteti, és a részvényeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemzi.

Legfontosabb kockdzati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutato:
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Likviditasi kockazat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alap szamara.

Az Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfolidokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kilon jogszabdlyban el8irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozd torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készllt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
flggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekb&l eredé kockazat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredd kockazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap.
Az Alap ennek kovetkeztében ki van téve minden olyan kockdzatnak, amelyek azon kollektiv befektetési
formakat (befektetési alapokat) érinti, melyeket az Alap portfélidja tartalmaz.

Ezen kockdazatokon tul az Alap szamara kockazat a portfélidjaban lévé barmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

- befektetési politikajanak valtozasa, tovabba

- forgalmazasi szabalyainak valtozasa, ami az Alap forgalmazdsi szabdlyainak valtozasat is maga utan vonhatja,
vagy

- forgalmazasanak esetleges felfliggesztése, ami akdr az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését is
eredményezheti.

A felsorolt kockazatok befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabdlyi elvardsokkal is 6sszhangban — a befektetési terilet és az Uzlettdmogatdsi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilonitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamoldsa és kiértékelése magatdl az Ggyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdzatkezelési funkcid elsédleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6éen a kockazatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozasa, a belsé féorumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel6
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositasa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szdmdra jelentkeznek felelésségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdazatvallaldsi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat joévahagyd Vezérigazgaténak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolié-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockdzatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkdzoket és
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intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a sziikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésr§l az Gzlettdmogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél figgben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockdzatkezelés altal mindig kivizsgdlasra keriilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Allampapir Alap Budapest Prémium Dinamikus Részalap
Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap
Budapest Befektetési Kartya Alap Budapest Prémium Konzervativ Részalap
Budapest Bonitas Alap Budapest Prémium Progressziv Részalap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKoétvény Alap
Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Kotvény Alap BF Money Konzervativni Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekodvetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlendl jutalékot és bdarmely javadalmazast az
alkalmazottak részére.

b) Az Alapkezel§ éves beszamoldjanak 1l1I/7.-es melléklete tartalmazza a 2016-os évben foglalkoztatott
munkavallaldk kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Munkabér és prémium + Személyi jellegli egyéb kifizetések + Betegszabadsag
tavolléti dij téritése

d) A felUlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2017. 4prilis 28

Budapest Alapkezeld Zrt.
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