&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

A GE Money Bank tagja

Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése:

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott
Zartvégli Befektetési Alap

Tipusa: zartvégli értékpapir alap

Futamideje: 2006. augusztus 31. - 2009. augusztus 31.
Alapkezeld

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezeld

Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Ut 188.

Koényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft.

1139 Budapest, Vaci Gt 99.

Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

Agbcs Gabor / 005600

*2009. janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdagi Fidktelepe

Jegyzésiidbszak:

2006.07.31 - 2006.08.18

Lejegyzett mennyiség (db):

318,486

*Névértek 10.000.-Ft

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa

Datum Budapest Dupla Trend Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)

08.01.31 3,141,685,207 9,864.4374

08.02.29 3,108,144,409 9,759.1241

08.03.31 3,094,819,894 9,717.2871

08.04.30 3,111,175,144 9,768.6402

08.05.30 3,129,013,552 9,824.6502

08.06.30 3,118,502,842 9,791.6481

08.07.31 3,095,546,942 9,719.5699

08.08.29 3,090,655,202 9,704.2106

08.09.30 3,137,292,193 9,850.6440

08.10.31 3,287,877,224 10,323.4592

08.11.28 3,384,701,874 10,627.4746

08.12.31 3,446,943,582 10,822.9046

Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Dupla Trend Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)

2006.12.29* 3,093,642,453 9,713.5901 -2.87%
2007.12.29 3,150,312,244 9,891.5250 1.83%
2008.12.31 3,446,943 ,582 10,822.9046 9.34%

Az alap 2006-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*: tort év, nem annualizalt hozam
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Szdrmaztatott ligyletre vonatkozd informaciok

Tipus: nem tézsdei szarmaztatott termék
Mogottes | 17 5py. 1/7 SKSE; 1/7 NKY: 1/7 CL1 Crdity; 1/7
termék: LOCADY Cmdty; 1/7 LONIDY Cmdty; 1/7 EPEU
Neéverték: 3,184,860,000
Eszkozeérték: 236,316,612
Kotésnap: 2006.08.31
Lejarat: 2009.08.31
Arfolyam: 7.4200

Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengllésbe kezdett a forint az eurdéval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsdkkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelked® nyersanyagdéraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltériése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltdrlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatdt.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors eréstdését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovak
eurdzona csatlakozds dltaldnos optimista hangulatot sziilt a régidban. Az erds forint és az egyre romlé
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdagi visszaesés sulyos és hosszan elhizodd lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befektetdk  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkilsé
addssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerdlt
el6térbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavasarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk névelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulfoldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflacid gyors
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csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyitd dllomanya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 3,206,296 | |Osszesen 3,218,459
Citibank folydszdmla 1.861] [Citibank folyészamla 3,687
Budapest Bank - lekotott 3,204.435] |Budapest Bank - lekotott 3214771
Tézsdei Tézsdei
Ertékpapir neve értékpapirok | Tézsdén kiviili| |Ertékpapir neve értékpapirok T6zsdén kivli
2. Ertékpapirok
Osszesen | 0] 0| |Osszesen | 0] 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0 -48,410 | |Osszesen 0 236,317
Struktdrdlt termék -48 410] [Struktdrdlt termék 236,317
DO 0 886 DO 0

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés ElGz6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezeléi dij 95,539 95,539
LetétkezelGi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellugyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 9 7
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
MUikodési kéltség 6sszesen 95,548 95,546
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 3,186,721 0 3,188,508
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok
15. 2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl
17. b) egyéb
18. 11[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 3,186,721 3,188,508
19. 1. Pénzeszkdzok 3,186,721 3,188,508
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 20,943 0 29,950
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 20,943 29,950
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -48,410 236,317
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 3,159,254 0 3,454,775
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 3,151,139 0 3,446,943
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 3,184,860 0 3,184,860
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,184,860 3,184,860
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -33,721 0 262,083
31. a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete 0 0
32. b)  értékelési killonbozet tartaléka -48,410 236,317
33. c) _elézé évlek) eredménye 15,150 14,689
34. d) Uzleti év eredménye -461 11,077
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 8,115 7,832
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,159,254 0 3,454,775
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 260,319 278,036
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 165,232 171,413
Il EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 95,548 95,546
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY -461 0 11,077
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bcansc

KPMG Hungérla Kft. Telefon: +36 {1] 887 71 00
Wici ut 98, +36 (1] 270 71 00
H-1139 Budags=st Telefex: +36 111 887 71 01
Hurygary +3ENIZO T 0
e-mail:  info@kprig.hu

IntEmmet: wisw kpmg.hu

Fiiggetlen kiinyvvizsgaldi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar EKdnyvvizsgaloi Kamara altal kiadott magyar Memzeti Kényvvizsgilati Standardok (amelyek minden
lényeges  vonatkozdsban  Osszhangban  dllnak a  Memeetkdzi  Konyvvizsgilati  Standardokkal) €5 a
Magyarorszagon érvényben lévd, a kinyvviesgilatra vonatkozd tirvények €s egyéb jogszabdlyok alapjén
elvégeztik a Budapest Dupla Trend Garantalt Szarmaztatott Zartvégil Befektetési Alap (tovibbiakban ,az Alap™
2008. évi éves beszdmoldjdnak kinyvvizsgalatal, amely éves beszamolobdl keriilt kivonatolasra az Alap mérlege
&5 eredménykimutatasa. A 2009, dprilis 20-4n kelt figgetlen kimyvvizsgdldi jelentésinkben korlitozds nélkiilk
vélemenyt adunk ki arra ax éves beszimoldra, amelybol a mérleget és eredménykimutatist kivonatoltik,

Véleményiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében hemutatott mérleg és eredménykimutatis megepyesrik
az alapjdt képezd auditilt dves beseimaold mérlegével &5 eredményvkimutatasaval.

Az Alap adoft iddszakban fenndlld pénziigyi helyzetének és elért mikodési eredményének, valamint
kényvvizsgilatunk hatékérének jobb megértése éndekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezd dves beszimoldval és az amd] készilt kinyvvizsgiloi jelentésiinkke] epyiint sriikséges olvasni,

Budapest, 2009. aprilis 29.

KPMG Hungiria Kft,
1139 Budapest, Viei G199,
Kamarai bejegyaés: 000202

Iohn Varsanyi Agdes Gabor
Partner Bejegyzett kinyvvizsgild
Igazolvény szdm: 005600
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