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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest US95 Plusz Alap

A. Alapadatok
Angol elnevezése Budapest US95 Plus Fund
Rovid neve Budapest US95 Plusz Alap
Roévid neve angolul Budapest US95 Plus Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-485/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712351
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.0%

Az Alap célja a védett periddus alatt

Az Alap célja, hogy a védett periodus teljes futamidejére vonatkozdan kozepes kockazatu, a téke legalabb 95%-
anak megdvasat el6térbe helyezd, és emellett a befektet6k szamara vonzé hozampotencidllal rendelkezd
tékepiaci befektetési lehetGséget nyujtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. A kdzepes kockazati szint
kizardlag a védett periddus teljes futamideje tekintetében valosul meg.

Az elmult évek t6kepiacdt id6szakonként kiugréan magas volatilitds (arfolyam ingadozas) jellemezte, a
részvény-, kotvény-, nyersanyag- és devizaarfolyamok mozgasanak mértéke és kiszamithatatlansaga jelentGsen
meghaladta a kordbbi id6szakok jellemz6é arfolyammozgasat. Jelentés mértékben ezen piaci tendencidk
hatadsara is a befektet6k tovabbra is érdeklédnek a tékére valamilyen mértékben védelmet kinalé befektetési
alapok irant, melyeken keresztiil t6kéjik jelentds részének megdvasa mellett fektethetnek be kockazatos
piacokon.

A Budapest US95 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) befektetési lehet&séget
kivdn nyujtani a befektet6knek, amely egyrészt a védett t6kehdnyad mértékéig védelmet nyujt a t6kéjuk
elvesztése ellen, és amelyen keresztil egy az amerikai részvénypiac atlagosnal alacsonyabb volatilitasu
(arfolyam-ingadozasu) részvényeibGl 0Osszedllitott befektetési kosar teljesitményébdl részesedhetnek a
befektet6k. A védett t6kehanyad 95%, azaz az alap els6dleges célja az, hogy a védett periddus lejaratanak
napjan az Alap befektetési jegyeinek arfolyama — fliggetlenil a befektetési kosar teljesitményétdl — elérje a
befektetési jegy névértékének legaldabb 95%-at. Az Alap célja, a védett t6kehdnyad biztositdsa mellett, hogy a
befektetési kosar teljesitményébdl lehetSleg 100% folotti aranyban részesedhessenek a befekteték, azaz a
befektetési kosar egységnyi hozama lehetSleg egységnél nagyobb hozamlehet&séget kindljon a befekteték
szamara. A befektetési kosar teljesitményéhez kotott hozam kizardlag a védett periddus teljes futamidejére
tekintetében biztositott, amit a befektetSk befektetési jegyeik visszavaltasaval realizalhatnak arfolyamnyereség
formajaban. A hozam részletes leirasat és szamitdsat a Kezelési Szabdlyzat Ill. Befektetési politika része
tartalmazza.

Az Alap befektetési céljat megvaldsito befektetési konstrukcié bemutatasa

Az Alap védett periddus alatti hozamat a befektetési kosar teljesitménye és a védett t6kehanyad hatarozza
meg: az Alap a befektet6k szamara egy az amerikai részvénypiac atlagosnal alacsonyabb arfolyam-ingadozasu
(volatilitasd) részvényeibdl Osszeallitott befektetési kosar részesedési mutatdval sulyozott teljesitményébdl
részesedik a védett periédus lejaratakor egy opcids struktura kifizetése utjan, mely kifizetés a védett téke
értékéhez adddok hozza, egyiittesen kialakitva az Alap hozamat.
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Az Alapkezel6 hirdetményben teszi k6zzé a befektetési kosarat alkotd részvények és/vagy indexek nevét,
legkés6bb a védett periddus indulasat kdvet6 2. munkanapon.

Az Alap a jegyzés és forgalmazas soran Osszegyljtott t6kének meghatarozé részét a védett tékehanyad
biztositasa érdekében biztonsagos befektetési eszkbzokbe, bankbetétbe, és/vagy allampapirba fekteti. A t6ke
bankbetétben elhelyezett része varhatéan a Budapest Bank Zrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratu
betétként keril lekotésre.

A befektetési kosar teljesitményéhez kotott extra hozam kifizetésének biztositdsara az Alap a Tajékoztatdban
leirtaknak megfelel6en 6sszetett opcids strukturat vasarol.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érint6 kockazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 1.8.
Kockazati tényez6k pontjaban bemutatasra kertlnek.

Az alap pénzigyi célja a védett periédus alatt a t6kendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi
eloszldsa az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacara koncentralédik. Az alap specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozasa a védett periddus lejaratat kovetéen
Az Alap befektetési céljat a védett periddus futamideje alatt valdsitja meg. Ennek megfelel6en a befektetési
politika, a befektetett eszk6zok a védett periddus lejaratat kbvetGen madosul.

Az Alap célja a védett periédus lejaratat kovetden

A védett periddust kovetd pénzpiaci periddus elsé napjatol hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befekteték szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhaté hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehetGsége van
- jogszabalyi elGirdsok betartdsa mellett — a befektetési politikdt megvaltoztatni, és Ujabb védett-, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénziigyi célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az alapot a kozepes kockazatt(iré hajlanddsaggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjlikon
3 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, de
nem érzékenyek a hosszabb ideig tarté esetleges kedvezdtlen hozamokra. Szeretnék tdékéjiket 95%-os
névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni kivdnnak az amerikai
részvénypiac atlagosnal alacsonyabb arfolyam-ingadozasu részvényeib6l 0Osszedllitott befektetési kosar
teljesitményébdl. A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité
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Zaro

663,608,320
1,039,902,952
306,539,050
2,010,050,322
-4,703,384
2,005,346,938

Atruhéazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek
Nett6 eszkozérték

1,394,774,787
288,227,229
641,764,894
2,324,766,910
-9,023,990
2,315,742,920

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest US95 Plusz Alap

Portfdlio osszetétel

Nyit6 allomany

Zaro allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 3,728,988 0.2% 2,807,613 0.1%
Betét 1,036,173,964 51.5% 285,419,616 12.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 624,173,423 26.8%
Allamkétvény 663,608,320 33.0% 770,601,364 33.1%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 306,320,320 15.2% 641,562,960 27.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 218,730 0.0% 201,934 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 2,010,050,322 100.0% 2,324,766,910 100.0%
Dijak -4,703,384 -9,023,990
Nettd eszkdzérték: 2,005,346,938 2,315,742,920
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 3,728,988 0.2% 2,807,613 0.1%
Osszesen HUF 3,728,988 2,807,613
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Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 1,036,173,964 51.7% 285,419,616 12.3%
Osszesen HUF  1,036,173,964 285,419,616
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité dllomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény | A170224B06 | HU0000402375 663,608,320 33.1%
zaré allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 | HUO000402375 606,840,520 26.2%
A161222D13 | HU0O000402623 163,760,844 7.1%
Diszkont kincstarjegy | D161228 HUO0000520853 624,173,423 27.0%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték
US95 struktura 306,320,320
zaro allomany
Név Eszkozérték
US95 struktura 641,562,960

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito %

Zaro

%

Magyar forint HUF 218,730 0.0%

201,934 0.0%

Kovetelések kételezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db Zaro db
| "A" sorozat 1,772,311,075 1,744,753,443 |

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
| "A" sorozat 1.1315 1.3273 |

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszkdzok
Nyito valtozas% Zaroé %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 663,608,320 110.2% 1,394,774,787 60.0%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 663,608,320 110.2% 1,394,774,787 60.0%
Ebbél hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 663,608,320 110.2% 1,394,774,787 60.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
D161228 Diszkont kincstarjegy 624,173,423 26.8%
A170224B06 Allamkétvény 606,840,520 26.1%
A161222D13 Allamkétvény 163,760,844 7.0%
Ertékpapirok 6sszesen: 1,394,774,787 60.0%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje ota az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szdmithatunk tovabbi szigoritdsra a FED részérdl.
A februdri mélypontok utdn a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelent8s
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koszonhetden elolvadt. A feltérekv6 piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kézel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovabbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formdajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelked§ formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.

Az alap befektetései 2016-ban
Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és 6sszetett opcids struktiraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,

a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazdsanak megfelelen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 1,772,311,075
Vétel (db) 75,206
Visszavaltas (db) 27,632,838
Zaré Allomany (db) 1,744,753,443

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nettd eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 2,002,425,792 1.1302
2016.02.29 2,034,381,633 1.1482
2016.03.31 2,151,405,825 1.2156
2016.04.29 2,098,455,223 1.1992
2016.05.31 2,131,946,462 1.2184
2016.06.30 2,315,742,920 1.3273

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 1,826,514,137 0.9982 -0.37%*
2014.12.31 2,130,267,477 1.1813 18.34%
2015.12.31 2,005,346,938 1.1315 -4.22%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -

elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



