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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest US100 Plusz Hozamvédett Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest US100 Plus Yield Protected Fund
Rovid neve Budapest US100 Plusz Alap
Roévid neve angolul Budapest US100 Plus Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. julius 16. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-484/2013)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712344
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.0%

Az Alap célja a t6kevédett periddus alatt

Az Alap célja, hogy a tGkevédett periddus teljes futamidejére vonatkozéan alacsony kockazatu, a tdéke
megovasat el6térbe helyez6, de az alacsony kockazathoz tarsuld pénzpiaci hozamoknal magasabb
hozampotenciallal rendelkez6 t6kepiaci befektetési lehetGséget nyujtson a befektetési jegyek tulajdonosainak.
Az alacsony kockazat kizarolag a t6kevédett periddus teljes futamideje tekintetében valdsul meg.

Az elmult évek t6kepiacat id6szakonként kiugréan magas volatilitds (arfolyam ingadozas) jellemezte, a
részvény-, kotvény-, nyersanyag- és devizaarfolyamok mozgasanak mértéke és kiszamithatatlansaga jelentGsen
meghaladta a kordbbi id6szakok jellemz6 arfolyammozgasat. Jelent6s mértékben ezen piaci tendencidk
hatasara is a befektet6k tovabbra is érdekl6dnek az ugynevezett t6kevédett befektetési alapok irant, melyeken
keresztll t6kevédelem mellett fektethetnek be kockazatos piacokon.

A Budapest US100 Plusz Alap olyan (a t6kevédett periédus teljes futamideje tekintetében) téke- és
hozamvédett befektetési lehetfséget kivan nyujtani a befektet6knek, amelyen keresztil egy az amerikai
részvénypiac atlagosnal alacsonyabb volatilitasu (arfolyam-ingadozasi) részvényeib8l 6sszeallitott befektetési
kosar teljesitményébdl, de legalabb az el6re meghatdrozott minimdlis fix hozambdl részesedhetnek a
befektet6k. Az Alap dltal igért minimdlis fix hozam, és a befektetési kosar teljesitményéhez kotott extra hozam
igérete kizardlag a t6kevédett periddus teljes futamidejére vonatkozik, amit a befektetSk befektetési jegyeik
visszavaltasaval realizalhatnak arfolyamnyereség formajaban. Az igért hozam részletes leirasat és szamitasat a
Kezelési Szabalyzat Ill. Befektetési politika része tartalmazza.

Az Alap befektetési céljat megvalosito befektetési konstrukcié bemutatdasa

Az Alap tGkevédett periddus alatti hozama két tényez6bdl all: a t6kevédett periddus végén az Alap a befektetbk
szamara egy el6re meghatdrozott fix hozamot igér arfolyamnyereség formajaban, amely hozam fliggetlen az
Alap befektetési kosaranak teljesitményétdl. Ezzel parhuzamosan az Alap egy az amerikai részvénypiac
atlagosnal alacsonyabb  arfolyam-ingadozasu (volatilitasi) részvényeib8l 0Osszedllitott befektetési kosar
részesedési mutatoval sulyozott, fix hozamot meghaladd teljesitményébdl (extra hozam) is részesedik a
t6kevédett periddus lejaratakor.

Az Alapkezel6 hirdetményben teszi kdzzé a fix hozam mértékét, valamint a befektetési kosarat alkotd
részvények és/vagy indexek nevét, legkésébb a t6kevédett periddus indulasat kbvets 2. munkanapon.

Az Alap a jegyzés és forgalmazas soran osszegyljtott t6kének meghatdrozd részét a t6ke meglrzése, a fix
hozam és a t6kevédett periddus lejaratara igért t6kevédelem biztositasa érdekében biztonsagos befektetési
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eszk6zokbe, bankbetétbe, és/vagy allampapirba fekteti. A t6ke bankbetétben elhelyezett része varhatdan a
Budapest Bank Zrt.-nél elhelyezett révid- és hosszu lejaratu betétként keril lekétésre.

A befektetési kosar teljesitményéhez kotott extra hozam kifizetésének biztositasara az Alap a Tajékoztatdban
leirtaknak megfelel6en 6sszetett opcids strukturat vasarol.

Felhivjuk a befektet6k figyelmét, hogy az Alapot érinté kockdazati tényez6k részletesen a Kezelési Szabalyzat 1.8.
Kockdzati tényez6k pontjaban bemutatasra keriilnek.

Az alap pénzigyi célja a t6kevédett periddus alatt a t6kendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének
foldrajzi eloszldsa az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiacara koncentralédik. Az alap specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozasa a t6kevédett periddus lejaratat kovetSen
Az Alap befektetési céljat a tékevédett periddus futamideje alatt valdsitia meg. Ennek megfelel6en a
befektetési politika, a befektetett eszk6zok a tékevédett periddus lejaratat kdvetéen mddosul.

Az Alap célja a tékevédett periddus lejaratat kovetéen

A tGkevédett peridodust kdvet6 pénzpiaci periddus elsd napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befektet6k szamdra, amely alacsony kockazat mellett a
bankbetétekhez hasonld varhatd hozamot biztosit. Az Alapkezel6nek a pénzpiaci periddus alatt lehet&sége van
- jogszabalyi elGirasok betartdasa mellett — a befektetési politikat megvaltoztatni, és Ujabb tékevédett, vagy
t6kepiaci periddust kialakitani.

Az alap pénziigyi célja a t6kevédett periddus lejaratat kovetSen a tékenovekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az alapot a kdzepes kockazattlir6 hajlanddsaggal rendelkezé tigyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjiikon
3 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni, de
nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezGtlen hozamokra. Szeretnék tékéjiket téke- és
hozamvédelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni kivannak az amerikai részvénypiac atlagosnal
alacsonyabb arfolyam-ingadozasu részvényeibdl dsszeallitott befektetési kosar teljesitményébdl. A befektetés
alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyité Zaroé

Atruhazhaté értékpapirok 658,564,000 1,408,470,861
Banki egyenlegek 1,256,027,026 504,459,153
Egyéb eszkdzok 48,739,018 165,791,779
Osszes eszkoz 1,963,330,044 2,078,721,793
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -4,697,873 -9,042,860
Netto eszkozérték 1,958,632,171 2,069,678,933



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest US100 Plusz Alap
Portfolié osszetétel Nyit6 allomany Zaro allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 3,970,680 0.2% 2,231,516 0.1%
Betét 1,252,056,346 63.8% 502,227,637 24.2%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 539,544,970 26.0%
Allamkétvény 658,564,000 33.5% 868,925,891 41.8%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 47,813,405 2.4% 171,428,870 8.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 925,613 0.0% -5,637,091 -0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkdzérték) 1,963,330,044 100.0% 2,078,721,793 100.0%
Dijak -4,697,873 -9,042,860

Netto eszkozérték: 1,958,632,171 2,069,678,933
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 3,970,680 0.2% 2,231,516 0.1%

Osszesen HUF 3,970,680 2,231,516

Betétek

Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF  1,252,056,346 63.9% 502,227,637 24.3%
Osszesen HUF 1,252,056,346 502,227,637

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény | A170224B06 | HUO000402375 658,564,000 33.6%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 | HU0O000402375 623,284,625 30.1%
A161222D13 | HU0000402623 245,641,266 11.9%

Diszkont kincstarjegy | D161228 HU0000520853 539,544,970 26.1%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyito allomany

Név Eszkozérték
US100 strukttra 47,813,405

zaro allomany

Név Eszkozérték

Global100 struktura 171,428,870

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 925,613 0.0% -5,637,091 -0.3%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zaré db
| "A" sorozat 1,772,372,645 1,759,051,071
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkézérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 1.1051 1.1766 |

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaroé %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 658,564,000 113.9% 1,408,470,861 67.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 658,564,000 113.9% 1,408,470,861 67.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 658,564,000 113.9% 1,408,470,861 67.8%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
A170224B06 Allamkétvény 623,284,625 30.0%
D161228 Diszkont kincstarjegy 539,544,970 26.0%
A161222D13 Allamkétvény 245,641,266 11.8%
Ertékpapirok 6sszesen: 1,408,470,861 67.8%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje Ota az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szdmithatunk tovabbi szigoritdsra a FED részérdl.
A februari mélypontok utadn a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentGs
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része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koszonhetden elolvadt. A feltorekv6 piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kézel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovabbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formdajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelked§ formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és Osszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6ke- és hozamvédelmet a bankbetét és az
allampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids
struktlra névértékét az Alap forgalmazdsanak megfelel6en valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 1,772,372,645
Vétel (db) 0
Visszavaltas (db) 13,321,574
Zaré Allomany (db) 1,759,051,071

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 1,959,062,641 1.1056
2016.02.29 1,970,141,851 1.1120
2016.03.31 2,003,840,659 1.1329
2016.04.29 1,991,612,872 1.1260
2016.05.31 1,998,420,399 1.1329
2016.06.30 2,069,678,933 1.1766

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszk6zérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31 1,864,591,989 1.0094 0.75%*
2014.12.31 2,041,704,115 1.1140 10.36%
2015.12.31 1,958,632,171 1.1051 -0.80%

Az Alap 2013-ban indult.
*: tort év, nem annualizalt hozam
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hatoé fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -

elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



