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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Prémium Progressziv Részalap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Premium Progressive Fund
Rovid neve Budapest Prémium Progressziv Részalap
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2016. marcius 31. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-III- 323/2016)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000716352
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.3%

A befektetési alap neve

Budapest Prémium EsernyGalap, amely az alabbi részalapokbdl all:
Budapest Prémium Konzervativ Részalap

elnevezés angolul: Budapest Premium Conservative Fund
Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

elnevezés angolul: Budapest Premium Neutral Fund

Budapest Prémium Progressziv Részalap

elnevezés angolul: Budapest Premium Progressive Fund

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

elnevezés angolul: Budapest Premium Dynamic Fund

A befektetési alap és részalapjainak célja

A Budapest Prémium Eserny6 Alap részalapjai kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld
kombinacidjaval, jol diverzifikdlt portfoliok kialakitasdval a részalapokon keresztiil vonzd kockdzat-hozam
profili befektetési alternativakat kivannak nyujtani tgyfeleik szamdara. Az EsernyG@alap részalapjainak célja,
hogy az egyes részalapokra ajanlott befektetési id6tavon a pénzpiaci befektetéseket meghaladd, a kockazati
profillal 6sszhangban lévé hozam elérésének lehet6ségét nyljtsa a befektet6knek. A részalapok a pénzpiaci
hozamokat meghaladd hozampotencialt magasabb kockazatvallaldas mellett kivanjak elérni, oly mdédon, hogy a
vallalt kockazat 6sszhangban legyen az adott részalap ajanlott befektetési id6horizontjaval és a megcélzott
(jellemz@8) befektetSk kockazatvallalasi profiljaval.

Az Alapkezel6 a részalapok tékéjét a befektetési politikdja altal megengedett eszkdzokon belil jellemz&en
bankbetétbe, allampapirokba, vdllalati kotvényekbe és egyéb kamatozd instrumentumokba, valamint
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), kollektiv befektetési formakba, kivanja
befektetni, a részalapok kockazati profiljaval 6sszhangban Iévé megoszlasban.

A részalapok célja a t6kentvekedés. A részalapok foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A Budapest Progressziv Részalap elsGsorban azon kbdzepes kockazatot vallalo tgyfeleknek ajanlott, akik a
magasabb hozampotencial érdekében elfogadjak a befektetés kozepes mértéki volatilitasat, és minimalis
befektetési idGhorizontjuk eléri a harom évet.
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Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 0 610,133,593
Banki egyenlegek 0 50,751,387
Egyéb eszkdzok 0 -46,310,723
Osszes eszkéz 0 614,574,257
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek 0 -920,813
Nettd eszkdzérték 0 613,653,444

A portfolié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Budapest Prémium Progressziv Részalap
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zaré allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 0 0.0% 50,751,387 8.3%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 52,814,814 8.6%
Allamké&tvény 0 0.0% 157,781,075 25.7%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 399,537,704 65.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 0 0.0% -17,682,362 -2.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 2,694,848 0.4%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -31,323,209 -5.1%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 0 0.0% 614,574,257 100.0%
Dijak 0 -920,813
Nett6 eszkozérték: 0 613,653,444



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 0 0.0% 18,964,417 3.1%
USA dollar usD 0 0.0% 31,786,970 5.2%
Osszesen HUF 0 50,751,387
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény REPHUN 6.375 03/29/21 Corp US445545AE60 157,781,075 25.7%
Diszkont kincstarjegy | D160914 HU0000521026 16,769,558 2.7%
D170316 HU0000520945 24,049,972 3.9%
D160713 HU0000521117 11,995,284 2.0%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 41,263,090 6.7%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 109,570,807 17.9%
VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 28,621,250 4.7%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 33,503,895 5.5%
ISHARES JPM USD EM BND IEOOB2NPKV68 119,257,223 19.4%
VANGUARD EMERG MKTS GOV BND | US9219468850 67,321,439 11.0%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF -2,225,865 2016.09.21
USD/HUF -1,533,934 2016.09.21

USD/HUF -585,037 2016.09.21
USD/HUF -2,970,989 2016.08.24
USD/HUF -1,476,840 2016.08.24
USD/HUF -280,064 2016.08.31
USD/HUF -138,137 2016.08.31

USD/HUF -8,471,496 2016.08.03

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 0 0.0% 2,694,848 0.4%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
| "A" sorozat 0 610,792,661

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
‘ "A" sorozat 0 1.0047

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Id6szaki Eszkozok
Nyité6 valtozas%  Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 610,133,593 99.3%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 0 610,133,593 99.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 210,595,889 34.3%




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszk6z6k

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
REPHUN 6.375 03/29/21 Corp Allamkétvény 157,781,075 25.7%
ISHARES JPM USD EM BND ETF 119,257,223 19.4%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT ETF 109,570,807 17.8%
VANGUARD EMERG MKTS GOV BND  ETF 67,321,439 11.0%
VANGUARD TOT WORLD STK ETF 41,263,090 6.7%
Ertékpapirok dsszesen: 610,133,593 99.3%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 65.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.8%

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkézokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarldsait, majd marcius 22-én tartott kamatdontS (ilésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagdasrdl dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsdkkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd Gilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyarant csokkentek, a hozamgérbe laposodasa pedig
azt vetiti el6re, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

A tavaly decemberi kamatemelés utdn év eleje 6ta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szamithatunk tovabbi szigoritasra a FED részérdl.
A februari mélypontok utan a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentGs
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak kodszonhetSen elolvadt. A feltérekvé piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kozel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovabbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formdajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelked formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékelGdott
fel.
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Az alap befektetései 2016-ban

Befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekvé orszagokhoz kapcsolédott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizaban denominalt
értékpapirok egyarant megtaldlhatéak voltak. Az alap portfélidja az év sordn kismérték( részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 0
Vétel (db) 614,395,333
Visszavaltas (db) 3,602,672
Zaré Allomany (db) 610,792,661

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 0 0.0000
2016.02.29 0 0.0000
2016.03.31 0 0.0000
2016.04.29 414,681,900 0.9969
2016.05.31 484,597,721 0.9972
2016.06.30 613,653,443 1.0047

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2016-ban indult, igy még nem rendelkezik 6sszehasonlithaté adatokkal.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szoldé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanydanak mindsiul. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



