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FÉLÉVES JELENTÉS 2016 – Budapest Paradigma Alap 
 
A. Alapadatok 
 

Elnevezés angolul: 
Rövid neve 
Rövid neve angolul 

Budapest Paradigma Fund  
Budapest Paradigma Alap 
Budapest Paradigma Fund 

 

Harmonizáció  Alternatív befektetési alap (ABA) 
Az alap típusa, fajtája  nyilvános, nyíltvégű, értékpapír befektetési alap 
Futamideje  határozatlan  
Indulás dátuma  2014. február 24. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF H-KE-III-193/2014) 
Az alapcímlet devizaneme  HUF 

  

A sorozatok adatai  
„HUF” sorozat: 

„I” sorozat: 
 névérték 1 HUF 
 névérték 1 HUF 

ISIN kód: HU0000713409 

ISIN kód: HU0000715495 

 

Alapkezelő  Budapest Alapkezelő Zrt. 1138 Budapest, Váci út 193. 
Letétkezelő  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
Könyvvizsgáló  KPMG Hungária Kft.  1134 Budapest, Váci út 31. 

   

Aktuális alapkezelési díj 
„HUF” sorozat 

„I” sorozat 

 
1.6% 
0.8% 

 

 

Az Alap célja  
Az Alap ügyfelei számára kockázatos és biztonságos befektetések megfelelő kombinációjával vonzó kockázat-
hozam profilú befektetési alternatívát kíván nyújtani. Az alap célja, hogy 2 éves időtávon a pénzpiaci alapokat 
meghaladó hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknál magasabb, ugyanakkor a tiszta részvényalapoknál 
alacsonyabb kockázat mellett. Az Alapkezelő az Alap eszközeinek befektetésénél ésszerű kockázatvállalásra, és 
ezen ésszerű kockázat mellett megszerezhető legmagasabb – kamat-, árfolyam- és osztaléknyereségből 
származó – hozam elérésére törekszik. 
Az Alapkezelő az Alap befektetési politikája által megengedett eszközökön belül elsősorban állampapírokba, 
vállalati kötvényekbe, részvényekbe és tőzsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint 
pénzpiaci eszközökbe és egyéb kamatozó papírokba kíván befektetni. Az Alapkezelő mindezek mellett 
származtatott ügyleteket is köthet. 
Az Alap célja a tőkenövekedés. Az Alap földrajzi specifikációval és specifikus iparági kitettséggel nem 
rendelkezik. 
 
Annak a jellemző befektetőnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szánjuk      
Az alapot azon közép- és hosszabb távon gondolkodó, közepes kockázattűrő hajlandósággal rendelkező 
befektetőinknek ajánljuk, akik befektetett tőkéjükön 2 éves időtartamban a betéteknél és a pénzpiaci 
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizálni, de nem érzékenyek a néhány hónapig tartó 
esetleges kedvezőtlen hozamokra, mindemellett nem kívánják napi szinten követni a piacok változását, és 
annak megfelelően átcsoportosítani megtakarításaikat az alacsonyabb és magasabb kockázatú eszközök között, 
hanem mindezt pénzügyi szakemberekre bíznák. 
A befektetés alapkezelő által javasolt legrövidebb befektetési időtartama: 2 év. 
Az Alap közzétételi helyei 
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu 
 

http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés  
 

I. Vagyonkimutatás, az alap összetétele 
 
Az alap devizaneme: magyar forint 
Az Alap csak tőzsdei értékpapírt vásárolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesítő papírokat és a befektetési 
jegyeket). 
 
Vagyonkimutatás 
 

Vagyonkimutatás Nyitó 
 

Záró 

Átruházható értékpapírok 9,267,093,028   10,201,718,906 

Banki egyenlegek 3,370,399,391 
 

2,990,768,989 

Egyéb eszközök 38,271,598 
 

-626,514,150 

Összes eszköz 12,675,764,017 
 

12,565,973,745 

Díjakból származó kötelezettségek -19,226,447 
 

-19,732,541 

Nettó eszközérték 12,656,537,570   12,546,241,204 

 
 
A portfólió bontása főbb eszközkategóriák szerint 
 

Budapest Paradigma Alap 

Portfólió összetétel Nyitó állomány 
 

Záró állomány   

  2015.12.31 
 

2016.06.30   

Eszköztípus Eszközérték Súly Eszközérték Súly 

Számlapénz 179,187,196 1.4% 2,990,768,989 23.8% 

Betét 3,191,212,195 25.2% 0 0.0% 
  

   
  

Jegybanki kötvény 0 0.0% 0 0.0% 

Diszkont kincstárjegy 0 0.0% 564,962,522 4.5% 

Államkötvény 1,194,772,019 9.4% 792,992,449 6.3% 

Jelzáloglevél 0 0.0% 0 0.0% 

Vállalati kötvény 7,682,738,300 60.6% 7,756,623,705 61.7% 

Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0% 

ETF 166,282,709 1.3% 841,840,230 6.7% 

Részvény 223,300,000 1.8% 245,300,000 2.0% 

  
   

  

Derivatív ügyletek -15,080,516 -0.1% -265,736,490 -2.1% 

Repo 0 0.0% 0 0.0% 

  
   

  

Forgalmazási számla egyenlege 50,198,114 0.4% 7,347,382 0.1% 

Követelések/Kötelezettségek 3,154,000 0.0% -368,125,042 -2.9% 

Eszközök összesen (Bruttó eszközérték) 12,675,764,017 100.0% 12,565,973,745 100.0% 

Díjak -19,226,447 
 

-19,732,541   

Nettó eszközérték: 12,656,537,570   12,546,241,204   

Az alap tételes összetétele 
 
Az alap tételes értékpapír és banki egyenleg összetétele 
 
Az alap devizaneme: magyar forint 
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Banki egyenlegek 
 
Folyószámla 
 

Deviza Kód Nyitó % Záró % 

Magyar forint HUF 2,595,104 0.0% 151,356,133 1.2% 

Svájci frank CHF 0 0.0% 1,525,771,918 12.2% 

Euro EUR 126,158,432 1.0% 79,377,002 0.6% 

Norveg korona NOK 0 0.0% 17,540,603 0.1% 

USA dollár USD 48,117,116 0.4% 1,216,719,639 9.7% 

Orosz rubel RUB 2,316,544 0.0% 3,694 0.0% 

Összesen HUF 179,187,196   2,990,768,989   

 
 
Betétek 
 

Deviza Kód Nyitó % Záró % 

Magyar forint HUF 3,191,212,195 25.2% 0 0.0% 

Összesen HUF 3,191,212,195   0   

 
%: Nettó eszközértékhez viszonyítva 
 
Átruházható értékpapírok 
 
nyitó állomány 
 

Fajta Név ISIN Eszközérték Összeg 

Államkötvény A231124A07 HU0000402383 214,349,040 1.7% 

  PEMÁK 2016/X HU0000402664 47,426,998 0.4% 

  A200520O14 HU0000402847 594,251,100 4.7% 

  RFLB 7 01/25/23 RU000A0JTJL3 338,744,881 2.7% 

ETF POWERSHARES DWA CONSUMER CYC US73935X4198 166,282,709 1.3% 

Részvény MAGYAR TELEKOM (MATÁV) HU0000073507 223,300,000 1.8% 

Vállalati kötvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 407,423,753 3.2% 

  OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 533,580,040 4.2% 

  MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 523,252,147 4.1% 

  MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 913,401,155 7.2% 

  FINBN 5.5 USM4R36CAA80 592,106,087 4.7% 

  JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 154,361,744 1.2% 

  TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 555,848,400 4.4% 

  MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 89,565,771 0.7% 

  Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 562,602,088 4.4% 

  BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 464,328,726 3.7% 

  KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 120,344,627 1.0% 

  YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 758,246,625 6.0% 

  GARAN 4.75 XS1057541838 116,836,112 0.9% 

  SDRLNO 5.625 09/15/17 144 US811727AA42 40,068,957 0.3% 

  MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 719,641,304 5.7% 

  EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 323,626,430 2.6% 

  ANDRGI 4 04/30/18 USL01795AA80 59,830,669 0.5% 

  JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 256,329,361 2.0% 

  YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 231,758,050 1.8% 

 Vállalati kötvény ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 155,170,620 1.2% 

  BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 104,415,634 0.8% 



                                 

4 

 
 
záró állomány 
 

Fajta Név ISIN Eszközérték Összeg 

Államkötvény A190520B13 HU0000402649 9,806 0.0% 

  A171220C14 HU0000402821 9,993 0.0% 

  A200520O14 HU0000402847 582,654,600 4.6% 

  RFLB 7 01/25/23 RU000A0JTJL3 210,308,135 1.7% 

  A181024D15 HU0000402987 9,915 0.0% 

Diszkont kincstárjegy D160914 HU0000521026 564,962,522 4.5% 

ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 368,452,323 2.9% 

  S&P500 Short Új US74347B4251 473,387,907 3.8% 

Részvény MAGYAR TELEKOM (MATÁV) HU0000073507 245,300,000 2.0% 

Vállalati kötvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 510,521,650 4.1% 

  OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 604,530,179 4.8% 

  OTPHB Var 11/49 XS0274147296 514,136,775 4.1% 

  MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 157,754,614 1.3% 

  JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 265,994,770 2.1% 

  TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 407,032,822 3.2% 

  MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 159,084,099 1.3% 

  MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 472,295,668 3.8% 

  Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 550,613,824 4.4% 

  BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 487,544,059 3.9% 

  KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 116,451,532 0.9% 

  YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 489,900,192 3.9% 

  GARAN 4.75 XS1057541838 118,466,154 0.9% 

  EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 329,721,040 2.6% 

  ANDRGI 4 04/30/18 USL01795AA80 63,134,617 0.5% 

  JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 182,365,151 1.5% 

  YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 224,258,536 1.8% 

  ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 164,287,924 1.3% 

  BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 107,178,500 0.9% 

  BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 210,402,849 1.7% 

  MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 253,756,926 2.0% 

  NITROG 7.875 05/21/20 XS0928972909 176,469,482 1.4% 

  PUMAFN 6.75 02/01/21 XS1022807090 175,515,663 1.4% 

  BKMOSC 6.02 05/10/17 XS0299183250 146,014,067 1.2% 

  FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 159,974,645 1.3% 

  FOURFN 11.75 08/14/19 XS1092320099 88,680,954 0.7% 

  ISCTR 3.875 11/07/17 Corp XS0852697712 144,989,986 1.2% 

  BRASKM 5.75 04/15/21 USG1315RAD38 87,243,745 0.7% 

  BTGPBZ 4.875 07/08/16 USP07790AA91 129,046,400 1.0% 

  BRASKM 7 05/07/20 USG1315RAB71 45,845,134 0.4% 

  BRASKM 8 01/26/17 USP18533AK80 126,955,462 1.0% 

  JBSSBZ 6.25 02/05/23 USA9617TAA90 86,456,286 0.7% 

 
 
Összeg: Nettó eszközértékhez viszonyítva 
 
Egyéb eszközök 
 
Derivatív ügyletek 
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nyitó állomány 

Név Eszközérték Lejárat 

EUR/HUF 3,446,972 2016.01.20 

EUR/HUF -246,976 2016.01.20 

EUR/HUF -3,584,653 2016.01.20 

EUR/HUF -1,659,394 2016.01.20 

EUR/HUF -410,930 2016.01.20 

EUR/HUF -2,817,572 2016.01.20 

EUR/HUF -8,605,481 2016.01.20 

EUR/NOK -4,080,856 2016.01.20 

USD/HUF -249,079 2016.01.20 

USD/HUF 1,664,729 2016.01.20 

USD/HUF -447,062 2016.01.20 

USD/HUF 1,909,784 2016.01.20 

 
 
 
záró állomány 
 

Név Eszközérték Lejárat 

CHF/HUF -20,492,622 2016.10.14 

EUR/HUF 336,547 2016.09.21 

EUR/HUF -175,881 2016.09.21 

EUR/HUF 710,429 2016.08.24 

EUR/HUF -1,551,103 2016.08.24 

EUR/HUF -637,231 2016.08.24 

EUR/HUF -22,639,003 2016.08.24 

EUR/HUF 115,583 2016.09.21 

EUR/NOK 3,482,613 2016.08.24 

RUB/HUF -6,357,910 2016.08.24 

USD/HUF -173,077,614 2016.07.20 

USD/HUF -30,857,547 2016.07.20 

USD/HUF -7,068,947 2016.08.24 

USD/HUF -2,371,816 2016.08.24 

USD/HUF -6,291,749 2016.08.24 

S&P500 mini 2016 Sept 1,139,762 2016.09.16 

 
 
 
Repo ügyletek 
Az alap az időszakok végén nem tartalmazott ilyen eszközt. 
 
Forgalmazási számlák 

Deviza Kód Nyitó % Záró % 

Magyar forint HUF 50,198,114 0.4% 7,347,382 0.1% 

 
Követelések kötelezettségek 
nyitó állomány 
 

Köv/Köt Fajta  Instrumentum ISIN  Eszközérték  

Pénz követelés/kötelezettség EUR 
 

3,154,000 

 
 
záró állomány 
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Köv/Köt Fajta  Instrumentum ISIN  Eszközérték  

Pénz követelés/kötelezettség EUR 
 

142,060,500 

Pénz követelés/kötelezettség HUF 
 

-142,425,000 

Értékpapír adásvétel FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 32,004,576 

Értékpapír adásvétel FOURFN 11.75 08/14/19 XS1092320099 -88,868,654 

Értékpapír adásvétel MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 -94,669,376 

Értékpapír adásvétel MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 -157,782,294 

Értékpapír adásvétel PUMAFN 6.75 02/01/21 XS1022807090 -58,444,794 

 
 

II. A forgalomban lévő befektetési jegyek száma 
 

Befektetési jegy darabszám Nyitó db 
 

Záró db 

"HUF" sorozat 10,741,598,687   10,256,396,367 

"I" sorozat 1,331,058,699 
 

1,377,545,125 

 

III. Az egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nyitó 
 

Záró 

"HUF" sorozat 1.0554   1.0858 

"I" sorozat 0.9918 
 

1.0237 

 

IV. Az alap összetétele 
1) Az alap összetétele 

 
Nyitó 

Időszaki 
változás% Záró 

Eszközök 
%-ban 

A tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 1,584,354,728 54.3% 2,445,095,201 19.5% 

Más szabályozott piacon forgalmazott átruházható értékpapírok 0 
 

0 0.0% 

A közelmúltban forgalomba hozott átruházható értékpapírok 0 
 

0 0.0% 

Egyéb átruházható értékpapírok 7,682,738,300 1.0% 7,756,623,705 61.7% 

Összesen 9,267,093,028 10.1% 10,201,718,906 81.2% 

  
   

  

Ebből hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 8,877,510,319 2.7% 9,114,578,676 72.5% 

 
 
 
Legnagyobb súlyú értékpapírok a portfólióban 
 

Értékpapír neve Értékpapír típusa 
 

Eszközérték 
Eszközök 
%-ban 

OTPHB 5.27 09/16 Vállalati kötvény   604,530,179 4.8% 

A200520O14 Államkötvény 
 

582,654,600 4.6% 

D160914 Diszkont kincstárjegy 
 

564,962,522 4.5% 

Bank of Georgia 7.75 07/17 Vállalati kötvény 
 

550,613,824 4.4% 

OTPHB Var 11/49 Vállalati kötvény 
 

514,136,775 4.1% 

  Értékpapírok összesen:   10,201,718,906 81.2% 

 
 
A portfólióban levő alapok alapkezelési díjainak legnagyobb mértéke 
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Ha az alap eszközeinek legalább 20 százalékát más befektetési alapokba, kollektív befektetési formákba fekteti, 
az éves jelentésében közzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplő más alapokat, egyéb kollektív 
befektetési formákat terhelő alapkezelési díjak legnagyobb mértékét. 
 

Kollektív befektetési formák aránya az eszközökhöz: 6.7% 

 
A kollektív befektetési formákat terhelő alapkezelési díj legmagasabb mértéke: nem alkalmazandó 
 
Érintett befektetési forma: nem alkalmazandó 
 
Az Alap értékpapír állományában 20% részesedést meghaladó értékpapírok működési költségei 
Nem alkalmazandó. 
 
2) A vagyonkimutatás elemzése  
 
Piaci folyamatok 2016 
A tavaly decemberi kamatemelés után év eleje óta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki 
feladatokat ellátó amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bár továbbra is úgy érzik, hogy az amerikai 
gazdaság erős, a romló globális gazdasági környezetben nem számíthatunk további szigorításra a FED részéről. 
A februári mélypontok után a részvénypiacok szépen teljesítettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentős 
része a június 23-i BREXIT népszavazásnak köszönhetően elolvadt. A feltörekvő piacok továbbra is jobban 
teljesítenek, mint a fejlett piacok, hiszen közel 5-6%-al bizonyulnak felülteljesítőnek az év elejéhez képest. A 
brit EU tagságról szóló népszavazás kimenetele leginkább az európai tőzsdéket, illetve a bankszektort sújtotta, 
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékéből. Ezzel szemben az amerikai S&P500 
+2,5%-os pluszban tartózkodott június végén. A japán NIKKEI Index továbbra is a tavalyi év második felében 
mutatott rossz formáját mutatja, hiszen az év első felében -18%-ot zuhant árfolyama. Az idei évet tekintve a 
nemesfémek, köztük az arany is, kiemelkedő formában vannak, hiszen az év első felében 25%-al értékelődött 
fel. 
 
A feltörekvő piacok hosszú időt követően az év első felében felülteljesítették a fejlett piacokat. Az év elején 
látott nyomott nyersanyagárak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, amely az exportőr országok növekedési 
kilátásait javították. Ez nem csak a részvénypiacokon, hanem a kötvénypiacokon is éreztette hatását. A 
feltörekvő országok kötvényei magas hozampotenciállal kecsegtetnek, az értékpapírok iránt a kereslet pedig 
megnövekedett. Ennek hatására a rövid és hosszú hozamok is csökkenésbe kezdtek, melyből a kötvények 
jelentőset profitáltak. A piacokon, hosszabb távon általában érvényesül az átlagokhoz való visszatérés, s mivel 
globálisan azt figyelhetjük meg, hogy 0% körüli alapkamatok vannak, jó eséllyel ezek a piacok is 
konvergálhatnak a közeljövőben. 
 
Az Európai Központi Bank márciusi kamatdöntő ülésén újabb, jelentős intézkedéscsomagot jelentett be, 
amellyel az eurozóna gazdaságának élénkítését kívánja elősegíteni. Az EKB a külső kockázatok 
megnövekedésével és a várttól elmaradó inflációs számokkal indokolta döntését. Ezt követően az EKB részéről 
újbóli beavakozás nem történt az első félévben, irányadó rátáját 0%-n hagyta, azonban Mario Draghi elnök 
többször is tett utalást rá, hogy készek további lazításra. A britek EU-ból való kilépése, gazdasági és politikai 
következményei lesznek nagy valószínűséggel a következő hónapokban a figyelem középpontjában. A globális 
trendbe illeszkedve az eurozónában is folytatódott a kötvényhozamok esése, többek között a német 10 éves 
államkötvényhozam már a negatív tartományban mozog. 
 
Az alap befektetései 2016-ban 
Befektetési stratégiájával összhangban vagyonát az év során elsősorban vállalati kötvényekbe, illetve rövidebb- 
és hosszabb futamidejű állampapírokba fektette. A vállalati kötvény kitettség földrajzi értelemben elsősorban a 
feltörekvő országokhoz kapcsolódott, míg az állampapír-portfólión belül forintban és devizában denominált 
értékpapírok egyaránt megtalálhatóak voltak. Az alap portfóliója az év során deviza-, részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott. 
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V. Az alap eszközeinek alakulása a tárgyidőszakban 
 
Felosztott és újra befektetett jövedelem 
 
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelő az Alap befektetésien elért nyereséget újra befekteti. A befektetési 
jegy tulajdonosok befektetési jegyük hozamát a jegyek (vagy azok egy részének) visszaváltásával realizálják. 
 
Tőkeszámla változásai 
 

 
HUF sorozat I sorozat 

Nyitó állomány (db) 10,741,598,687 1,331,058,699 

Vétel (db) 659,823,280 107,083,900 

Visszaváltás (db) 1,145,025,600 60,597,474 

Záró Állomány (db) 10,256,396,367 1,377,545,125 

 
 
Az alap devizaneme: magyar forint 
A sorozatok névértéke az „Alapadatok” fejezetben található. 
 

  
HUF sorozat I sorozat 

Dátum Nettó eszközérték Árfolyam 
 2016.01.29 12,573,858,286 1.0442 0.9887 

2016.02.29 12,622,364,622 1.0527 0.9976 

2016.03.31 12,596,699,597 1.0586 1.0037 

2016.04.29 12,562,893,021 1.0688 1.0138 

2016.05.31 12,557,525,592 1.0723 1.0173 

2016.06.30 12,546,241,205 1.0784 1.0237 

 
 
Nincs olyan egyéb változás, amely hatást gyakorol a befektetési alap eszközeire és kötelezettségeire. 
 

VI. Összehasonlító táblázat az elmúlt üzleti évekről  
 

Dátum nettó eszközérték (Ft) 
árfolyam „HUF” 
sorozat (Ft/db) 

hozam 
„HUF” 

sorozat(%) 

árfolyam „I” 
sorozat (Ft/db) 

hozam „I” 
sorozat (%) 

2014.12.31 7,506,845,548 1.0306 - - - 

2015.12.31 12,656,537,567 1.0554 1.73% 0.9918 -% 

 
Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni teljesítményre, hozamra. 
Az Alap 2014-ben indult. 
 

VII. Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint az Alapra ható 
fontosabb tényezők, befektetési politika változás 
 
Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 
Az Alapkezelő vezérigazgatója: Konkoly Miklós 
A Felügyelő Bizottság elnöke: Szűcs Zoltán 
Az Alapkezelő Ügyvezetői: Konkoly Miklós, Harmath András. 
Az Alapkezelő adminisztratív tevékenységét ellátó vezetője: Habsz Dániel. 
Az Alapkezelő befektetési eszközök és tőzsdei termékek kereskedését irányító személye: Kovács Ildikó. 
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás a 2016-os év folyamán. 
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Az Alapra ható fontosabb tényezők, befektetési politika változás, egyéb információk  
 
Az MNB H-KE-III-56/2016. számú határozatával 2016. április 4. -től módosult az Alap tájékoztatója és kezelési 
szabályzata. 
 
A 2014. évi LXXIV. törvény (az egyes adótörvények és azokkal összefüggő más törvények, valamint a Nemzeti 
Adó- és Vámhivatalról szóló 2010. évi CXXII. törvény módosításáról) 52. §-a alapján a befektetési alap a 
törvényben meghatározott adó adóalanyának minősül. Mindezek alapján 2015. január 1-től az alapokban a 
fizetendő adó – a törvényben és az alapok kezelési szabályzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelően - 
elhatárolásra, valamint esedékességkor kifizetésre kerül. 
 
Budapest, 2016. augusztus 31. 
 
Budapest Alapkezelő Zrt. 


