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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Paradigma Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul: Budapest Paradigma Fund
Rovid neve Budapest Paradigma Alap
Roévid neve angolul Budapest Paradigma Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2014. februdr 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-193/2014)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713409
|7 sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUOO00715495
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,HUF” sorozat 1.6%
" sorozat 0.8%

Az Alap célja

Az Alap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzé kockazat-
hozam profilt befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy 2 éves id6tdvon a pénzpiaci alapokat
meghaladé hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta részvényalapoknal
alacsonyabb kockazat mellett. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszerl kockazatvallaldsra, és
ezen ésszerli kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és osztaléknyereséghdl
szarmazd —hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil elsGsorban allampapirokba,
véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett
szarmaztatott tGgyleteket is kdthet.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kozepes kockazattliré hajlanddsaggal rendelkezé
befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon 2 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizdlni, de nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok valtozasat, és
annak megfelelGen atcsoportositani megtakaritdsaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatu eszkdzok kozott,
hanem mindezt pénziigyi szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 2 év.

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhéazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

9,267,093,028
3,370,399,391

Egyéb eszkdzok 38,271,598
Osszes eszkoz 12,675,764,017
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -19,226,447

Netto eszkozérték

12,656,537,570

10,201,718,906
2,990,768,989
-626,514,150
12,565,973,745
-19,732,541
12,546,241,204

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Paradigma Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyito allomany

Zar6 allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 179,187,196 1.4% 2,990,768,989 23.8%
Betét 3,191,212,195 25.2% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 564,962,522 4.5%
Allamké&tvény 1,194,772,019 9.4% 792,992,449 6.3%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 7,682,738,300 60.6% 7,756,623,705 61.7%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 166,282,709 1.3% 841,840,230 6.7%
Részvény 223,300,000 1.8% 245,300,000 2.0%
Derivativ tgyletek -15,080,516 -0.1% -265,736,490 -2.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 50,198,114 0.4% 7,347,382 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,154,000 0.0% -368,125,042 -2.9%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd eszkozérték) 12,675,764,017 100.0% 12,565,973,745 100.0%
Dijak -19,226,447 -19,732,541

Netto eszkozérték: 12,656,537,570 12,546,241,204

Az alap tételes osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
Magyar forint ~ HUF 2,595,104 0.0% 151,356,133 1.2%
Svajci frank CHF 0 0.0% 1,525,771,918 12.2%
Euro EUR 126,158,432 1.0% 79,377,002 0.6%
Norveg korona  NOK 0 0.0% 17,540,603 0.1%
USA dollar usD 48,117,116 0.4% 1,216,719,639 9.7%
Orosz rubel RUB 2,316,544 0.0% 3,694 0.0%
Osszesen HUF 179,187,196 2,990,768,989
Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 3,191,212,195 25.2% 0 0.0%
Osszesen HUF 3,191,212,195 0
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A231124A07 HUO0000402383 214,349,040 1.7%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 47,426,998 0.4%
A200520014 HU0000402847 594,251,100 4.7%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAQJTIL3 338,744,881 2.7%
ETF POWERSHARES DWA CONSUMER CYC | US73935X4198 166,282,709 1.3%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO000073507 | 223,300,000 | 1.8%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 407,423,753 3.2%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 533,580,040 4.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 523,252,147 4.1%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 913,401,155 7.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 592,106,087 4.7%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 154,361,744 1.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 555,848,400 4.4%
MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 89,565,771 0.7%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 562,602,088 4.4%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 464,328,726 3.7%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 120,344,627 1.0%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 758,246,625 6.0%
GARAN 4.75 XS1057541838 116,836,112 0.9%
SDRLNO 5.625 09/15/17 144 US811727AA42 40,068,957 0.3%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 719,641,304 5.7%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 323,626,430 2.6%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 59,830,669 0.5%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 256,329,361 2.0%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 231,758,050 1.8%
Villalati kétvény | ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 155,170,620 1.2%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 104,415,634 0.8%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamk(’jtvény A190520B13 HU0000402649 9,806 0.0%
A171220C14 HU0000402821 9,993 0.0%
A200520014 HU0000402847 582,654,600 4.6%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTJL3 210,308,135 1.7%
A181024D15 HU0000402987 9,915 0.0%
Diszkont kincstarjegy | D160914 HU0000521026 564,962,522 4.5%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 368,452,323 2.9%
S&P500 Short UJ US74347B4251 473,387,907 3.8%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 245,300,000 2.0%
Vallalati kotvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 510,521,650 4.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 604,530,179 4.8%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 514,136,775 4.1%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 157,754,614 1.3%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 265,994,770 2.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 407,032,822 3.2%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 159,084,099 1.3%
MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 472,295,668 3.8%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 550,613,824 4.4%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 487,544,059 3.9%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 116,451,532 0.9%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 489,900,192 3.9%
GARAN 4.75 XS1057541838 118,466,154 0.9%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 329,721,040 2.6%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 63,134,617 0.5%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 182,365,151 1.5%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 224,258,536 1.8%
ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 164,287,924 1.3%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 107,178,500 0.9%
BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 210,402,849 1.7%
MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 253,756,926 2.0%
NITROG 7.875 05/21/20 XS0928972909 176,469,482 1.4%
PUMAFN 6.75 02/01/21 XS51022807090 175,515,663 1.4%
BKMOSC 6.02 05/10/17 XS0299183250 146,014,067 1.2%
FOURFN 11.25 05/23/21 XS1417876163 159,974,645 1.3%
FOURFN 11.75 08/14/19 XS$1092320099 88,680,954 0.7%
ISCTR 3.875 11/07/17 Corp XS0852697712 144,989,986 1.2%
BRASKM 5.75 04/15/21 USG1315RAD38 87,243,745 0.7%
BTGPBZ 4.875 07/08/16 USP07790AA91 129,046,400 1.0%
BRASKM 7 05/07/20 USG1315RAB71 45,845,134 0.4%
BRASKM 8 01/26/17 USP18533AK80 126,955,462 1.0%
JBSSBZ 6.25 02/05/23 USA9617TAA90 86,456,286 0.7%

Osszeg: Nettod eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek
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nyité allomany
Név EszkGzérték  Lejarat

EUR/HUF 3,446,972  2016.01.20
EUR/HUF -246,976  2016.01.20
EUR/HUF -3,584,653  2016.01.20
EUR/HUF -1,659,394  2016.01.20
EUR/HUF -410,930 2016.01.20
EUR/HUF -2,817,572  2016.01.20
EUR/HUF -8,605,481  2016.01.20
EUR/NOK -4,080,856  2016.01.20
USD/HUF -249,079  2016.01.20
USD/HUF 1,664,729  2016.01.20
USD/HUF -447,062  2016.01.20
USD/HUF 1,909,784 2016.01.20

zaré allomany

Név Eszkozérték  Lejarat
CHF/HUF 20,492,622 2016.10.14
EUR/HUF 336,547 2016.09.21
EUR/HUF -175,881  2016.09.21
EUR/HUF 710,429  2016.08.24
EUR/HUF -1,551,103  2016.08.24
EUR/HUF 637,231  2016.08.24
EUR/HUF -22,639,003  2016.08.24
EUR/HUF 115,583  2016.09.21
EUR/NOK 3,482,613 2016.08.24
RUB/HUF -6,357,910  2016.08.24
USD/HUF -173,077,614  2016.07.20
USD/HUF -30,857,547  2016.07.20
USD/HUF -7,068,947  2016.08.24
USD/HUF 2,371,816  2016.08.24
USD/HUF 6,291,749  2016.08.24
S&P500 mini 2016 Sept 1,139,762  2016.09.16

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 50,198,114 0.4% 7,347,382 0.1%

Kovetelések kételezettségek
nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkdzérték
Pénz kovetelés/kotelezettség EUR 3,154,000

zaro allomany
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Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség  EUR 142,060,500
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF -142,425,000
Ertékpapl’r adasvétel FOURFN 11.2505/23/21 XS1417876163 32,004,576
Ertékpapl’r adasvétel FOURFN 11.7508/14/19 XS1092320099 -88,868,654
Ertékpapl’r adasvétel MOLHB 2.625 04/28/23  XS1401114811 -94,669,376
Ertékpapir adasvétel MOLHB 2.625 04/28/23  XS1401114811 -157,782,294
Ertékpapir addsvétel PUMAFN 6.7502/01/21  XS1022807090 -58,444,794

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyito db

Zaré db

"HUF" sorozat
"I" sorozat

10,741,598,687
1,331,058,699

10,256,396,367
1,377,545,125

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté nettod eszkézérték Nyito Zaré
"HUF" sorozat 1.0554 1.0858
"I" sorozat 0.9918 1.0237

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas%  Zar6 %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 1,584,354,728 54.3% 2,445,095,201 19.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 7,682,738,300 1.0% 7,756,623,705 61.7%
Osszesen 9,267,093,028 10.1% 10,201,718,906 81.2%
Ebbdl| hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 8,877,510,319 2.7% 9,114,578,676 72.5%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve

Ertékpapir tipusa

Eszkozérték %-ban

OTPHB 5.27 09/16
A200520014

D160914

Bank of Georgia 7.75 07/17
OTPHB Var 11/49

Vallalati kotvény
Allamké&tvény
Diszkont kincstarjegy
Vallalati kotvény
Vallalati kotvény

Ertékpapirok 6sszesen:

604,530,179 4.8%
582,654,600 4.6%
564,962,522 4.5%
550,613,824 4.4%
514,136,775 4.1%
10,201,718,906 81.2%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Ha az alap eszkodzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 6.7%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A tavaly decemberi kamatemelés utdn év eleje 6ta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szamithatunk tovabbi szigoritasra a FED részérdl.
A februari mélypontok utan a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentds
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koszonhetden elolvadt. A feltérekv6 piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kozel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsdgrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartdézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovdbbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelkedd formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.

A feltdrekvd piacok hosszu id6t kovetSen az év elsé felében fellilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagarak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, amely az export6r orszagok ndvekedési
kilatasait javitottdk. Ez nem csak a részvénypiacokon, hanem a ko&tvénypiacokon is éreztette hatdsat. A
feltorekvd orszagok kotvényei magas hozampotencidllal kecsegtetnek, az értékpapirok irdnt a kereslet pedig
megnovekedett. Ennek hatasara a rovid és hosszi hozamok is csokkenésbe kezdtek, melybdl a kétvények
jelentéset profitaltak. A piacokon, hosszabb tdvon altalaban érvényesil az atlagokhoz valo visszatérés, s mivel
globdlisan azt figyelhetjik meg, hogy 0% korili alapkamatok vannak, jo eséllyel ezek a piacok is
konvergalhatnak a kozeljovSben.

Az Eurdpai Kozponti Bank marciusi kamatdonté lésén Gjabb, jelentds intézkedéscsomagot jelentett be,
amellyel az eurozéna gazdasagdnak élénkitését kivanja el6segiteni. Az EKB a kilsé kockazatok
megnovekedésével és a varttdl elmaradé inflacids szamokkal indokolta déntését. Ezt kdvetGen az EKB részérdl
Ujbdli beavakozds nem tortént az elsé félévben, irdnyadd ratdjat 0%-n hagyta, azonban Mario Draghi elnok
tobbszor is tett utaldst ra, hogy készek tovabbi lazitasra. A britek EU-bdl vald kilépése, gazdasagi és politikai
kovetkezményei lesznek nagy valdszinliséggel a kdvetkezé honapokban a figyelem kozéppontjaban. A globdlis
trendbe illeszkedve az eurozéndban is folytatddott a kotvényhozamok esése, tobbek kdzott a német 10 éves
allamkotvényhozam mar a negativ tartomanyban mozog.

Az alap befektetései 2016-ban

Befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekvé orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizdban denominalt
értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfdlidja az év sordn deviza-, részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

HUF sorozat | sorozat
Nyit6 allomany (db) 10,741,598,687 1,331,058,699
Vétel (db) 659,823,280 107,083,900
Visszavaltas (db) 1,145,025,600 60,597,474
Zaré Allomany (db) 10,256,396,367 1,377,545,125

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

HUF sorozat | sorozat

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2016.01.29 12,573,858,286 1.0442 0.9887
2016.02.29 12,622,364,622 1.0527 0.9976
2016.03.31 12,596,699,597 1.0586 1.0037
2016.04.29 12,562,893,021 1.0688 1.0138
2016.05.31 12,557,525,592 1.0723 1.0173
2016.06.30 12,546,241,205 1.0784 1.0237

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

hozam arfolyam ,I” hozam ,,I”
arfolyam ,HUF” »HUF” sorozat (Ft/db) | sorozat (%)
Datum nettd eszkozérték (Ft) sorozat (Ft/db) sorozat(%)
2014.12.31 7,506,845,548 1.0306 - - -
2015.12.31 12,656,537,567 1.0554 1.73% 0.9918 -%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévGbeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2014-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.
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Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-III-56/2016. szamuU hatarozataval 2016. aprilis 4. -t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény modositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



