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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Commodity Fund of Funds
Rovid neve Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Commaodity Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2006. augusztus 4. (PSZAF engedély szama: E-I11/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»A” sorozat:  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HU0000704374

»,U” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712906
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 2.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az ligyfelei szamara mérsékelt koltségek mellett lehetGséget nydjtson a nyersanyagpiacokba
torténd befektetésekhez.

Az Alap - jellemz&en - t6zsdén forgalmazott befektetési alapok, kétvények és certifikatok segitségével ad a
befektet6k szamdra nyersanyagkitettséget,7y melyek mellett egyéb, t6zsdére nem bevezetett befektetési
alapok is lehetnek a portfolié elemei.

Az Alap a befektetések soran felmeril6 devizakockazatokat lefedezheti, vagy nyitva is hagyhatja.

Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a hosszi tavon — legaldabb 0t év — gondolkodd befektet6knek ajanljuk, akik a
nyersanyagpiacok atlagos teljesitményéhez képest versenyképes befektetést keresnek.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhdzhaté értékpapirok 348,563,582 482,630,020
Banki egyenlegek 58,438,725 36,032,799
Egyéb eszkdzok 1,994,444 1,249,640
Osszes eszkoz 408,996,751 519,912,459
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -1,268,055 -1,415,741
Netto eszkdzérték 407,728,696 518,496,718

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zaré6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 422,614 0.1% 36,032,799 6.9%
Betét 58,016,111 14.2% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 348,563,582 85.2% 482,630,020 92.8%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -2,864,571 -0.7% -13,486,700 -2.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 4,859,015 1.2% 14,736,340 2.8%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 408,996,751 100.0% 519,912,459 100.0%
Dijak -1,268,055 -1,415,741
Netto eszkozérték: 407,728,696 518,496,718

Az alap tételes osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro6 %
Magyar forint HUF 405,527 0.1% 35,760,384 6.9%
USA dollar usbD 17,087 0.0% 272,415 0.1%
Osszesen HUF 422,614 36,032,799

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Betétek

Deviza Kéd Nyité % Zaro6 %
Magyar forint HUF 58,016,111 14.2% 0 0.0%
Osszesen HUF 58,016,111 0

Atruhazhaté értékpapirok

nyitd allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN | US06738C7781 70,152,152 17.2%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 65,714,083 16.1%
Powershares DB Commodity IND US7393551050 68,940,906 16.9%
Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 69,516,190 17.0%
Greenhaven Commodity ETF US97718W1080 74,240,251 18.2%

zaro allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
ETF IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN | US06738C7781 97,000,309 18.7%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY US46428R1077 95,282,991 18.4%
Powershares DB Commodity IND US7393551050 96,931,227 18.7%
Elements Rogers Total Return ETN US8702978011 96,578,355 18.6%
Greenhaven Commodity ETF US97718wW1080 96,837,138 18.7%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
USD/HUF -2,063,502  2016.01.06
USD/HUF -801,068  2016.02.10
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zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF 132,696 2016.07.20
USD/HUF -357,543 2016.07.20
USD/HUF -106,304 2016.07.20
USD/HUF -255,064 2016.07.20
USD/HUF -11,318,941 2016.07.20
USD/HUF -1,581,543 2016.07.20

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 4,859,015 1.2% 14,736,340 2.8%

Kovetelések kételezettségek

nyitd allomany

Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
zaré allomany

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
"A" sorozat 71,084 82,622
"U" sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 5,735.8716 6,275.5285
"U" sorozat 0.5736 0.6276
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszkozok
Nyito valtozas%  Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 348,563,582 38.5% 482,630,020 92.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A koézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 348,563,582 38.5% 482,630,020 92.8%
Ebbél hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0.0%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zo6k

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
IPATH DOW JONES-UBS COMMODITY ETN  ETF 97,000,309 18.7%
Powershares DB Commodity IND ETF 96,931,227 18.6%
Greenhaven Commodity ETF ETF 96,837,138 18.6%
Elements Rogers Total Return ETN ETF 96,578,355 18.6%
ISHARES S&P GSCI COMMODITY ETF 95,282,991 18.3%

Ertékpapirok 6sszesen: 482,630,020 92.8%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 92.8%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.85%

Erintett befektetési forma: Greenhaven Commodity ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje 6ta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szdmithatunk tovabbi szigoritdsra a FED részérdl.
A februdri mélypontok utan a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentGs
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak kodszonhetden elolvadt. A feltorekv6 piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kézel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartdzkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovdbbra is a tavalyi év masodik felében
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mutatott rossz formajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelkedd formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel. A WTI tipusu olaj arfolyama is stabilizalodni latszik, hiszen a februari 27-28 dollaros nyomott szintrél janius
elejére 50 dollar folé vissza tudott pattanni, azonban az arfolyam azéta 40-50 dollar kbz6tt mozog.

Az alap befektetései 2016-ban
A 2016 —ban egy diverzifikalt, t6zsdén forgd alapokbdl (ETF) allé nyersanyag portféliét tartottunk. A BF Money

Nyersanyag Alapok Alapja atlagosan 85 szazalékos nyersanyagkitettséggel m(ikodott, devizakockazatat pedig
végig fedeztiik.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 71,084 0
Vétel (db) 40,605 0
Visszavaltas (db) 29,067 0
Zaré Allomany (db) 82,622 0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Netto eszkozérték  Arfolyam Arfolyam

2016.01.29 389,488,791 5,524.5070 0.5525
2016.02.29 405,160,831 5,466.5034 0.5467
2016.03.31 417,973,725 5,661.9895 0.5662
2016.04.29 445,113,896 6,125.8140 0.6126
2016.05.31 456,985,847  6,105.0291 0.6105
2016.06.30 518,496,719 6,275.5285 0.6276

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum "nelettc? »A” sorozat ,U” sorozat
eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31 1,802,717,942 12,307.1741 19.76%
2011.12.30* | 2,960,067,546 11,356.5275 -7.75%
2012.12.28* | 1,527,416,189 11,313.0208 -0.38%
2013.12.31 783,470,913 10 368.8580 -8.28% 1.0369 0.09%*
2014.12.31 467,492,481 7,984.5001 -22.99% 0.7985 -22.99%
2015.12.31 407,728,697 5,735.8716 -28.16% 0.5736 -28.17%
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*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet8je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



