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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Kétvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Kotvény Alap
Rovid név angolul Budapest Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709

»,U” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.5%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy elsé sorban a magyar allam altal kibocsatott kdtvények lehet&ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektet&inek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdasanak reményében egyéb orszagok allamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, véllalati kdotvényekbe, valamint nemzetk&zi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azoknak a kozéptavon — legaldabb 2 év - gondolkodd befektetGknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas

Nyito

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Zaro

Atruhéazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

14,075,985,426
176,799,389

Egyéb eszkdzok 13,754,457
Osszes eszkoz 14,266,539,272
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -22,635,224

Netto eszkozérték

14,243,904,049

16,198,822,554
118,338,317
-285,416,574
16,031,744,297
-25,060,446
16,006,683,852

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Kétvény Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyito allomany

Zar6 allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 26,757,722 0.2% 118,338,317 0.7%
Betét 150,041,667 1.1% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 10,194,158,198 71.5% 13,693,041,891 85.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 3,881,827,228 27.2% 2,505,780,663 15.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -22,362,924 -0.2% -149,197,508 -0.9%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 33,117,384 0.2% -156,058,557 -1.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 2,999,997 0.0% 19,839,491 0.1%
Eszk6z6k bsszesen (Bruttd eszkozérték) 14,266,539,272 100.0% 16,031,744,297 100.0%
Dijak -22,635,224 -25,060,446

Netto eszkozérték: 14,243,904,049 16,006,683,852
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Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro6 %
Magyar forint HUF 26,562,409 0.2% -113,360,502 -0.7%
Svajci frank CHF 194,648 0.0% 203,411,364 1.3%
Euro EUR 656 0.0% 176,569  0.0%
Lengyel zloty ~ PLN 0 0.0% 114,990 0.0%
USA dollar usD 9 0.0% 27,995,896 0.2%
Osszesen HUF 26,757,722 118,338,317
Betétek
Deviza Kéd Nyit6 % Zaro %
Magyar forint HUF 150,041,667 1.1% 0 0.0%
Osszesen HUF 150,041,667 0
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A171124A01 HUO0000402037 44,055 0.0%
A190624A08 HUO0000402433 368,655,080 2.6%
A201112A04 HU0000402235 681,169,815 4.8%
A231124A07 HU0000402383 2,123,246,324 14.9%
A220624A11 HU0000402524 2,241,784,930 15.7%
A181220A13 HUO0000402631 468,890,060 3.3%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 245,639,049 1.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 202,878,840 1.4%
A200520014 HU0000402847 321,131,400 2.3%
A170510K14 HU0000402870 209,852,400 1.5%
A250624B14 HUO0000402748 1,860,590,002 13.1%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 336,661,377 2.4%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 731,883,532 5.1%
A200624B14 HU0000402953 104,976,734 0.7%
A240626B15 HU0000403068 296,754,600 2.1%
Villalati kétvény | OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 636,355,764 4.5%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,253,298,556 8.8%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 | XS0954674312 649,051,496 4.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,070,884,112 7.5%
FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 172,894,200 1.2%
MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 99,343,100 0.7%




zaro allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamk(’jtvény A171124A01 HU0000402037 44,856 0.0%
A190624A08 HU0000402433 1,174,859,760 7.3%
A201112A04 HU0000402235 1,431,749,250 8.9%
A220624A11 HUO0000402524 588,987,384 3.7%
A231124A07 HUO0000402383 1,476,205,367 9.2%
A281022A11 HU0000402532 664,964,447 4.2%
A181220A13 HU0000402631 134,739,480 0.8%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 834,470,289 5.2%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 527,913,050 3.3%
A200520014 HU0000402847 314,688,900 2.0%
A170510K14 HU0000402870 206,838,400 1.3%
A250624B14 HU0000402748 1,931,258,623 12.1%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 776,192,508 4.8%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 1,067,158,162 6.7%
A200624B14 HU0000402953 792,804,086 5.0%
A240626B15 HU0000403068 300,846,000 1.9%
A311022A15 HU0000403001 100,583,100 0.6%
A271027A16 HUO0000403118 481,219,680 3.0%
REPHUN 6.375 03/29/21 Corp | US445545AE60 887,518,549 5.5%
Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 183,420,952 1.1%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 504,814,764 3.2%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 890,870,957 5.6%
FHBHU 6.85 06/19 HUO0000354840 167,634,600 1.0%
MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 531,332,627 3.3%
MAGYAR 1.875 04/16/18 HU0000356662 100,828,300 0.6%
MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 126,878,463 0.8%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/HUF -640,295  2016.01.21
EUR/HUF -15,085,954  2016.02.24
EUR/HUF 6,825,415 2016.02.24
USD/HUF -14,883,945  2016.02.03
USD/HUF 52,007  2016.01.20
USD/HUF 539,616 2016.01.20
USD/HUF 934,245  2016.01.20




zaro allomany

Név EszkGzérték  Lejarat

CHF/HUF -2,381,543  2017.01.17
EUR/HUF 288,292  2016.10.05
USD/HUF 279,208  2016.08.25
USD/HUF 827,635 2016.10.05
USD/HUF -1,009,635 2016.09.26
USD/HUF -4,095,056  2016.09.26
USD/HUF -84,886,810 2016.09.06
USD/HUF -34,500,778  2016.08.25
USD/HUF -25,014,272  2016.11.17
USD/HUF 2,670,984 2016.07.01
USD/HUF -332,559  2016.08.25
USD/HUF -1,042,974  2016.07.01

Repo ligyletek
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Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kod

Nyito %

Zaro

Magyar forint HUF

33,117,384 0.2%

-156,058,557 -1.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyit6 allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum  ISIN Eszkozérték
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF 2,999,997
zaré allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapl’r adasvétel REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 -129,504,661
Pénz kovetelés/kotelezettség EUR 126,276,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  HUF 138,000,000
Pénz kovetelés/kotelezettség  USD -126,297,942
Pénz kovetelés/kotelezettség  USD -68
Pénz kdvetelés/kotelezettség  USD -137,583,712
Ertékpapl’r adasvétel MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 275,175,711
Ertékpapl’r adasvétel MOLHB 2.625 04/28/23 XS1401114811 -126,225,837
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 1,882,099,805 2,057,661,199
"U" sorozat 720,845 671,525
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lll. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
"A" sorozat 7.5652 7.7765
"U" sorozat 7.5652 7.7765

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszkozok
Nyito valtozas%  Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 10,194,158,198 34.3% 13,693,041,891 85.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 3,881,827,228 -35.4% 2,505,780,663 15.6%
Osszesen 14,075,985,426 15.1% 16,198,822,554 101.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 14,075,985,426 15.1% 16,198,822,554 101.0%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
A250624B14 Allamkétvény 1,931,258,623 12.0%
A231124A07 Allamkétvény 1,476,205,367 9.2%
A201112A04 Allamkétvény 1,431,749,250 8.9%
A190624A08 Allamkétvény 1,174,859,760 7.3%
REPHUN 6.25 01/20  Allamké&tvény 1,067,158,162 6.7%

Ertékpapirok 6sszesen: 16,198,822,554 101.0%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.



2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016
A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkdzokkel fogja tamogatni a
bankok allampapir vasarldsait, majd marcius 22-én tartott kamatdontS (ilésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagdasrdl dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsdkkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd Gilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
addsbesorolasat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyardnt csokkentek, a hozamgoérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

Az alap befektetései 2016-ban
A kotvény alap az év soran benchmark sulyozassal futott.
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V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"A" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 1,882,099,805 720,845
Vétel (db) 371,428,210 0
Visszavaltas (db) 195,866,816 49,320
Zar6 Allomany (db) 2,057,661,199 671,525

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

"A" sorozat "U" sorozat
Datum Netto eszkozérték  Arfolyam Arfolyam

2016.01.29 14,697,321,609 7.6443 7.6443
2016.02.29 14,768,072,187 7.7094 7.7094
2016.03.31 15,151,538,739 7.7957 7.7957
2016.04.29 15,259,696,065 7.7239 7.7239
2016.05.31 15,518,540,257 7.7046 7.7046
2016.06.30 16,006,683,851 7.7765 7.7765

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

netté eszkdzérték »A” sorozat »U” sorozat
Datum (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2010.12.31 13,129,185,419 5.2132 5.74%

2011.12.30* 9,167,212,890 5.2985 1.64%*

2012.12.28* 9,400,667,578 6.1415 15,91%*

2013.12.31 9,999,769,067 6.5334 6.33% 6.5334 0.21%*
2014.12.31 12,422,563,772 7.2856 11.51% 7.2856 11.51%
2015.12.31 14,243,904,048 7.5652 3.84% 7.5652 3.84%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 0sszefligg6 mas térvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



