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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Kontroll Abszolit Hozam
Szarmaztatott Alap

A. Alapadatok
Anol neve Budapest Controll Absolute Return Derivative Fund
Rovid neve Budapest Kontroll Szarmaztatott Alap

Rovid angol neve Budapest Controll Derivative Fund

Harmonizacié

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1995. februdr 24. (AETF engedély szdma: 110.035-1/95)
Az alapcimlet devizaneme HUF

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702741
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713011
|7 sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715487

Alapkezel6
LetétkezelS
Konywvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

»A” sorozat:

1.6%

,U” sorozat: 1.6%
J1” sorozat:  0.8%

Az Alap célja

Az alap eszkozeit egy kiegyensulyozott hozam reményében, mérsékelt arfolyamkockazatokat felvallalva fekteti
be Ugy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockazati profild eszkézokbe fektet. Az alap Aaltal vallalt
arfolyamkockazatok jelent8s részét t6zsdei és tézsdén kivili szadrmaztatott Ugyletekkel veszi, illetve veheti fel.
Az alap stratégiai célja, hogy 3 éves tavon minden t6kepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokkal
versenyképes hozamokat nyujtson. Az alap deviza-, kamatlab-, és értékpapiriigyletek segitségével, és emellett
derivativ tgyletekkel, az uralkodd piaci tendencidkat kovetve, illetve elére becsiilve pozicidit ugy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok altal befektetett téke értékét kozéptavon gyarapitsa.

Az alap a jogszabalyokban a szarmaztatott alapokra meghatarozott limit erejéig t6keattételes pozicidkat is
felvehet, valamint netto révid pozicidkat is kiépithet. Az alap ennél fogva az atlagostdl eltéré kockazatot fut. Az
Alapkezel§ felvdllalja, hogy az alap szamara nagy szabadsagfok mellett kivadlasztja azokat az eszkdzoket,
amelyeket az adott piaci kdrnyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap valtozd jellege folytan nem mindig
egyforman reagal a t6kepiacok valtozasaira, és az altala felvehet6 rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre
jutd arfolyam az uralkodoé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat. Az Alapkezel6 mindemellett igyekszik
az alap hozamat oly mddon stabilizalni, hogy az alap értékvesztése az alap szamara kedvezé6tlen folyamatok
esetén is elmaradjon attdl, amit egy tiszta részvényalap szenvedhet el komolyabb részvénypiac visszaesés
esetén.

A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kdzepes kockazatt(ir6 hajlanddsaggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjiikon
3 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseket meghaladé hozamot szeretnének realizalni, de
nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi
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szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak megfelel6en atcsoportositani megtakaritasaikat a pénz- és
kotvénypiacrdl a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabiznak pénziigyi szakemberekre.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 719,737,432 1,814,649,423
Banki egyenlegek 1,447,351,107 902,692,282
Egyéb eszkdzok 17,744,864 -185,941,061
Osszes eszkoz 2,184,833,403 2,531,400,644
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -2,719,451 -3,429,103
Netté eszk6zérték 2,182,113,952 2,527,971,542

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

Budapest Kontroll Alap
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zar6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 47,190,710 2.2% 902,692,282 35.7%
Betét 1,400,160,397 64.1% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 529,072,050 20.9%
Allamké&tvény 132,772,446 6.1% 284,119,981 11.2%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 99,867,201 4.6% 164,293,126 6.5%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 242,332,425 11.1% 291,354,227 11.5%
Részvény 244,765,360 11.2% 545,810,039 21.6%
Derivativ tgyletek -476,500 0.0% -32,365,644 -1.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 18,197,664 0.8% 3,981,065 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 23,700 0.0% -157,556,482 -6.2%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,184,833,403 100.0% 2,531,400,644 100.0%
Dijak -2,719,451 -3,429,103
Netto eszkozérték: 2,182,113,952 2,527,971,542



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek
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Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaroé %
Magyar forint HUF 7,268,026 0.3% 9,013,772 0.4%
Svajci frank CHF 0 0.0% 640,681,937 25.3%
Euro EUR 38,060,113 1.7% 204,207,252 8.1%
USA dollar usbD 1,862,571 0.1% 305,104 0.0%
Dan korona DKK 0 0.0% 48,484,217 1.9%
Osszesen HUF 47,190,710 902,692,282
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 1,400,160,397 64.2% 0 0.0%
Osszesen HUF  1,400,160,397 0
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2016/X HUO0000402664 60,991,112 2.8%
PEMAK 2016/Y HUO0000402698 44,345,959 2.0%
A200520014 HU0000402847 27,435,375 1.3%
ETF S&P500 Short US74347R5037 112,137,432 5.1%
EURO STOXX50 (ETF) DE0005933956 57,409,897 2.6%
DAX 2x Short DEOOOAOX9AA8 38,179,170 1.7%
FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR | US81369Y6059 34,605,926 1.6%
Részvény MICROSOFT CORP US5949181045 16,113,611 0.7%
OTP Bank HUO0000061726 3,000,000 0.1%
AMAZON US0231351067 58,891,647 2.7%
NIKE INC US6541061031 10,891,500 0.5%
NOVOB DC UJ DK0060534915 36,823,112 1.7%
Alphabet Inc CL-A US02079K3059 45,193,045 2.1%
ELECTRONIC ARTS US2855121099 2,993,856 0.1%
EQUINIX INC US29444U7000 8,958,564 0.4%
Interactive Brokers US45841N1072 18,994,776 0.9%
NVIDIA US67066G1040 16,752,579 0.8%
Részvény Starbucks Corp US8552441094 26,152,670 1.2%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 62,680,577 2.9%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 31,288,752 1.4%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 5,897,872 0.3%




zaro allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2016/Y HU0000402698 44,375,908 1.8%
A171220C14 HU0000402821 212,845,575 8.4%

A200520014 HU0000402847 26,898,500 1.1%

Diszkont kincstarjegy | D160914 HU0000521026 449,140,050 | 17.8%
D160803 HU0000520630 79,932,000 3.2%

ISHARES SILVER TRUST US46428Q1094 101,555,379 4.0%

Powershares DB Agriculture US73936B4086 21,955,346 0.9%

VANECK VECTORS GOLD MINERS | US92189F1066 55132093 2.2%

S&P500 Short Uj US74347B4251 112,711,407 4.5%

Részvény PEPSICO INC US7134481081 18,066,796 0.7%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 745,535 0.0%

AMAZON US0231351067 81,360,269 3.2%

NOVOB DC UJ DK0060534915 55,867,575 2.2%

ACTIVISION BLIZZARD US00507V1098 22,528,070 0.9%

ELECTRONIC ARTS US2855121099 3,229,990 0.1%

EQUINIX INC US29444U7000 115,714,723 4.6%

NVIDIA US67066G1040 53,446,609 2.1%

COFFEE ETF US06739H2976 62,956,945 2.5%

RAYTHEON US7551115071 27,048,748 1.1%

WASTE Management US94106L1098 37,671,844 1.5%

SYK US Equity US8636671013 34,059,281 1.3%

WD-40 US9292361071 26,706,251 1.1%

Western Digital US9581021055 6,407,403 0.3%

Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 100,026,029 4.0%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 64,267,097 2.5%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF 144,805 2016.01.20
EUR/HUF 1,262,061  2016.02.10
USD/HUF 922,398  2016.03.09
USD/HUF -960,967  2016.02.10

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejdrat
CHF/HUF -9,277,066 2016.10.19
DKK/HUF -1,341,530 2016.07.20
EUR/HUF -151,311 2016.12.14
EUR/HUF -882,139 2016.07.20
EUR/HUF -3,443,619 2016.07.20
USD/HUF -18,818 2016.09.21
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USD/HUF -171,587 2016.07.20
USD/HUF -2,803,500 2016.07.20
USD/HUF -1,764,355 2016.07.20
USD/HUF -2,791,362 2016.07.20
USD/HUF -5,603,393 2016.07.20
USD/HUF -1,773,680 2016.07.20
USD/HUF -2,343,285 2016.07.20
Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 18,197,664 0.8% 3,981,065 0.2%

Kovetelések kételezettségek
nyitd allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szérmazé jovedelem NIKE INC 23,700

zaro allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  HUF -77,098,500
Ertékpapirbdl szdrmazé jévedelem  SYK US Equity 91,806
Ertékpapirbdl szdirmazé jovedelem  TAIWAN SEMICONDUCTORS 21,135
Ertékpapirbdl szairmazé jovedelem  USD 76,742,100
Pénz kovetelés/kotelezettség Western Digital 57,619
Ertékpapir addsvétel ISHARES SILVER TRUST Us46428Q1094 -49,581,186
Ertékpapir addsvétel ISHARES SILVER TRUST Us46428Q1094 -48,143,932
Ertékpapir adasvétel VANECK VECTORS GOLD MINERS  US92189F1066 -27,330,153
Ertékpapir adasvétel VANECK VECTORS GOLD MINERS  US92189F1066 -26,637,788
Ertékpapir adasvétel VISAINC A US92826C8394 31,756,580
Ertékpapir adasvétel WASTE Management US94106L1098 -37,434,163

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zaro db

"A" sorozat 543,232,004 731,838,866
"U" sorozat 30,418 0
"I" sorozat 1,325,680,542 1,372,606,972

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro

"A" sorozat 1.5555 1.5553
"U" sorozat 1.5554 1.5553
"I" sorozat 1.0086 1.0125
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas%  Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 619,870,231 166.2% 1,650,356,297 65.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A koézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok 99,867,201 64.5% 164,293,126 6.5%
Osszesen 719,737,432 152.1% 1,814,649,423 71.7%
Ebbél hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 232,639,647 320.2% 977,485,157 38.6%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszk6zérték  %-ban
D160914 Diszkont kincstarjegy 449,140,050 17.7%
A171220C14 Allamkotvény 212,845,575 8.4%
EQUINIX INC Részvény 115,714,723 4.6%
S&P500 Short Uj ETF 112,711,407 4.5%
ISHARES SILVER TRUST  ETF 101,555,379 4.0%
Ertékpapirok 6sszesen: 1,814,649,423 71.7%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 11.5%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmdult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkézokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarlasait, majd marcius 22-én tartott kamatdontd Glésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagasrdl dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsékkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd tilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmin@sitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdridaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyaméra (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
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kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyarant csokkentek, a hozamgérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tavon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkornyezet.

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje ota az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szamithatunk tovabbi szigoritasra a FED részérdl.
A februdri mélypontok utdn a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelent8s
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koészonhetSen elolvadt. A feltérekvé piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kézel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovabbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formdajat mutatja, hiszen az év els6 felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelked§ formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap 2016-ban jellemzéen visszafogott kockazati kitettséggel miikodott. Poziciot elssorban hazai kamatozo
eszkdzokben, hazai és nemzetkozi részvényekben, valamint nyersanyagokban vallalt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

A sorozat U sorozat | sorozat
Nyit6 allomany (db) 543,232,004 30,418 1,325,680,542
Vétel (db) 275,367,494 0 88,396,440
Visszavaltas (db) 86,760,632 30,418 41,470,010
Zar6 Allomany (db) 731,838,866 0 1,372,606,972

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkdzérték A sorozat U sorozat |sorozat
2016.01.29 2,264,649,758 1.5496 1.5495 1.0054
2016.02.29 2,311,114,548 1.5559 1.5560 1.0104
2016.03.31 2,365,297,775 1.5544 1.5544 1.0101
2016.04.29 2,438,763,445 1.5529 1.5529 1.0099
2016.05.31 2,548,631,972 1.5555 1.5555 1.0121
2016.06.30 2,527,971,540 1.5553 1.5553 1.0125

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Alap netté A" sorozat |7 sorozat ,U” sorozat
Datum eszkozértéke | arfolyam | hozam | éarfolyam | hozam | arfolyam | hozam
(Ft) (Ft/db) (%) (Ft/db) (%) (Ft/db) (%)
2010.12.31 754,833,109 1.4118 7.75%
2011.12.30* 839,888,591 1.5551 10.18%*
2012.12.28* 837,676,413 1.5393 -1.02%*
2013.12.31 437,026,565 1.4674 -4.63%
2014.12.31 306,349,751 1.4987 2.13% 1.4987 1.05%
2015.12.31 2,182,113,953 1.5555 3.79% 1.0086 0.86%* 1.5554 3.78%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hatoé fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-127/2016 szamu hatédrozataval 2016. aprilis 4.-t6] modosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrél szolé 2010. évi CXXII. térvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



