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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Global90 Plusz Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global90 Plus Investment Fund
Rovid neve Budapest Global90 Plusz Alap
Rovid név angolul Budapest Global90 Plus Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szdma: PSZAF H-KE-111-671/2013.)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000712807
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1%

Az Alap célja

Az Alap célja a védett periddus alatt

A Budapest Global90 Plusz Alap olyan (a védett periddus teljes futamideje tekintetében) kézepes kockazatu
befektetési lehetfséget kivan nyujtani a befektet6knek, amely egyrészt a védett tGkehanyad mértékéig
védelmet nyujt a t6kéjik elvesztése ellen, és amelyen keresztiil egy a vilag fejlett orszagainak részvénypiaci
teljesitményébdl részesedhetnek a befekteték. A védett t6kehdanyad 90%, azaz az alap elsédleges célja az, hogy
a védett periddus lejaratanak napjan az Alap befektetési jegyeinek arfolyama — flggetlenil részvénypiac
teljesitményétdl — elérje a befektetési jegy névértékének legaldabb 90%-at. Az Alap célja, a védett t6kehanyad
biztositdsa mellett, hogy a részvénypiac teljesitményébdl lehetSleg 100% folotti ardnyban részesedhessenek a
befektetdk, azaz a részvénypiac egységnyi hozama lehetGleg egységnél nagyobb hozamlehet&séget kinaljon a
befekteték szamara. A részvénypiac teljesitményéhez kotott hozam kizardlag a védett periddus teljes
futamidejére tekintetében biztosithaté amit a befektet6k befektetési jegyeik visszavaltasaval realizalhatnak
arfolyamnyereség formajaban. A hozam részletes leirdsat és szamitasat a Kezelési Szabdlyzat Ill. Befektetési
politika része tartalmazza.

Az alap pénzigyi célja a védett periédus alatt a t6kendvekedés. Az Alap részvénypiaci kitettségének foldrajzi
eloszlasa a globalis részvénypiacokra koncentrdlddik. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap befektetési politika valtozasa a védett periddus lejaratat kovetSen
Az Alap befektetési céljat a védett periddus futamideje alatt valdsitja meg. Ennek megfelelGen a befektetési
politika, a befektetett eszk6zok a védett periddus lejaratat kbvetGen madosul.

Az Alap célja a védett periddus lejaratat kovetéen
A védett periddust kovetS pénzpiaci peridodus elsé napjatdl hatdrozatlan ideig az Alap célja, hogy olyan
biztonsagos befektetési lehetdséget nyujtson a befektet6k szamdra, amely alacsony kockdzat mellett a
bankbetétekhez hasonlé varhaté hozamot biztosit.

Az alap pénzigyi célja a tGkendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlassal specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.
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Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot a kozepes kockazattliré hajlanddsaggal rendelkezé tigyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon
3 és fél éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni,
de nem érzékenyek a hosszabb ideig tartd esetleges kedvezdtlen hozamokra. Szeretnék tékéjliket 90%-os
névértékre vonatkozd védelem mellett befektetni, mindemellett pedig részesedni kivannak a globalis fejlett
teljesitményébdl. A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idétartama: 3 és fél év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 324,196,985 669,675,682
Banki egyenlegek 438,146,141 91,368,222
Egyéb eszk6zok 82,398,714 66,828,463
Osszes eszkoz 844,741,840 827,872,367
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -2,240,441 -4,274,751
Netto eszkdzérték 842,501,399 823,597,616

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Global90 Plusz Alap

Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zar6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 5,250,106 0.6% 689,644 0.1%
Betét 432,896,035 51.2% 90,678,578 11.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 198,678,000 24.0%
Allamkétvény 324,196,985 38.4% 470,997,682 56.9%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Derivativ tgyletek 81,785,760 9.7% 66,827,700 8.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 612,954 0.1% 763 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkdzérték) 844,741,840 100.0% 827,872,367 100.0%
Dijak -2,240,441 -4,274,751

Netto6 eszkozérték: 842,501,399 823,597,616

Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyit6 % Zaré %
Magyar forint HUF 5,250,106 0.6% 689,644 0.1%
Osszesen HUF 5,250,106 689,644
Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaré %
Magyar forint HUF 432,896,035 51.4% 90,678,578 11.0%
Osszesen HUF 432,896,035 90,678,578

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 | HUO000402375 274,635,200 | 32.6%
A171124A01 | HUO000402037 49,561,785 5.9%

zar6 allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 | HU0O000402375 259,922,950 31.6%
A171124A01 | HUO000402037 50,463,135 6.1%

A161222D13 | HUO000402623 160,611,597 19.5%

Diszkont kincstarjegy | D170316 HU0000520945 198,678,000 24.1%




Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték
Global90 struktura 81,785,760
zaro allomany
Név Eszkozérték
Global90 struktura 66,827,700

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kéd Nyito % Zaro %

Magyar forint HUF 612,954 0.1% 763  0.0%

Kovetelések kotelezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db

| "A" sorozat 841,893,186 836,292,503

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaré

‘ "A" sorozat 1.0007 0.9848

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszkozok
Nyito valtozas%  Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 324,196,985 106.6% 669,675,682 80.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 324,196,985 106.6% 669,675,682 80.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 324,196,985 106.6% 669,675,682 80.9%
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Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
A170224B06 Allamkétvény 259,922,950 31.4%
D170316 Diszkont kincstarjegy 198,678,000 24.0%
A161222D13 Allamkbtvény 160,611,597 19.4%
A171124A01 Deviza 50,463,135 6.1%
Ertékpapirok 6sszesen: 669,675,682 80.9%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkodrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gordog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év els6 felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhanasa tavasszal megallt és nyar kdzepére uUjra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids struktiraban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

Vétel (db)

Visszavaltas (db)
Zaré6 Allomany (db)

841,893,186

5,600,683
836,292,503

0

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben taldlhaté.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam
2016.01.29 807,933,416 0.9607
2016.02.29 793,561,323 0.9439
2016.03.31 816,646,272 0.9715
2016.04.29 813,952,402 0.9718
2016.05.31 821,286,275 0.9811
2016.06.30 823,597,616 0.9848
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 912,486,123 1.0001 -0.12%*
2014.12.31 943,531,721 1.0516 5.15%
2015.12.31 842,501,399 1.0007 -4.84%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 0sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. térvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a
fizetendd add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



