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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Franklin Templeton
Selections Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.32%

Az Alap célja

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszeallitott portfolid révén a globalis tGkepiacok tendencidit kihasznalva az
Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak eszkozeit tulnyomoérészt — befektetési
alapokon keresztil - részvényekbe, valamint - technikai megfontoldsokbdl - allampapirokba, és egyéb kamatozé
értékpapirokba kivanja befektetni.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozé részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japan) illetve azsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban m(ikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban |évé kilfoldi devizaban kibocsatott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azoknak a hosszu tavon — legalabb 6t év — gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magasabb
hozam reményében az atlagosnal nagyobb kockdzatot is hajlanddk felvallalni.
A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas
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Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhéazhaté értékpapirok 9,592,252,333 7,974,390,710
Banki egyenlegek 1,068,434 193,062,468
Egyéb eszk6zok -230,171,211 -156,488,206
Osszes eszkoz 9,363,149,556 8,010,964,972
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -22,070,504 -19,354,544
Nettd eszkdzérték 9,341,079,052 7,991,610,428

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Franklin Templeton Alap

Portfolié 6sszetétel

Nyit6 allomany

Zaré6 allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,068,434 0.0% 193,062,468 2.4%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 759,222,617 8.1% 1,314,667,302 16.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 8,833,029,716 94.3% 6,659,723,408 83.1%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -230,215,004 -2.5% -156,464,690 -2.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 43,793 0.0% -23,516 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 9,363,149,556 100.0% 8,010,964,972 100.0%
Dijak -22,070,504 -19,354,544

Nett6 eszkozérték: 9,341,079,052 7,991,610,428
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Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 1,030,766 0.0% 192,310,561 2.4%
Euro EUR 37,668 0.0% 36,895 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 715,012 0.0%
Osszesen HUF 1,068,434 193,062,468
Betétek
Az alap nem tartalmazott ilyen eszkozt.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyito allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 677,291,251 7.3%
A171220C14 HU0000402821 81,931,366 0.9%
Befektetésijegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 890,948,367 9.5%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 682,088,500 7.3%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 937,779,062 10.0%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 676,098,184 7.2%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY | LU0390136223 1,920,758,647 20.6%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY LU0195951297 254,716,264 2.7%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 191,499,000 2.1%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,771,040,501 19.0%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 1,194,903,106 12.8%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 313,198,085 3.4%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamké&tvény A190520B13 HU0000402649 702,611,364 8.8%
A171220C14 HU0000402821 612,055,938 7.7%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 532,982,584 6.7%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY LU0195949986 1,323,340,772 16.6%
FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 283,843,447 3.6%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 680,025,960 8.5%
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY | LU0390136223 1,377,264,888 17.2%
FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY LU0195951297 206,537,026 2.6%
FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 177,564,166 2.2%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 1,310,595,899 16.4%
FT Inv Funds - Frank-Euroland Core-I-ACCE bef.jegy LU0390139169 315,557,410 3.9%
FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 249,309,864 3.1%
FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY LU0195949473 202,701,392 2.5%




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkGzérték  Lejarat

EUR/HUF -10,739,752  2016.02.17
EUR/HUF -12,120,418  2016.01.20
EUR/HUF -5,502,200 2016.02.17
EUR/HUF -1,068,891  2016.02.17
USD/HUF -14,062,346  2016.03.09
USD/HUF 2,662,682 2016.02.17
USD/HUF -20,421,743  2016.02.17
USD/HUF -168,962,335  2016.02.17

zaro allomany

Név EszkOzérték  Lejarat

EUR/HUF 2,065,877 2016.08.24
EUR/HUF -845,933  2016.08.10
EUR/HUF 618,619 2016.08.10
USD/HUF -59,305,228  2016.09.07
USD/HUF 78,282,945  2016.08.10
USD/HUF -32,987,346  2016.08.10
USD/HUF 12,272,267  2016.08.10

Repo lgyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 43,793 0.0% -23,516  0.0%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
| "A" sorozat 6,778,271,402 5,998,554,999

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
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Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 1.3781 13323 |
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaré %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 759,222,617 73.2% 1,314,667,302 16.4%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 8,833,029,716 -24.6% 6,659,723,408 83.1%
Osszesen 9,592,252,333 -16.9% 7,974,390,710 99.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 759,222,617 73.2% 1,314,667,302 16.4%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,377,264,888 17.2%
FT Inv Funds - Franklin Mutual Beacon Fun BEFJEGY Befektetési jegy 1,323,340,772 16.5%
FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY Befektetési jegy 1,310,595,899 16.4%
A190520B13 Allamkbtvény 702,611,364 8.8%
FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY Befektetési jegy 680,025,960 8.5%
Ertékpapirok dsszesen: 7,974,390,710 99.5%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz:

83.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,52%

Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A tavaly decemberi kamatemelés utan év eleje 6ta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szamithatunk tovabbi szigoritasra a FED részérdl.
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A februari mélypontok utan a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentGs
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koszonhetSen elolvadt. A feltérekvé piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kézel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovabbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formdajat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama. Az idei évet tekintve a
nemesfémek, koztiik az arany is, kiemelkedd formaban vannak, hiszen az év els6 felében 25%-al értékel6dott
fel.

Az alap befektetései 2016-ban
Az Alap t6kéjének tulnyomo részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és

USD devizakitettségét forintra kifedeztik. A portfélié befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak
megfelel6en havonta keril Ujrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 6,778,271,402
Vétel (db) 339,810,760
Visszavaltas (db) 1,119,527,163
Zaré Allomany (db) 5,998,554,999

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 8,397,001,528 1.2806
2016.02.29 8,277,304,027 1.2614
2016.03.31 8,723,415,051 1.3276
2016.04.29 8,737,551,918 1.3367
2016.05.31 8,562,719,473 1.3433
2016.06.30 7,991,610,430 1.3323

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkdzérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2011.12.30* 1,313,524,577 1.0471 4.71%*
2012.12.28* 1,810,730,548 1.2018 | 14.77%*
2013.12.31 5,709,126,610 1.3891| 15.45%
2014.12.31 9,875,115,003 1.4270 2.73%
2015.12.31 9,341,079,053 1.3781| -3.43%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggd mas térvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatdarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



