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FELEVES JELENTES 2016 — Budapest Dollar Rovid Kotvény
Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest USD Short Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Dollar Kotvény Alap
Rovid név angolul Budapest USD Short Bond Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2012. oktdber 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-111-549/2012)
Alapcimlet devizaneme usD

A sorozatok adatai

,USD” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000711668
,U” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000712963
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.0%

Az Alap célja

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett- és feltorekvd piacokon egyarant rovidebb futamidejl kotvényekbe,
kamatozd befektetési eszkozokbe fektetve a Magyarorszagon elérheté USA Dollar betéti kamatoknal
magasabb hozamban részesitse a befektet6ket.

Az Alap a kozép - kelet eurdpai régid mellett diverzifikacids céllal mas régidban kibocsatott/forgalmazott
kamatozd eszkozokbe is befektethet. Az Alap kotvénybefektetésein belil fejlett- és fejl6d6 piaci vallalati
kotvények, jelzdlog- és adllampapirok egyarant megtaldlhatdak. A kétvényeken tul az Alapban egyéb kamatozdi
eszkozok, és betétek is helyt kaphatnak.

Az Alapban jellemzGen dollartdl eltérd devizaban kibocsatott/denominalt eszk6z6k is szerepelnek, azonban az
Alapnak a deviza fedezeti tigyletekkel egylittesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozo részben amerikai
dollar.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Az Alap els6sorban azon befektet6k szamara kinal befektetési lehet6séget, akik mérsékelt kockazatu dollar
befektetési lehetGséget keresnek.

Az Alap jellemzé befektetjének profilja:

- mérsékelt kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezd befektetd
- USA Dollar befektetési lehet&ségeket keresé befektetd

- rugalmas futamidejli befektetési format keresé befektets

- kozepes idGhorizontra (2 év) befektetni kivand befektetd

Az Alapba térténd befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb id6tartama 2 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: amerikai dollar
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhdzhaté értékpapirok 15,297,625 19,462,211
Banki egyenlegek 2,117,597 678,787
Egyéb eszkdzok 40,435 -572,952
Osszes eszkoz 17,455,656 19,568,045
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -19,195 -22,469
Nettd eszkdzérték 17,436,462 19,545,576

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap
Portfélié dsszetétel Nyit6 allomany Zaré6 allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,315,264 7.5% 678,787 3.5%
Betét 802,333 4.6% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 852,561 4.9% 1,904,996 9.7%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 14,445,064 82.8% 17,557,215 89.7%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -22,271 -0.1% 42,019 0.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 62,706 0.4% -186,514 -1.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -428,457 -2.2%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd eszkozérték) 17,455,656 100.0% 19,568,045 100.0%
Dijak -19,195 -22,469
Netto eszkozérték: 17,436,462 19,545,576

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele
Az alap devizaneme: amerikai dollar
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Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kéd Nyité % Zaro %

Magyar forint HUF 500 0.0% 1,620 0.0%

Euro EUR 920,202 5.3% 387,107 2.0%

USA dollar usD 394,561 2.3% 290,060 1.5%

Osszesen UsD 1,315,264 678,787

Betétek

Deviza Kéd Nyité % Zaro %

USA dollar usD 802,333 4.6% 0 0.0%

Osszesen usD 802,333 0

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg

Allamkdtvény PEMAK 2016/X HU0000402664 217,777 1.2%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 433,446 2.5%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 201,338 1.2%

Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 863,458 5.0%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 282,706 1.6%
ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 415,576 2.4%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,078,793 6.2%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 335,208 1.9%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,306,755 7.5%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 917,393 5.3%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 212,590 1.2%
JBSSBZ 10.5 USP59695AC39 216,142 1.2%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 211,838 1.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 654,726 3.8%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 753,304 4.3%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 426,425 2.4%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 569,735 3.3%
SDRLNO 5.625 09/15/17 USG7945EAJ40 164,643 0.9%
YASAR 8.875 05/06/20 XS$1132450427 730,991 4.2%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 323,264 1.9%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 607,780 3.5%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 206,000 1.2%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 204,730 1.2%
ISLBAN 3 05/16/16 X51068092599 221,502 1.3%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 784,494 4.5%
ODBR 4.375 04/25/25 USG6710EAP54 159,693 0.9%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 487,360 2.8%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 904,349 5.2%
ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 320,556 1.8%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 205,433 1.2%
BRFSBZ 6.875 05/24/17 USG77650AA01 463,608 2.7%

Vdllalati kétvény | BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 220,973 1.3%

ODBR 5.125 06/26/22 USG6710EAK67 195,039 1.1%




zaro allomany

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamk(’)'tvény REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 524,268 2.7%
REPHUN 5.75 11/23 US445545A157 149,046 0.8%
REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 796,422 4.1%
Russia Eurobond 3.25 04/17 XS0767469827 203,962 1.0%
REPHUN 6.375 03/29/21 Corp | US445545AE60 231,299 1.2%
Vallalati kétvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 417,860 2.1%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 537,772 2.8%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 291,335 1.5%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 904,369 4.6%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 227,560 1.2%
JBSSBZ 10.5 USP59695AC39 209,681 1.1%
ALFARU 7.75 XS 04/28/21 XS0620695204 230,794 1.2%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 207,965 1.1%
CHMFRU 6.25 XS0648402583 205,757 1.1%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 811,157 4.2%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 1,007,464 5.2%
MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 311,563 1.6%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 753,360 3.9%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 457,382 2.3%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 563,350 2.9%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 754,077 3.9%
ODEBRE®6.35 06/30/21 USG67106AA51 43,178 0.2%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 632,755 3.2%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 370,209 1.9%
EPERGY 4.375 05/01/18 XS0808636244 587,291 3.0%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 641,611 3.3%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 | XS0615235701 894,204 4.6%
ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 346,806 1.8%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 215,476 1.1%
BRFSBZ 6.875 05/24/17 USG77650AA01 455,965 2.3%
BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 224,992 1.2%
ODBR 5.125 06/26/22 USG6710EAK67 133,176 0.7%
BSTDBK 4.875 05/06/21 XS1405888576 634,505 3.2%
JBSSBZ 8.25 01/29/18 USG11010AA62 0 0.0%
NITROG 7.875 05/21/20 XS0928972909 413,912 2.1%
PUMAFN 6.75 02/01/21 XS51022807090 617,513 3.2%
ARION 3.125 03/12/18 XS1199968303 137,172 0.7%
BKMOSC 6.02 05/10/17 XS0299183250 513,718 2.6%
DB 609/01/17 US25152CMN38 213,498 1.1%
FOURFN 11.75 08/14/19 XS$1092320099 520,007 2.7%
GAZPRU 6.212 11/22/16 XS0276456315 820,746 4.2%
ATENTO 7.375 USLO770RAA34 250,859 1.3%
BRASKM 5.75 04/15/21 USG1315RAD38 204,632 1.0%
BRASKM 7.25 06/05/18 USG1315RAA98 385,438 2.0%
BTGPBZ 4.875 07/08/16 USP07790AA91 408,109 2.1%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany
Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/USD 6,348 2016.01.27
EUR/USD 662  2016.01.27
EUR/USD -45,088  2016.02.29
EUR/USD 15,808 2016.01.27

zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD 20,336 2016.08.08
EUR/USD 21,683  2016.07.05

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd  Nyito % Zaro %
USA dollar usD 62,706 0.4% -186,514 -1.0%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szakok elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapir adasvétel REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 -227,817
Pénz kovetelés/kotelezettség  ODEBRE6.35 06/30/21 4,985
Ertékpapir addsvétel PUMAFN 6.75 02/01/21  X51022807090 -205,625

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zaro db
"USD" sorozat 15,876,077 17,278,225
"U" sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaré
"USD" sorozat 1.0983 1.1312
"U" sorozat 1.0983 1.1312
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IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszkozok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 852,561 123.4% 1,904,996 9.7%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 14,445,064 21.5% 17,557,215 89.7%
Osszesen 15,297,625 27.2% 19,462,211 99.5%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 15,297,625 27.2% 19,462,211 99.5%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték %-ban
MAGYAR 6.25 10/21/2020 Vallalati kotvény 1,007,464 5.1%
OTPHB Var 11/49 Vallalati kotvény 904,369 4.6%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75  Vallalati kotvény 894,204 4.6%
GAZPRU 6.212 11/22/16 Vallalati kotvény 820,746 4.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 Vallalati kotvény 811,157 4.1%
Ertékpapirok dsszesen: 19,462,211 99.5%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkézokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarlasait, majd mdrcius 22-én tartott kamatdontd lésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagasrdl dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsékkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd Gilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmin@sitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A dontésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyaméra (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kotvényhozamok egyarant csokkentek, a hozamgoérbe laposodasa pedig
azt vetiti el6ére, hogy hosszu tavon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.
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A feltorekvé piacok hosszu id6t kdvetGen az év elsG felében feliilteljesitették a fejlett piacokat. Az év elején
latott nyomott nyersanyagarak ugyanis meredek emelkedésbe kezdtek, amely az export6r orszagok névekedési
kilatasait javitottdk. Ez nem csak a részvénypiacokon, hanem a ko&tvénypiacokon is éreztette hatdsat. A
feltorekvd orszagok kotvényei magas hozampotencidllal kecsegtetnek, az értékpapirok irdnt a kereslet pedig
megnovekedett. Ennek hatdsara a rovid és hosszi hozamok is csokkenésbe kezdtek, melybdl a kotvények
jelentGset profitaltak. A piacokon, hosszabb tdvon altaldban érvényesiil az atlagokhoz vald visszatérés, s mivel
globadlisan azt figyelhetjik meg, hogy 0% korili alapkamatok vannak, jo eséllyel ezek a piacok is
konvergalhatnak a kdzeljovében.

Az Eurdpai Kozponti Bank marciusi kamatdonté ulésén UGjabb, jelentds intézkedéscsomagot jelentett be,
amellyel az eurozéna gazdasaganak élénkitését kivanja el6segiteni. Az EKB a kilsé kockazatok
megnodvekedésével és a varttdl elmaradd inflacids szdmokkal indokolta dontését. Ezt kovetSen az EKB részérdl
Ujbdli beavakozds nem tortént az els6 félévben, irdnyadd ratdjat 0%-n hagyta, azonban Mario Draghi elndk
tobbszor is tett utaldst rd, hogy készek tovabbi lazitasra. A britek EU-bdl vald kilépése, gazdasagi és politikai
kovetkezményei lesznek nagy valdszinliséggel a kovetkez6 honapokban a figyelem kdzéppontjaban. A globalis
trendbe illeszkedve az eurozéndban is folytatodott a kotvényhozamok esése, tobbek kézott a német 10 éves
allamkétvényhozam mar a negativ tartomanyban mozog.

Az alap befektetései 2016-ban
Az alap els6sorban eurd és dollar kibocsatasu rovidebb atlagos hatralévé futamideji vallalati kotvényekbe és

allampapirokba fektetett, a devizakitettséget dollarra fedezve. Az értékpapirokon tul az alap tékéjének kisebb
része betétben kerilt elhelyezésre.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel$ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

"USD" sorozat "U" sorozat

Nyit6 allomany (db) 15,876,077

vétel (db) 3,210,545 0
Visszavaltas (db) 1,808,397 0
Zaré Allomany (db) 17,278,225 0

Az alap devizaneme: amerikai dollar
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

"USD" sorozat "U" sorozat

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2016.01.29 18,247,058 1.0871 1.0871
2016.02.29 19,430,695 1.0927 1.0927
2016.03.31 19,518,195 1.1056 1.1056
2016.04.29 19,465,691 1.1162 1.1162
2016.05.31 19,821,289 1.1244 1.1244
2016.06.30 19,545,576 1.1312 1.1312

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

arfolyam ,,U” hozam
arfolyam , A” hozam ,A” | sorozat(Ft/db) »U”
Datum netto eszkozérték (Ft) sorozat(Ft/db) sorozat(%) sorozat(%)
2012.12.28* 6,028,934 1.0029 0,29%*
2013.12.31 9,175,303 1.0450 4.16% 1.045 0.12%*
2014.12.31 13,880,658 1.0734 2.72% 1.0734 2.72%
2015.12.31 17,436,462 1.0983 2.32% 1.0983 2.32%

*:tOrt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-50/2016. szamU hatarozataval 2016. aprilis 4.-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adotorvények és azokkal 6sszefliggd mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrél szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfeleléen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



