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FELEVES JELENTES 2016 - Budapest Bonitas Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Bonitas Investment Fund
Rovid neve Budapest Bonitas Alap
Rovid név angolul Budapest Bonitas Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 1997. mércius 3. (APTF engedély szama: 110.071-1/97

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000702725

,U” sorozat  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000712914
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vdci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.4%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarloinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot tartja szem el6tt,
azonban az értékmegdbrzésen tul valds értékndvekedést szeretne elérni.

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam altal kibocsatott allampapirokba, kincstérjegyekbe,
allamkoétvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratq, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranyat az Alapkezeld ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehetd legmagasabb nyereséget biztositsa a befekteték szamara.
A portfélio kialakitdsanal az Alapkezeld kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Azok a befektet6k, akik legaldbb 6 honapra szeretnék alacsony kockazat mellett elhelyezni megtakaritasaikat.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas

Nyito
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Zaro

Atruhazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazd kotelezettségek
Netto eszkdzérték

8,046,317,552
14,919,554,501

5,027,115

22,970,899,168
-20,168,772
22,950,730,396

13,002,170,942
8,807,891,268
763,698,536
21,046,363,674

21,033,758,719

-12,604,955

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategériak szerint

Budapest Bonitas Alap

Portfolio 6sszetétel

Nyité allomany

Zaro allomany

2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 17,416,968 0.1% 2,800,441,268 13.3%
Betét 14,902,137,533 64.9% 6,007,450,000 28.5%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 590,270,180 2.6% 5,824,088,736 27.7%
Allamké&tvény 3,781,539,224 16.5% 3,214,422,769 15.3%
Jelzaloglevél 418,349,488 1.8% 416,689,747 2.0%
Vallalati kotvény 3,256,158,660 14.2% 3,546,969,690 16.9%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -55,819,484 -0.2% -70,528,172 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 60,846,599 0.3% 9,472,691 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -702,643,055 -3.3%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 22,970,899,168 100.0% 21,046,363,674 100.0%
Dijak -20,168,772 -12,604,955

Netto eszkozérték: 22,950,730,396 21,033,758,719

Az alap tételes sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 1,213,291 0.0% 3,620,922 0.0%
Svajci frank CHF 0 0.0% 859,052,001 4.1%
Euro EUR 16,203,677 0.1% 1,935,986,907 9.2%
USA dollar usD 0 0.0% 1,781,438 0.0%
Osszesen HUF 17,416,968 2,800,441,268
Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint  HUF 14,902,137,533 64.9% 6,007,450,000 28.6%
Osszesen HUF  14,902,137,533 6,007,450,000
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyitd allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 122,733,300 0.5%
A231124A07 HU0000402383 62,161,222 0.3%
A190520B13 HU0000402649 256,802,182 1.1%
PEMAK 2016/X HU0000402664 19,044,610 0.1%
A171220C14 HU0000402821 296,751,411 1.3%
A200520014 HU0000402847 1,237,818,784 5.4%
A250624B14 HUO0000402748 186,395,715 0.8%
A210623A15 HU0000402995 494,900,000 2.2%
A180622C15 HU0000402979 306,765,600 1.3%
A181024D15 HU0000402987 600,330,000 2.6%
A240626B15 HUO0000403068 197,836,400 0.9%
Diszkont kincstarjegy | D160217 HU0000520390 455,082,507 2.0%
D160413 HU0000520572 135,187,673 0.6%
Jelzéloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 294,603,435 1.3%
FHBHU 8.15 04/10/20 HUO0000652763 38,392,786 0.2%
FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 85,353,267 0.4%
Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 343,874,075 1.5%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 2,484,603,495 10.8%
DK2016 5.5 HU0000352448 104,089,200 0.5%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 62,202,540 0.3%
DK2017/01 HUO0000355441 109,597,900 0.5%
DK2018 2.5 HU0000356449 50,645,750 0.2%
Raiffeisen RBI 2017/07/10 | ATO00B013602 101,145,700 0.4%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkézérték | Osszeg
Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 127,260,400 0.6%
A231124A07 HU0000402383 65,187,934 0.3%
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Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 256,921,392 1.2%
A200520014 HU0000402847 1,213,596,263 5.8%
A250624B14 HU0000402748 184,658,320 0.9%
A210623A15 HU0000402995 290,533,200 1.4%
A180622C15 HU0000402979 306,255,000 1.5%
A181024D15 HU0000402987 569,651,660 2.7%
A240626B15 HUO0000403068 200,358,600 1.0%
Diszkont kincstarjegy | D161228 HU0000520853 497,835,000 2.4%
D160914 HU0000521026 998,089,000 4.7%
D170316 HU0000520945 332,785,650 1.6%
D160720 HU0000521109 249,861,250 1.2%
D160817 HUO0000521075 402,763,208 1.9%
D160824 HU0000521067 998,475,000 4.7%
D160928 HU0000520705 99,786,800 0.5%
D170524 HU0000521059 2,244,492,828 10.7%
Jelzaloglevél FHB FJ18NV01 HU0000652862 292,626,138 1.4%
FHBHU 8.15 04/10/20 HU0000652763 36,964,477 0.2%
FHBHU 8.75 12/14/17 HU0000652730 87,099,132 0.4%
Vallalati kotvény MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 1,707,121,693 8.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 1,406,719,393 6.7%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 63,240,404 0.3%
DK2016 5.5 HU0000352448 104,957,700 0.5%
DK2017/01 HU0000355441 111,822,900 0.5%
DK2018 2.5 HU0000356449 50,763,400 0.2%
Raiffeisen RBI 2017/07/10 | ATO00B013602 102,344,200 0.5%

Osszeg: Netto e

szkozértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF -396,183  2016.02.03
EUR/HUF -5,783,800  2016.01.20
EUR/HUF -50,879,213  2016.03.16
EUR/HUF 90,183  2016.02.03
USD/HUF 1,329,895  2016.01.27

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
CHF/HUF -10,671,844  2016.11.23 0:00
CHF/HUF -5,117,240  2016.10.12 0:00
EUR/HUF 4,294,944 2017.04.26 0:00
EUR/HUF -5,544,284 2016.09.21
EUR/HUF -3,854,429 2016.09.21
EUR/HUF -14,778,592 2016.07.06
EUR/HUF -11,429,041 2017.04.12
EUR/HUF -10,000,540 2016.09.21
EUR/HUF -2,223,896 2016.09.21
EUR/HUF -422,606 2016.09.21
USD/HUF -2,190,756 2016.07.06
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Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 60,846,599 0.3% 9,472,691 0.0%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"A" sorozat 9,597,555,831 8,745,163,673
"U" sorozat 278,651 207,399

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
"A" sorozat 2.3912 2.4051
"U" sorozat 2.3912 2.4051

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas%  Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 4,790,158,892 97.4% 9,455,201,252 44.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3,256,158,660 8.9% 3,546,969,690 16.9%
Osszesen 8,046,317,552 61.6% 13,002,170,942 61.8%
Ebbél hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 8,046,317,552 61.6% 13,002,170,942 61.8%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszk6zérték  %-ban
D170524 Diszkont kincstarjegy 2,244,492,828 10.7%
MOLHB 5.875 04/17  Vallalati kbtvény 1,707,121,693 8.1%
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 1,406,719,393 6.7%
A200520014 Allamké&tvény 1,213,596,263 5.8%
D160824 Diszkont kincstarjegy 998,475,000 4.7%
Ertékpapirok 6sszesen: 13,002,170,942 61.8%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
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Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zékhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovdbb lazitotta monetdris politikdjat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkozokkel fogja tdmogatni a
bankok allampapir vasarldsait, majd marcius 22-én tartott kamatdontS (ilésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagasrdl dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsékkentési ciklus tovabb folytatddott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd tilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyado ratat. Majusban hosszu id6 utan az amerikai Fitch Ratings felmingsitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR séavban ingadozott), hiszen a piac mar régen arazta ennek lehetségét. Tobbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyardnt csokkentek, a hozamgoérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap befektetési stratégidjanak megfelelGen, alacsony kamatérzékenységli eszkozokbe fektette vagyonat,
amivel biztositani tudta befekteti szamara a folyamatos kiszamithato novekedést. Az alap célja tovabbra is a
legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam biztositdsa befektetdi
szamara. Alapvetéen e cél elérése érdekében az alap jellemz6en 3 hdnapos vagy annal rovidebb
diszkontkincstarjegyekbe, valtozd kamatozasu allamkotvényekbe és pénzpiaci eszkozokbe (kilonbozd lejaratu
bankbetét, repo) fektette vagyonat. Az MNB altal kialakitott kamatpalya és a monetaris eszkoztar folyamatos
atalakitasdra reagalva az alap hosszabb lejaratu betétekbe fektette t6kéje egy részét, illetve nodvelte
allamkotvény és vallalati kotvény allomanyat. Emellett diverzifikacids céllal devizaban denomindlt eszkézok, a
deviza kockazatat semlegesitd fedezeti Ugylettel parositva, vallalati kotvények és hosszabb lejaratu valtozo
kamatozasu allampapirok szerepeltek a portfélié elemek kozott. Ezek az Uj eszk6zok a biztonsdg megtartdsa
mellett az elérhet6 magasabb hozam érdekében keriiltek az alap vagyonelemei kozé.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyilik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatod.

A sorozat U sorozat
Nyit6 allomany (db) 9,589,097,357 278,651
Vétel (db) 1,805,062,924 0
Visszavaltas (db) 2,632,480,861 71,252
Zaré Allomany (db) 8,761,679,420 207,399
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Datum Nett6 eszko6zérték A sorozat U sorozat
2016.01.29 22,460,233,977 2.3936 2.3936
2016.02.29 22,900,864,336 2.3968 2.3968
2016.03.31 21,889,549,628 2.4002 2.4002
2016.04.29 21,321,006,565 2.4009 2.4009
2016.05.31 20,931,884,520 2.4033 2.4033
2016.06.30 21,033,758,718 2.4051 2.4051

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

»A” sorozat »A” sorozat ,U” sorozat ,U” sorozat
Datum netto eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)

2010.12.31 62,306,037,011 2.0291 4.31%
2011.12.30* 61,438,458,581 2.1265 4.81%*
2012.12.28* 48,594,432,453 2.2574 6.16%*
2013.12.31* 49,775,354,211 2.3389 3.58%* 2.3389 0.11%*
2014.12.31 30,411,795,410 2.3686 1.27% 2.3686 1.27%
2015.12.31 22,950,730,397 2.3912 0.95% 2.3912 0.95%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel§ Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Konkoly Miklds, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggd mas térvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szoldé 2010. évi CXXIl. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindgsiul. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a

fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



